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Preface 

 

To day’s educational environment is challenging for accounting and finance educators. In 

addition to striving to be innovative as we provide our students with a technically 

appropriate curriculum we are also working diligently to help them develop critical 

thinking, communication and life long learning skills.  

 

Accounting and Finance is one of the areas of specialization identified under faculty of 

business and economics. It has often been called the “language of business.” It is because 

people in the business world use accounting information to make business decisions 

efficiently. In addition to business organizations, government agencies and other not for 

profit organizations use accounting as a basis for controlling their resources and 

measuring their accomplishments  

 

This module is intended to assist students in identifying and analyzing accounting for 

plant assets, natural resources and intangible assets, accounting for payroll, accounting 

for partnerships and accounting for corporations. The material is prepared in simplified 

manner by incorporating ideas from various related books. More over, it approaches the 

aforementioned accounting issues with a unique narrative style by giving detailed and 

comprehensive notes for each chapter, quick check tests for each section, chapter review, 

glossary of concepts and terms and review questions at the end of each chapter. These all 

contributes a lot for students to achieve the learning objectives expected from all chapters 

of the material.  
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AAcckknnoowwlleeddggeemmeennttss  

  

WWee  wwoouulldd  lliikkee  ttoo  eexxtteenndd  aa  ssppeecciiaall  aapppprreecciiaattiioonn  aanndd  ggrraattiittuuddee  ttoo  tthhoossee  aaccccoouunnttiinngg  

pprrooffeessssiioonnaallss  wwhhoo  wwrroottee  vvaarriioouuss  bbooookkss  rreellaatteedd  ttoo  tthhiiss  mmoodduullee  wwiitthh  oouutt  wwhhiicchh  tthhee  mmaatteerriiaall  

wwoouulldd  nnoott  ccoommee  ttoo  aalliivvee  bbuutt  rraatthheerr  lleefftt  wwiitthh  ddrreeaamm..  MMoorree  oovveerr,,  oouutt  ssppeecciiaall  tthhaannkkss  aallssoo  

eexxtteennddeedd  ttoo  AAccccoouunnttiinngg  aanndd  FFiinnaannccee  ssttaaffff  ffoorr  tthheeiirr  iinnvvaalluuaabbllee  aassssiissttaannccee  iinn  eeddiittiinngg  tthhiiss  

mmaatteerriiaall..  AA  ssppeecciiaall  wwoorrdd  ooff  mmoouutthh  iiss  tthheeiirr  ccrreeddiitt..    

  

FFiinnaallllyy  wwee  wwoouulldd  lliikkee  ttoo  aapppprreecciiaattee  WW//tt  EEttaaggeeggnn  GGuullaauu  ffoorr  hheerree  eeffffoorrtt  aanndd  iinntteerreesstt  iinn  

ttyyppiinngg  tthhee  mmaatteerriiaall    

  

TTaammrraatt  GGeettaahhuunn    

HHaabbttaammuu  TTeezzeerraa    
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CCHHAAPPTTEERR  OONNEE  

  

  AACCCCOOUUNNTTIINNGG  FFOORR  PPLLAANNTT  AASSSSEETTSS,,  NNAATTUURRAALL  RREESSOOUURRCCEESS  

AANNDD  IINNTTAANNGGIIBBLLEE  AASSSSEETTSS  
  

AAiimmss  aanndd  OObbjjeeccttiivveess  

  

TThhiiss  cchhaapptteerr  aaiimmss  aatt  ddiissccuussssiinngg  tthhee  mmeeaanniinngg  aanndd  nnaattuurree  ooff  ppllaanntt  aasssseettss,,  ccoossttss  ooff  

aaccqquuiissiittiioonn  aanndd  ddeepprreecciiaattiioonn  ooff  ppllaanntt  aasssseettss..  TThhee  uunniitt  aallssoo  ddiissccuusssseess  tthhee  ddiiffffeerreenntt  mmeetthhooddss  

ooff  ccoommppuuttiinngg  ddeepprreecciiaattiioonn  aanndd  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  pprroocceedduurreess  iinnvvoollvveedd  iinn  rreeccoorrddiinngg  tthhee  

ttrraannssaaccttiioonnss  rreellaattiinngg  ttoo  ddiissppoossaall  ooff  ppllaanntt  aasssseettss..  

  

DDeeaarr  ssttuuddeennttss  aafftteerr  ggooiinngg  tthhrroouugghh  tthhiiss  ppoorrttiioonn,,  yyoouu  wwiillll  bbee  aabbllee  ttoo;;  

vv  DDeessccrriibbee  &&  iilllluussttrraattee  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  tthhee  aaccqquuiissiittiioonn  ooff  ppllaanntt  aasssseettss..  

vv  DDeessccrriibbee  tthhee  nnaattuurree  ooff  ddeepprreecciiaattiioonn..  

vv  DDeessccrriibbee  aanndd  iilllluussttrraattee  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  ddeepprreecciiaattiioonn..    

v DDeessccrriibbee  &&  iilllluussttrraattee  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  ppllaanntt  aasssseett  ddiissppoossiittiioonnss 

v DDeessccrriibbee  &&  iilllluussttrraattee  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  NNaattuurraall  AAsssseettss  aanndd  iinnttaannggiibbllee  AAsssseettss 
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11..11  IInnttrroodduuccttiioonn  

  

MMoosstt  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriissee  hhoollddss  ssuucchh  mmaajjoorr  aasssseettss  aass  llaanndd,,  bbuuiillddiinnggss,,  eeqquuiippmmeennttss,,  

ffuurrnniittuurreess,,  ttoooollss,,  aanndd  eettcc..  TThheessee  aasssseettss  hheellpp  pprroodduuccee  rreevveennuuee  oovveerr  mmaannyy  ppeerriiooddss  bbyy  

ffaacciilliittaattiinngg  tthhee  pprroodduuccttiioonn  aanndd  ssaallee  ooff  ggooooddss  oorr  sseerrvviicceess  ttoo  ccuussttoommeerrss..  BBeeccaauussee  tthheessee  

aasssseettss  aarree  nneecceessssaarryy  iinn  aa  ccoommppaannyy’’ss  ddaayy--ttoo--ddaayy  ooppeerraattiioonnss,,  ccoommppaanniieess  ddoo  nnoott  sseellll  tthheemm  iinn  

tthhee  oorrddiinnaarryy  ccoouurrssee  ooff  bbuussiinneessss 

  

PPllaanntt  AAsssseettss  aarree  lloonngg--tteerrmm  oorr  rreellaattiivveellyy  ppeerrmmaanneenntt  ttaannggiibbllee  aasssseettss  oowwnneedd  bbyy  aa  bbuussiinneessss  

aanndd  uusseedd  iinn  tthhee  ooppeerraattiioonn  ooff  tthhee  bbuussiinneessss..  TThheessee  aasssseettss  aarree  nnoott--hheelldd  ffoorr  ssaallee..  OOtthheerr  

ddeessccrriippttiivvee  ttiittlleess  ffoorr  ssuucchh  aasssseettss  aarree  ffiixxeedd  aasssseettss  oorr  pprrooppeerrttyy,,  ppllaanntt  aanndd  eeqquuiippmmeenntt..  

SSppeecciiffiicc  tteerrmmss  ffrreeqquueennttllyy  uusseedd  aarree  eeqquuiippmmeenntt,,  ffuurrnniittuurree,,  ttoooollss  mmaacchhiinnee,,  bbuuiillddiinnggss  aanndd  

llaanndd..  TThheessee  aarree  eexxppeecctteedd  ttoo  llaasstt  mmoorree  tthhaann  aa  yyeeaarr..    
  

  

11..22  NNaattuurree  ooff  ppllaanntt  AAsssseettss    

 

PPllaanntt  AAsssseettss  aarree  lloonngg--tteerrmm  oorr  rreellaattiivveellyy  ppeerrmmaanneenntt  ttaannggiibbllee  aasssseettss  oowwnneedd  bbyy  aa  bbuussiinneessss  

aanndd  uusseedd  iinn  tthhee  ooppeerraattiioonn  ooff  tthhee  bbuussiinneessss..  TThheessee  aasssseettss  aarree  nnoott--hheelldd  ffoorr  ssaallee..  OOtthheerr  

ddeessccrriippttiivvee  ttiittlleess  ffoorr  ssuucchh  aasssseettss  aarree  ffiixxeedd  aasssseettss  oorr  pprrooppeerrttyy,,  ppllaanntt  aanndd  eeqquuiippmmeenntt..  

SSppeecciiffiicc  tteerrmmss  ffrreeqquueennttllyy  uusseedd  aarree  eeqquuiippmmeenntt,,  ffuurrnniittuurree,,  ttoooollss  mmaacchhiinnee,,  bbuuiillddiinnggss  aanndd  

llaanndd..  TThheessee  aarree  eexxppeecctteedd  ttoo  llaasstt  mmoorree  tthhaann  aa  yyeeaarr..    

 

CChhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  ppllaanntt  AAsssseettss  

ØØ  PPllaanntt  aasssseettss  aarree  hheelldd  ffoorr  uussee,,  nnoott  ffoorr  ssaallee  

ØØ  PPllaanntt  aasssseettss  aarree  lloonngg  lliivveedd  

ØØ  PPllaanntt  aasssseettss  aarree  ttaannggiibbllee--  hhaavvee  pphhyyssiiccaall  eexxiisstteennccee  

ØØ  PPllaanntt  aasssseettss  pprroovviiddeess  sseerrvviiccee  ffoorr  rreellaattiivveellyy  sseevveerraall  ppeerriiooddss  

ØØ  PPllaanntt  aasssseettss  aarree  rreellaattiivveellyy  ffiixxeedd  oorr  ppeerrmmaanneenntt  iinn  nnaattuurree..  

EExxaammpplleess  ooff  PPllaanntt  AAsssseettss  

ØØ  LLaanndd  

ØØ  BBuuiillddiinnggss  
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ØØ  MMaacchhiinneerryy  

ØØ  VVeehhiicclleess  eettcc  

PPllaanntt  aasssseettss  aarree  ccllaassssiiffiieedd  iinn  ttoo  ttwwoo  aass  hhaavviinngg::  

ØØ  IInnddeeffiinniittee  eeccoonnoommiicc  lliiffee--  llaanndd  aanndd    

ØØ  DDeeffiinniittee  eeccoonnoommiicc  lliiffee--  aallll  ootthheerr  ppllaanntt  aasssseettss  wwiitthh  eexxcceeppttiioonn  ooff  llaanndd  lliikkee  

BBuuiillddiinnggss,,  MMaacchhiinneerryy  aanndd  VVeehhiicclleess  

 

11..33  DDeetteerrmmiinnaattiioonn  ooff  tthhee  AAccqquuiissiittiioonn  CCoosstt  ooff  PPllaanntt  aasssseettss  

TThhee  tteerrmm  eexxppeennddiittuurree  rreeffeerrss  ttoo  aa  ppaayymmeenntt  oorr  aann  oobblliiggaattiioonn  ttoo  mmaakkee  ffuuttuurree  ppaayymmeenntt  ffoorr  aann  

aasssseett,,  ssuucchh  aass  aa  ttrruucckk,,  oorr  aa  sseerrvviiccee,,  ssuucchh  aass  aa  rreeppaaiirr..  EExxppeennddiittuurreess  mmaayy  bbee  ccllaassssiiffiieedd  aass  

ccaappiittaall  eexxppeennddiittuurreess  oorr  rreevveennuuee  eexxppeennddiittuurreess..  AA  ccaappiittaall  eexxppeennddiittuurree  iiss  eexxppeennddiittuurree  ffoorr  tthhee  

ppuurrcchhaassee  oorr  eexxppaannssiioonn  ooff  lloonngg  tteerrmm  aasssseett..  CCaappiittaall  eexxppeennddiittuurreess  aarree  rreeccoorrddeedd  iinn  tthhee  aasssseett  

aaccccoouunnttss  bbeeccaauussee  tthheeyy  bbeenneeffiitt  sseevveerraall  ffuuttuurreess  aaccccoouunnttiinngg  ppeerriiooddss..  RReevveennuuee  eexxppeennddiittuurree  iiss  

aann  eexxppeennddiittuurree  rreellaatteedd  ttoo  tthhee  rreeppaaiirr,,  mmaaiinntteennaannccee,,  aanndd  ooppeerraattiioonn  ooff  lloonngg  tteerrmm  aasssseett..  TThhiiss  

eexxppeennddiittuurree  ddooeessnn’’tt  eexxtteenndd  tthhee  lliiffee  ooff  tthhee  oorriiggiinnaall  aasssseett..  

  

TThhee  aaccqquuiissiittiioonn  ccoosstt  ooff  ppllaanntt  ((ffiixxeedd))  aasssseettss  iiss  tthhee  ccaasshh  oorr  ccaasshh--eeqquuiivvaalleenntt  ppuurrcchhaassee  pprriiccee,,  

iinncclluuddiinngg  iinncciiddeennttaall  ccoossttss  rreeqquuiirreedd  ttoo  ccoommpplleettee  tthhee  ppuurrcchhaassee,,  ttoo  ttrraannssppoorrtt  tthhee  aasssseett,,  aanndd  ttoo  

pprreeppaarree  iitt  ffoorr  uussee..    

  

FFoorr  eexxaammppllee,,  eexxppeennddiittuurreess  rreellaatteedd  ttoo  tthhee  aaccqquuiissiittiioonn  ooff  aa  ppllaanntt  aasssseett  ssuucchh  aass  ffrreeiigghhtt,,  

iinnssuurraannccee  wwhhiillee  iinn  ttrraannssiitt  aanndd  iinnssttaallllaattiioonn  aarree  iinncclluuddeedd  iinn  tthhee  ccoosstt  ooff  tthhee  aasssseett  bbeeccaauussee  

tthheeyy  aarree  nneecceessssaarryy  iiff  tthhee  aasssseett  iiss  ttoo  ffuunnccttiioonn..  AAccccoorrddiinngg  ttoo  tthhee  mmaattcchhiinngg  pprriinncciippllee,,  

tthheerreeffoorree,,  ssuucchh  ccoossttss  aarree  aallllooccaatteedd  ttoo  tthhee  eeccoonnoommiicc  lliiffee  ooff  tthhee  aasssseett  rraatthheerr  tthhaann  cchhaarrggeedd  aass  

eexxppeennsseess  iinn  tthhee  ccuurrrreenntt  ppeerriioodd..  
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LLaanndd  
  

TThhee  aaccqquuiissiittiioonn  ccoosstt  ooff  llaanndd  iinncclluuddeess  tthhee  nneeggoottiiaatteedd  ccaasshh  pprriiccee  pplluuss  ootthheerr  ccoossttss  ssuucchh  aass  tthhee  

ccoosstt  ooff  llaanndd  ssuurrvveeyyss,,  lleeggaall  ffeeeess,,  ttiittllee  ffeeeess,,  bbrrookkeerr’’ss  ccoommmmiissssiioonnss,,  ccoo99sstt  ooff  pprreeppaarriinngg  tthhee  

llaanndd  ttoo  bbuuiilldd  oonn,,  aanndd  eevveenn  tthhee  ddeemmoolliittiioonn  ccoossttss  ooff  oolldd  ssttrruuccttuurreess  tthhaatt  mmiigghhtt  bbee  ttoorrnn  ddoowwnn  

ttoo  ggeett  tthhee  llaanndd  rreeaaddyy  ffoorr  iittss  iinntteennddeedd  uussee..  UUnnddeerr  tthhee  hhiissttoorriiccaall  ccoosstt  aassssuummppttiioonn,,  llaanndd  iiss  

rreeppoorrtteedd  iinn  tthhee  bbaallaannccee  sshheeeett  aatt  iittss  oorriiggiinnaall  ccoosstt..  LLaanndd  iiss  nnoott  ssuubbjjeecctteedd  ttoo  ddeepprreecciiaattiioonn  

bbeeccaauussee  llaanndd  ddooeess  nnoott  hhaavvee  aa  lliimmiitteedd  uusseeffuull  lliiffee..  

  

TThhee  ffoolllloowwiinngg  iilllluussttrraattiioonn  wwiillll  hheellpp  uuss  hhooww  ttoo  ddeetteerrmmiinnee  tthhee  ccoosstt  ooff  llaanndd..    
  

EExxaammppllee  

AA  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriissee  aaccqquuiirreess  aa  ppiieeccee  ooff  llaanndd  ffoorr  ffuuttuurree  ssiittee..  IItt  ppaayyss  aa  ccaasshh  pprriiccee  ooff  BBrr..  

221100,,000000,,  ppaayyss  bbrrookkeerraaggee  ffeeeess  ooff  BBrr..  77550000  aanndd  ttiittllee  ffeeeess  ooff  BBrr..  33000000,,  ppaayyss  BBrr..  55000000  ttoo  hhaavvee  

uunnwwaanntteedd  bbuuiillddiinngg  rreemmoovveedd,,  aanndd  ppaayyss,,  BBrr..  11550000  ttoo  hhaavvee  tthhee  ssiittee  ggrraaddeedd..  TThhee  bbuussiinneessss  

rreecceeiivveess  BBrr..  22000000  ssaallvvaaggee  ffrroomm  tthhee  oolldd  bbuuiillddiinngg..  

SSoolluuttiioonn  

TThhee  ccoosstt  ooff  tthhee  llaanndd  iiss  ddeetteerrmmiinneedd  aass  ffoolllloowwss::  

CCaasshh  pprriicceess  ((nneeggoottiiaatteedd  pprriiccee))…………………………………………………………………………BBrr..  221100,,000000  

TTiittllee  FFeeeess………………………………………………………………………………………………………………..……....……....33,,000000  

BBrrookkeerraaggee  FFeeeess………………………………………………………………………………………………..………………......77,,550000  

CCoosstt  ooff  GGrraaddiinngg……………………………………………………………………………………………………..……....……11,,550000    

CCoosstt  ooff  rreemmoovviinngg  ((ddeemmoolliittiioonn))  uunnwwaanntteedd  bbuuiillddiinngg…………………………....……..    BBrr..  55000000  

LLeessss::  SSaallvvaaggee  rreecceeiivveedd……………………………………………………………………..…………..………………33,,000000  

TToottaall  ccoosstt  ooff  llaanndd…………………………………………………………………………....………………  ..……..BBrr..  222244,,000000  
  

GGeenneerraallllyy,,  llaanndd  iiss  ppaarrtt  ooff  pprrooppeerrttyy,,  ppllaanntt  aanndd  eeqquuiippmmeenntt..  IIff  tthhee  mmaajjoorr  ppuurrppoossee  ooff  

aaccqquuiirriinngg  aanndd  hhoollddiinngg  llaanndd  iiss  ssppeeccuullaattiivvee,,  iitt  iiss  mmoorree  aapppprroopprriiaatteellyy  ccllaassssiiffiieedd  aass  aann  

iinnvveessttmmeenntt..  IIff  tthhee  llaanndd  iiss  hheelldd  oonn  aa  rreeaall  eessttaattee  ccoonncceerrnn  ffoorr  rreessaallee,,  iitt  sshhoouulldd  bbee  ccllaassssiiffiieedd  aass  

iinnvveennttoorryy..  WWhheenn  tthhee  llaanndd  hhaass  bbeeeenn  ppuurrcchhaasseedd  ffoorr  tthhee  ppuurrppoossee  ooff  ccoonnssttrruuccttiinngg  aa  bbuuiillddiinngg,,  

aallll  ccoossttss  iinnccuurrrreedd  uupp  ttoo  tthhee  eexxccaavvaattiioonn  ffoorr  tthhee  nneeww  bbuuiillddiinngg  aarree  ccoonnssiiddeerreedd  llaanndd  ccoossttss..  

RReemmoovvaall  ooff  oolldd  bbuuiillddiinnggss  cclleeaarriinngg,,  ggrraaddiinngg  aanndd  ffiilllliinngg  aarree  ccoonnssiiddeerreedd  llaanndd  ccoossttss  bbeeccaauussee  
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tthheessee  ccoossttss  aarree  nneecceessssaarryy  ttoo  ggeett  tthhee  llaanndd  iinn  ccoonnddiittiioonn  ffoorr  iittss  iinntteennddeedd  ppuurrppoossee..  AAnnyy  

pprroocceeeeddss  oobbttaaiinneedd  iinn  tthhee  pprroocceessss  ooff  ggeettttiinngg  tthhee  llaanndd  rreeaaddyy  ffoorr  iittss  iinntteennddeedd  uussee,,  ssuucchh  aass  

ssaallvvaaggee  rreecceeiippttss  oonn  tthhee  ddeemmoolliittiioonn  ooff  aann  oolldd  bbuuiillddiinngg  aarree  ttrreeaatteedd  aass  rreedduuccttiioonnss  iinn  tthhee  pprriiccee  

ooff  tthhee  llaanndd..  

  
  

  

  

  

  

  

  

CCoosstt  ooff  bbuuiillddiinnggss  

WWhheenn  aann  eexxiissttiinngg  bbuuiillddiinngg  iiss  ppuurrcchhaasseedd  iittss  ccoosstt  iinncclluuddeess,,  tthhee  ppuurrcchhaassee  pprriiccee  pplluuss  aallll  

rreeppaaiirrss  aanndd  ootthheerr  eexxppeennsseess  rreeqquuiirreedd  ttoo  ppuutt  iitt  iinn  aa  uussaabbllee  ccoonnddiittiioonnss..  OOnn  tthhee  ootthheerr  hhaanndd,,  

wwhheenn  aa  bbuussiinneessss  ccoonnssttrruuccttss  aa  nneeww  bbuuiillddiinngg,,  tthhee  ccoosstt  iinncclluuddeess  aallll  rreeaassoonnaabbllee  aanndd  nneecceessssaarryy  

eexxppeennddiittuurreess,,  ssuucchh  aass  tthhoossee  ffoorr  mmaatteerriiaallss,,  llaabboorr,,  ppaarrtt  ooff  tthhee  oovveerrhheeaadd  aanndd  ootthheerr  iinnddiirreecctt  

ccoossttss,,  eennggiinneeeerrss  aanndd  aarrcchhiitteeccttss’’  ffeeeess,,  iinnssuurraannccee  dduurriinngg  ccoonnssttrruuccttiioonn,,  iinntteerreesstt  iinnccuurrrreedd  oonn  

ccoonnssttrruuccttiioonn  llooaannss  dduurriinngg  tthhee  ppeerriioodd  ooff  ccoonnssttrruuccttiioonn,,  llaawwyyeerrss''  ffeeeess,,  aanndd  bbuuiillddiinngg  ppeerrmmiittss..  

IIff  oouuttssiiddee  ccoonnttrraaccttoorrss  aarree  uusseedd  iinn  tthhee  ccoonnssttrruuccttiioonn,,  tthhee  nneett  ccoonnttrraacctt  pprriiccee  pplluuss  ootthheerr  

eexxppeennddiittuurreess  nneecceessssaarryy  ttoo  ppuutt  tthhee  bbuuiillddiinngg  iinn  uussaabbllee  ccoonnddiittiioonn  aarree  iinncclluuddeedd..  

 

IInn  ssoommee  ccaasseess  iitt  iiss  ddiiffffiiccuulltt  ttoo  ddeetteerrmmiinnee  wwhheetthheerr  ccoossttss  sshhoouulldd  bbee  iinncclluuddeedd  aass  ppaarrtt  ooff  llaanndd  

oorr  aass  ppaarrtt  ooff  ccoonnssttrruuccttiinngg  bbuuiillddiinngg..  FFoorr  iinnssttaannccee  ccoosstt  ooff  ppaavviinngg  PPuubblliicc  SSttrreeeett,,  bboorrddeerriinngg  

tthhee  llaanndd..  IInn  tthhiiss  ccaassee  ccoosstt  ooff  ssaavviinngg  tthhee  ssttrreeeett  iiss  ppaarrtt  ooff  llaanndd..  CCoosstt  ooff  ccoonnssttrruuccttiinngg  wwaallkk  

wwaayy  aarroouunndd  tthhee  bbuuiillddiinngg  iiss  ppaarrtt  ooff  bbuuiillddiinngg,,  iiff  tthheeyy  aarree  eexxppeecctteedd  ttoo  llaasstt  oonnllyy  aass  lloonngg  aass  tthhee  

bbuuiillddiinngg..  CCoossttss  tthhaatt  aarree  nneeiitthheerr  aass  ppeerrmmaanneenntt  aass  llaanndd  nnoorr  ddiirreeccttllyy  rreellaatteedd  ttoo  aa  bbuuiillddiinngg  aarree  

ccaalllleedd  llaanndd  iimmpprroovveemmeennttss..  EExxaammpplleess  ooff  ssuucchh  IItteemmss  aarree  ccoosstt  ooff  sshhrruubb,,  ffeenncceess,,  oouutt  ddoooorr  

lliigghhtteenniinngg  aanndd  ppaavveedd  ppaarrkkiinngg  aarreeaa..    

  

  

  

óQuick Check 
 

11..  CCaann  yyoouu  ddeeffiinnee  ffiixxeedd  aasssseett??    

22..  LLiissttss  eexxaammpplleess  ooff  ffiixxeedd  aasssseett..  

33..  WWhhaatt  ccoossttss  aarree  iinncclluuddeedd  wwhheenn  nneeww  eeqquuiippmmeenntt  &&  sseeccoonndd  hhaanndd  eeqquuiippmmeenntt  aarree  

ppuurrcchhaasseedd??  
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CCoosstt  ooff  eeqquuiippmmeenntt  
  

TThhee  tteerrmm  ““eeqquuiippmmeenntt””  iinn  aaccccoouunnttiinngg  iinncclluuddeess  ooffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt,,  ssttoorree  eeqquuiippmmeenntt,,  ffaaccttoorryy  

eeqquuiippmmeenntt,,  ddeelliivveerryy  eeqquuiippmmeenntt,,  mmaacchhiinneerryy,,  ffuurrnniittuurreess  aanndd  ffiixxttuurreess,,  aanndd  ssiimmiillaarr  ffiixxeedd  

aasssseettss..  TThhee  ccoosstt  ooff  ssuucchh  aasssseettss  iinncclluuddeess  tthhee  iinnvvooiiccee  ((ppuurrcchhaassee))  pprriiccee,,  ttrraannssppoorrttaattiioonn  aanndd  

hhaannddlliinngg  cchhaarrggeess,,  iinnssuurraannccee  oonn  tthhee  eeqquuiippmmeenntt  wwhhiillee  iinn  ttrraannssiitt,,  aasssseemmbblliinngg  aanndd  iinnssttaallllaattiioonn  

ccoossttss,,  aanndd  ccoossttss  ooff  ccoonndduuccttiinngg  ttrraaiill  rruunnss..  AAss  iinnddiiccaatteedd  eeaarrlliieerr,,  aallll  ccoossttss  ooff  ggeettttiinngg  aann  aasssseett  

rreeaaddyy  ffoorr  iittss  iinntteennddeedd  uussee  aarree  ccoossttss  ooff  tthhaatt  aasssseett..  

 

Example:  

TThhee  ffoolllloowwiinngg  ddaattaa  rreellaatteess  ttoo  aa  ffiirrmmss  ppuurrcchhaassee  ooff  mmaacchhiinneerryy  ttoo  bbee  uusseedd  iinn  iittss  

mmaannuuffaaccttuurriinngg  ppllaanntt..  

                                                                  IInnvvooiiccee  pprriiccee                                                                                    bbrr  4400,,000000  

                                                                  SSaalleess  ttaaxx                                                                                                            11,,550000  

                                                                  FFrreeiigghhtt  ppaaiidd                                                                                                  330000  

                                                                  IInnssuurraannccee  wwhhiillee  iinn  ttrraannssiitt                                                        110000  

                                                                  IInnssttaallllaattiioonn                                                                                                      880000  

                                                                  TTeessttiinngg  aanndd  aaddjjuussttiinngg                                                                      550000  

                                                                  RReeppaaiirr  ffoorr  ddaammaaggee  dduurriinngg  iinnssttaallllaattiioonn                    220000  

  

  RReeqquuiirreedd??    DDeetteerrmmiinnee  tthhee  iinniittiiaall  aammoouunntt  aatt  wwhhiicchh  mmaacchhiinneerryy  sshhoouulldd  bbee  rreeccoorrddeedd..  

TThhee  ttoottaall  ccoosstt  ooff  tthhee  mmaacchhiinneerryy  iinncclluuddeess  aallll  ccoosstt  ccoommppoonneennttss  eexxcceepptt  rreeppaaiirr  ffoorr  ddaammaaggee  

dduurriinngg  iinnssttaallllaattiioonn..  TThheerreeffoorree  tthhee  ttoottaall  ccoosstt  eeqquuaallss  ttoo  BBiirrrr  4422,,990000  ((4400,,000000  ++  1155000000  ++  330000  

++  110000  ++  880000  ++  550000))..  CCoosstt  ooff  rreeppaaiirr  ffoorr  ddaammaaggee  dduurriinngg  iinnssttaallllaattiioonn  iiss  nnoott  ccoosstt  ooff  eeqquuiippmmeenntt                      

                  

GGrroouupp  ppuurrcchhaassee::  ssoommeettiimmeess  llaanndd  aanndd  ootthheerr  aasssseettss  aarree  ppuurrcchhaasseedd  ffoorr  aa  lluummpp  ssuumm..  

BBeeccaauussee  llaanndd  iiss  aa  nnoonn  ddeepprreecciiaabbllee  aasssseett  tthhaatt  hhaass  aann  uunnlliimmiitteedd  lliiffee,,  iitt  mmuusstt  hhaavvee  aa  sseeppaarraattee  

lleeddggeerr  aaccccoouunntt,,  aanndd  lluummpp--ssuumm  ppuurrcchhaassee  pprriiccee  mmuusstt  bbee  aappppoorrttiioonneedd  bbeettwweeeenn  llaanndd  aanndd  

ootthheerr  aasssseett..    
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Example:  

AAssssuummee  tthhaatt  bbuuiillddiinngg  aanndd  tthhee  llaanndd  oonn  wwhhiicchh  iitt  iiss  ssuuiitteedd  aarree  ppuurrcchhaasseedd  ffoorr  aa                                                

lluummpp  ssuumm  ppaayymmeenntt  ooff  bbrr  8855,,000000..  LLeeggaall  ffeeeess  aanndd  bbrrookkeerraaggee  ccoommmmiissssiioonnss  iinnccuurrrreedd  

aassssoocciiaattiinngg  tthheessee  ppuurrcchhaasseess  wweerree  bbrr  44,,000000  aanndd  bbrr  11,,000000  rreessppeeccttiivveellyy..  

 

RReeqquuiirreedd?? DDeetteerrmmiinnee  tthhee  aammoouunntt  aatt  wwhhiicchh  eeaacchh  ppllaanntt  aasssseett  sshhoouulldd  bbee  rreeccoorrddeedd  iiff  tthhee  ffaaiirr  

mmaarrkkeett  vvaalluuee  ooff  tthhee  llaanndd  aanndd  bbuuiillddiinnggss  aarree  bbrr  1100,,000000  aanndd  bbrr  9900,,000000  rreessppeeccttiivveellyy  

TToottaall  ccoosstt  ooff  bbuuiillddiinngg  aanndd  llaanndd  eeqquuaallss  ttoo  bbiirrrr  9900,,000000  ((8855000000++  44000000++  11000000))  

  

CCoosstt  ooff  BBuuiillddiinngg        ==                            9900,,000000                          XX      9900,,000000          ==  bbrr  8811,,000000  

                  1100,,000000++9900,,000000  

CCoosstt  ooff  BBuuiillddiinngg        ==                            9900,,000000                          XX      1100,,000000      ==  bbrr  99000000  

                  1100,,000000++9900,,000000  

  

11..44  AAccccoouunnttiinngg  ffoorr  DDeepprreecciiaattiioonn  
 

DDeepprreecciiaattiioonn  iiss  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  ooff  tthhee  ddeetteerriioorraattiioonn  ooff  tthhee  pphhyyssiiccaall  aanndd  ffuunnccttiioonnaall  uuttiilliittyy  ooff  

aa  ffiixxeedd  aasssseett  dduuee  ttoo  uussaaggee  aanndd  ttiimmee..    DDeepprreecciiaattiioonn  ccaann  bbee  eexxppllaaiinneedd  iinn  eeccoonnoommiicc  oorr  

aaccccoouunnttiinngg  tteerrmmss..    WWhhiillee  eeccoonnoommiicc  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  uusseeffuull  iinn  uunnddeerrssttaannddiinngg  tthhee  ccoonncceepptt  ooff  

ddeepprreecciiaattiioonn,,  wwee  wwiillll  bbee  ffooccuussiinngg  pprriimmaarriillyy  oonn  aaccccoouunnttiinngg  ddeepprreecciiaattiioonn..    OOuurr  oobbjjeeccttiivvee  ffoorr  

ssttuuddyyiinngg  aaccccoouunnttiinngg  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  ttoo  lleeaarrnn  hhooww  ttoo  aammoorrttiizzee  tthhee  ccoosstt  ooff  ffiixxeedd  aasssseettss..    

AAccccoouunnttiinngg  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  aa  wwaayy  ooff  wwrriittiinngg  ooffff  tthhee  iinnvveessttmmeenntt  oonn  ffiixxeedd  aasssseettss  bbyy  

pprroorraattiinngg  oovveerr  aa  cceerrttaaiinn  ppeerriioodd..  

  

TThhee  aaccccoouunnttiinngg  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhooddss  wwee  wwiillll  ssttuuddyy  aarree  ooff  ttwwoo  ttyyppeess::  bbooookk  aanndd  ttaaxx  

ddeepprreecciiaattiioonn..    BBooookk  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  ddoonnee  ffoorr  tthhee  uussee  ooff  tthhee  ccoommppaannyy  ttoo  rreeppoorrtt  iittss  ffiinnaanncciiaall  

ssttaattuuss  ttoo  iittss  ssttoocckkhhoollddeerrss  aanndd  ootthheerr  rreellaatteedd  ppeeooppllee..    TTaaxx  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  ddoonnee  ffoorr  tthhee  

ppuurrppoossee  ooff  ccaallccuullaattiinngg  ttaaxxeess..    

  

CCaauusseess  ooff  DDeepprreecciiaattiioonn::  ccaann  bbee  ffuunnccttiioonnaall  aanndd  pphhyyssiiccaall  ddeepprreecciiaattiioonn  

vv  FFuunnccttiioonnaall  ddeepprreecciiaattiioonn::  iinncclluuddeess  tthhee  iinnaapppprroopprriiaatteenneessss  ooff  tthhee  aasssseett  ffoorr  

ppeerrffoorrmmiinngg  tthhee  rreeqquuiirreedd  ffuunnccttiioonnss..  TThhiiss  ccaann  hhaappppeenn  dduuee  ttoo  iinnccrreeaasseedd  ddeemmaannddss  ffoorr  
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pprroodduuccttiivviittyy  tthhaatt  eexxcceeeedd  tthhee  aasssseett''ss  ccaappaacciittyy..  AAnnootthheerr  eexxaammppllee  ooff  ffuunnccttiioonnaall  

ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  oobbssoolleesscceennccee,,  wwhheerree  tthhee  aasssseett  bbeeccoommeess  oobbssoolleettee  oovveerr  ttiimmee..  TThhiiss  

ooccccuurrss  wwhheerree  tteecchhnnoollooggiiccaall  aaddvvaanncceess  ccaauussee  tthhee  aasssseett''ss  oouuttppuutt  ttoo  bbee  nnoo  lloonnggeerr  

nneeeeddeedd,,  oorr  rreessuulltt  iinn  nneewweerr  aasssseettss  tthhaatt  ccaann  pprroodduuccee  aa  hhiigghheerr  qquuaalliittyy  oouuttppuutt  aatt  tthhee  

ssaammee  oorr  lloowweerr  pprriiccee..  

vv  PPhhyyssiiccaall  ddeepprreecciiaattiioonn::  iiss  tthhee  nnoorrmmaall  ""wweeaarr  aanndd  tteeaarr""  ooff  tthhee  aasssseett  oovveerr  ttiimmee..  AAss  

tthhee  aasssseett  iiss  uusseedd,,  iitt  bbeeccoommeess  mmoorree  ccoossttllyy  ttoo  ooppeerraattee  ((dduuee  ttoo  rreeppaaiirrss,,  iinnccrreeaasseedd  

lleevveellss  ooff  ddeeffeeccttiivvee  oouuttppuutt,,  eettcc..))..  EEvveennttuuaallllyy,,  ggiivveenn  eennoouugghh  ttiimmee,,  mmoosstt  aasssseettss  wwiillll  

cceeaassee  bbeeiinngg  pprroodduuccttiivvee  aatt  aallll  bbeeccaauussee  ooff  pphhyyssiiccaall  ddeepprreecciiaattiioonn..  

FFoouurr  ffaaccttoorrss  aaffffeecctt  tthhee  ccoommppuuttaattiioonn  ooff  ddeepprreecciiaattiioonn..  TThheeyy  aarree::  

((11))  CCoosstt  

((22))  RReessiidduuaall  vvaalluuee  

((33))  DDeepprreecciiaabbllee  ccoosstt,,  aanndd  

((44))  EEssttiimmaatteedd  eeccoonnoommiicc  ((uusseeffuull))  lliiffee..  
  

CCoosstt--  iiss  tthhee  nneett  ppuurrcchhaassee  pprriiccee  pplluuss  aallll  rreeaassoonnaabbllee  aanndd  nneecceessssaarryy  eexxppeennddiittuurreess  ttoo  ggeett  tthhee  

aasssseett  iinn  ppllaaccee  aanndd  rreeaaddyy  ffoorr  uussee..  
  

RReessiidduuaall  vvaalluuee--  aallssoo  kknnoowwnn  aass  ssaallvvaaggee  vvaalluuee,,  ddiissppoossaall  vvaalluuee,,  ssccrraappee  vvaalluuee,,  oorr  ttrraaddee--iinn  

vvaalluuee  rreepprreesseennttss  tthhee  eessttiimmaatteedd  mmaarrkkeett  vvaalluuee  ooff  tthhee  aasssseett  aatt  tthhee  ttiimmee  ooff  iittss  rreettiirreemmeenntt..  
  

DDeepprreecciiaabbllee  ccoosstt  --  rreepprreesseennttss  tthhee  ddiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  tthhee  aasssseett  ccoosstt  aanndd  iittss  eessttiimmaatteedd  

rreessiidduuaall  vvaalluuee..  FFoorr  eexxaammppllee,,  aann  iitteemm  ooff  eeqquuiippmmeenntt  tthhaatt  ccoossttss  BBrr..  1155000000  aanndd  hhaass  aa  rreessiidduuaall  

vvaalluuee  ooff  BBrr..  11000000  wwoouulldd  hhaavvee  aa  ddeepprreecciiaabbllee  ccoosstt  ooff  BBrr..  1144000000,,  ((BBrr..  1155000000  --  BBrr..  11000000))..  

TThhee  ddeepprreecciiaabbllee  ccoossttss  mmuusstt  bbee  aallllooccaatteedd  oovveerr  tthhee  eessttiimmaatteedd  eeccoonnoommiicc  lliiffee  ooff  tthhee  aasssseett..  

  

EEssttiimmaatteedd  eeccoonnoommiicc  ((uusseeffuull))  lliiffee--  tthhee  eessttiimmaatteedd  eeccoonnoommiicc  lliiffee  ooff  aann  aasssseett  iiss  tthhee  ttoottaall  

nnuummbbeerr  ooff  sseerrvviiccee  uunniittss  eexxppeecctteedd  ffrroomm  tthhee  aasssseett..  SSeerrvviiccee  uunniittss  mmaayy  bbee  mmeeaassuurreedd  iinn  tteerrmmss  

ooff  yyeeaarrss  tthhee  aasssseett  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  bbee  uusseedd,,  uunniittss  eexxppeecctteedd  ttoo  bbee  pprroodduucceedd,,  mmiilleess  oorr  

kkiilloommeetteerrss  eexxppeecctteedd  ttoo  bbee  ddrriivveenn,,  oorr  ssiimmiillaarr  mmeeaassuurreess..  IInn  ddeetteerrmmiinniinngg  tthhee  eessttiimmaatteedd  

uusseeffuull  lliiffee  ooff  aann  aasssseett,,  tthhee  aaccccoouunnttaanntt  sshhoouulldd  ccoonnssiiddeerr  aallll  rreelleevvaanntt  iinnffoorrmmaattiioonn,,  iinncclluuddiinngg  

((11))  ppaasstt  eexxppeerriieennccee  wwiitthh  ssiimmiillaarr  rreeppaaiirr  aasssseettss,,  ((22))  tthhee  aasssseett’’ss  pprreesseenntt  ccoonnddiittiioonn,,  ((33))  tthhee  

ccoommppaannyy’’ss  rreeppaaiirrss  aanndd  mmaaiinntteennaannccee  ppoolliiccyy,,  ((44))  ccuurrrreenntt  tteecchhnnoollooggiiccaall  aanndd  iinndduussttrryy  ttrreennddss,,  

aanndd  ((55))  llooccaall  ccoonnddiittiioonnss  ssuucchh  aass  wweeaatthheerr  ..  
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RReeccoorrddiinngg  DDeepprreeccaattiioonn  

DDeepprreeccaattiioonn  iiss  rreeccoorrddeedd  aatt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  ppeerriioodd  aanndd  aaddjjuussttiinngg  eennttrryy  tthhaatt  ttaakkeess  

tthhee  ffoolllloowwiinngg  ffoorrmm..  

            

 DDeepprreecciiaattiioonn  EExxppeennssee  …………………………………………………………....xxxx  

                                                            AAccccuummuullaatteedd  DDeepprreeccaattiioonn--  aasssseett  nnaammee  ……………………..  xxxx  

                                  TToo  rreeccoorrdd  ddeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  tthhee  ppeerriioodd  

 

 

 

 

 

  
  

DDeepprreeccaattiioonn  ccoommppuuttaattiioonn  MMeetthhooddss 

TThheerree  aarree  mmaannyy  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhooddss  ffrroo  aallllooccaattiinngg  tthhee  ccoosstt  ooff  aa  ppllaanntt  aasssseett  oovveerr  tthhee  

aaccccoouunnttiinngg  ppeerriiooddss  iinn  iittss  uusseeffuull  lliiffee..  TThhee  mmoosstt  ccoommmmoonn  mmeetthhooddss  ooff  ccoommppuuttiinngg  

ddeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  ppllaanntt  aasssseettss  aarree::  

((11))  TThhee  ssttrraaiigghhtt  lliinnee  mmeetthhoodd  

((22))  TThhee  uunniittss  ooff  pprroodduuccttiioonn  mmeetthhoodd  

((33))  TThhee  ddoouubbllee--ddeecclliinniinngg  bbaallaannccee  mmeetthhoodd,,  aanndd  

((44))  TThhee  ssuumm--ooff--  tthhee  yyeeaarrss--ddiiggiittss  mmeetthhoodd..  

TThhee  llaasstt  ttwwoo  mmeetthhooddss  ssoommee  ttiimmeess  ccaalllleedd  AAcccceelleerraatteedd  DDeepprreecciiaattiioonn  MMeetthhooddss..  SSiinnccee  iitt  

cchhaarrggeess  rreellaattiivveellyy  llaarrggee  aammoouunntt  ooff  ddeepprreecciiaattiioonn  ttoo  tthhee  eeaarrlliieerr  uusseeffuull  lliiffee  ooff  aann  aasssseett  aanndd  

ssmmaalllleerr  aammoouunntt  ttoo  tthhee  llaatteerr  uusseeffuull  lliiffee..  

 

11..44..11  TThhee  ssttrraaiigghhtt  lliinnee  mmeetthhoodd  

UUnnddeerr  SSttrraaiigghhtt  LLiinnee  MMeetthhoodd,,  aa  ccoonnssttaanntt  aammoouunntt  iiss  wwrriitttteenn  ooffff  aass  ddeepprreecciiaattiioonn  eevveerryy  yyeeaarr  

oovveerr  uusseeffuull  lliiffee  ooff  tthhee  aasssseett..  TThhee  ssttrraaiigghhtt  lliinnee  mmeetthhoodd  iiss  bbaasseedd  oonn  tthhee  aassssuummppttiioonn  tthhaatt  

ddeepprreecciiaattiioonn  ddeeppeenndd  oonnllyy  oonn  tthhee  ppaassssaaggee  ooff  ttiimmee..  TThhee  ssttrraaiigghhtt--lliinnee  mmeetthhoodd  iiss  bbaasseedd  oonn  tthhee  

aassssuummppttiioonn  tthhaatt  ddeepprreecciiaattiioonn  ddeeppeennddss  oonnllyy  oonn  tthhee  ppaassssaaggee  ooff  ttiimmee..  TThhee  ddeepprreecciiaattiioonn  

óó Quick Check  

11..  CCaann  yyoouu  ddeeffiinnee  ffiixxeedd  aasssseett??    

22..  LLiissttss  eexxaammpplleess  ooff  ffiixxeedd  aasssseett..  

33..  WWhhaatt  ccoossttss  aarree  iinncclluuddeedd  wwhheenn  nneeww  eeqquuiippmmeenntt  &&  sseeccoonndd  hhaanndd  eeqquuiippmmeenntt  aarree  

ppuurrcchhaasseedd??  ..  
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eexxppeennssee  ffoorr  eeaacchh  aaccccoouunnttiinngg  ppeerriioodd  iiss  ccoommppuutteedd  bbyy  ddiivviiddiinngg  tthhee  ddeepprreecciiaabbllee  ccoosstt  bbyy  tthhee  

eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee,,  aass  sshhoowwnn  bbeellooww--  
  

life economic of Years Charge
 valuesalvage -Cost

=nDeprciatio   

 

Example:  

GGrraaccee  ccoonnssuullttaannttss  aaccqquuiirreess  aa  nneeww  ccoommppuutteerr  ((ooffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt))  aatt  aa  ccoosstt  ooff  BBiirrrr  99000000..  IItt  iiss  

eessttiimmaatteedd  tthhaatt  tthhee  ccoommppuutteerr  hhaass  aann  eessttiimmaatteedd  rreessiidduuaall  vvaalluuee  ooff  BBiirrrr  11000000  aatt  tthhee  eenndd  ooff  iittss  

eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee  ooff  44  yyeeaarrss..  TThhee  yyeeaarrllyy  ((aannnnuuaall))  ddeepprreecciiaattiioonn  wwoouulldd  bbee  BBiirrrr  22000000  

ccoommppuutteedd  aass  ffoolllloowwss::  

      AAnnnnuuaall  ddeepprreecciiaattiioonn  ==  CCoosstt  --  SSaallvvaaggee  vvaalluuee  

              EEssttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee  
  

                            ==  BBiirrrr  99000000  ––  BBiirrrr  11000000        ==  BBiirrrr  22000000    

                                      44  yyeeaarrss  
  

TThhee  ddeepprreecciiaattiioonn  ttoo  bbee  rreeppoorrtteedd  ffoorr  eeaacchh  ooff  tthhee  ffoouurr  yyeeaarrss  wwoouulldd  bbee  aass  ffoolllloowwss::  
    

    DDeepprreecciiaattiioonn  MMeetthhoodd--  SSttrraaiigghhtt--LLiinnee  MMeetthhoodd  

YYeeaarr  CCoosstt  YYeeaarrllyy  

DDeepprreecciiaattiioonn  

AAccccuummuullaatteedd  

DDeepprreecciiaattiioonn  

CCaarrrryyiinngg  vvaalluuee  

((BBooookk  VVaalluuee))  

BBeeggiinnnniinngg  ooff  ffiirrsstt  yyeeaarr  BBrr..  99000000  --  --  BBrr..    99000000..0000  

EEnndd  ooff  ffiirrsstt  yyeeaarr  99000000  BBrr..  22000000  BBrr..  22000000..0000  77000000..0000  

EEnndd  ooff  sseeccoonndd  yyeeaarr  77000000  22000000 44000000..0000  55000000..0000  

EEnndd  ooff  tthhiirrdd  yyeeaarr  55000000  22000000 66000000..0000  33000000..0000  

EEnndd  ooff  ffoouurrtthh  yyeeaarr  33000000  22000000 88000000..0000  11000000..0000  
                                                                          

NNoottee  tthhaatt::..  TThheerree  aarree  tthhrreeee  iimmppoorrttaanntt  ppooiinnttss  ttoo  nnoottee  ffrroomm  tthhee  ddeepprreecciiaattiioonn  sscchheedduullee  ffoorr  tthhee  

ssttrraaiigghhtt--lliinnee  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhoodd..  FFiirrsstt,,  tthhee  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  tthhee  ssaammee  eeaacchh  yyeeaarr..  SSeeccoonndd,,  tthhee  

aaccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  iinnccrreeaasseess  uunniiffoorrmmllyy..  TThhiirrdd,,  tthhee  ccaarrrryyiinngg  ((BBooookk))  vvaalluuee  ddeeccrreeaasseess  

uunniiffoorrmmllyy  uunnttiill  iitt  rreeaacchh  tthhee  eessttiimmaatteedd  rreessiidduuaall  vvaalluuee..  
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11..44..22  UUnniittss  ooff  PPrroodduuccttiioonn  MMeetthhoodd  

TThhee  pprroodduuccttiioonn  mmeetthhoodd  ooff  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  bbaasseedd  oonn  tthhee  aassssuummppttiioonn  tthhaatt  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  

mmaaiinnllyy  tthhee  rreessuulltt  ooff  uussee  aanndd  tthhaatt  tthhee  ppaassssaaggee  ooff  ttiimmee  ppllaayyss  nnoo  rroollee  iinn  tthhee  ddeepprreecciiaattiioonn  

pprroocceessss..  DDeepprreecciiaattiioonn  cchhaarrggee  iinn  eeaacchh  aaccccoouunnttiinngg  ppeerriioodd  ddeeppeennddss  oonn  tthhee  aammoouunntt  ooff  oouutt  ppuutt  

pprroodduucceedd..  TThhee  ffoorrmmuullaa  iiss  aass  ffoolllloowwss;;  
  

DDeepprreecciiaattiioonn  ==        CCoosstt    ––    SSaallvvaaggee  vvaalluuee  

              PPeerr  uunniitt                    EEssttiimmaatteedd  uunniittss  ooff  oouutt  ppuutt  

  

DDeepprreecciiaattiioonn            ==          uunniittss  ooff  oouutt  ppuutt                                XX                    DDeepprreecciiaattiioonn  

                        CChhaarrggee                      pprroodduucceedd//hhrrss  uusseedd                                                ppeerr  uunniitt  

 

EExxaammppllee::  IIff  wwee  aassssuummee  tthhaatt  tthhee  ooffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt  ffrroomm  tthhee  pprreevviioouuss  iilllluussttrraattiioonn  hhaass  aann  

eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee  ooff  1100,,000000  hhoouurrss,,  tthhee  ddeepprreecciiaattiioonn  ccoosstt  ppeerr  hhoouurr  wwoouulldd  bbee  ddeetteerrmmiinneedd  

aass  ffoolllloowwss::  

==  BBiirrrr  99000000  ––  BBiirrrr  11000000        ==  BBiirrrr  00..88ppeerr  hhoouurr  

                                                                                                1100,,000000hhoouurrss  

IIff  wwee  aassssuummee  tthhaatt  tthhee  uussee  ooff  tthhee  eeqquuiippmmeenntt  wwaass  22880000  hhoouurrss  ffoorr  tthhee  ffiirrsstt  yyeeaarr,,  33660000  hhoouurrss  

ffoorr  tthhee  sseeccoonndd,,  22440000  hhoouurrss  ffoorr  tthhee  tthhiirrdd,,  aanndd  11220000  hhoouurrss  ffoorr  tthhee  ffoouurrtthh,,  tthhee  ddeepprreecciiaattiioonn  

sscchheedduullee  ffoorr  tthhee  ooffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt  wwoouulldd  aappppeeaarr  aass  ffoolllloowwss::  

  

DDeepprreecciiaattiioonn  SScchheedduullee  ––  PPrroodduuccttiioonn  MMeetthhoodd  
  

YYeeaarr  CCoosstt  HHoouurrss  DDeepprreecciiaattiioonn  

PPeerr  HHoouurr  

YYeeaarrllyy  

DDeepprr..  

AAccccuumm..  

DDeepprr..  

CCaarrrryyiinngg  

vvaalluuee  ((BBooookk  

vvaalluuee))  

BBeeggiinnnniinngg  ooff  tthhee  
FFiirrsstt  yyeeaarr  

BBrr..  99,,000000  --  BBrr..  00..8800  --  --  BBrr..  99,,000000..0000  

EEnndd  ooff  ffiirrsstt  yyeeaarr  99,,000000  22,,880000  00..8800 22224400  22224400  66776600..0000  

EEnndd  ooff  sseeccoonndd  
yyeeaarr  

99,,000000  33,,660000  00..8800 22888800  55,,112200..0000  33888800..0000  

EEnndd  ooff  tthhiirrdd  yyeeaarr  99,,000000  22,,440000  00..8800 11992200  77,,004400..0000  11996600..0000  

EEnndd  ooff  ffoouurrtthh  yyeeaarr  99,,000000  11,,220000  00..8800 996600  88,,000000..0000  11000000..0000  
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11..44..33  DDeecclliinniinngg  BBaallaannccee  MMeetthhoodd  

  

TThhiiss  mmeetthhoodd  ooff  ddeepprreecciiaattiioonn  rreessuullttss  iinn  rreellaattiivveellyy  llaarrggee  aammoouunntt  ooff  ddeepprreecciiaattiioonn  iinn  tthhee  eeaarrllyy  

yyeeaarrss  ooff  aann  aasssseettss  lliiffee  aanndd  ssmmaalllleerr  aammoouunnttss  iinn  llaatteerr  yyeeaarrss..  TThhiiss  mmeetthhoodd  iiss  bbaasseedd  oonn  tthhee  

aassssuummppttiioonn  ooff  tthhee  ppaassssaaggee  ooff  ttiimmee..  SSiinnccee  mmoosstt  kkiinnddss  ooff  ppllaanntt  aasssseettss  aarree  mmoosstt  eeffffiicciieenntt  

wwhheenn  nneeww,,  aanndd  ssoo  tthheeyy  pprroovviiddee  mmoorree  aanndd  bbeetttteerr  sseerrvviiccee  iinn  tthhee  eeaarrllyy  yyeeaarrss  ooff  uusseeffuull  lliiffee..  IItt  

iiss  ccoonnssiisstteenntt  wwiitthh  tthhee  mmaattcchhiinngg  rruullee  ttoo  aallllooccaattee  mmoorree  ddeepprreecciiaattiioonn  ttoo  tthhee  eeaarrllyy  yyeeaarrss  tthhaann  

ttoo  llaatteerr  yyeeaarrss  iiff  tthhee  bbeenneeffiittss  oorr  sseerrvviicceess  rreecceeiivveedd  iinn  tthhee  eeaarrllyy  yyeeaarrss  aarree  ggrreeaatteerr..  

 

DDeepprreecciiaattiioonn  iiss  ccoommppuutteedd  bbyy  aappppllyyiinngg  aa  ffiixxeedd  rraattee  ttoo  tthhee  ccaarrrryyiinngg  vvaalluuee  ooff  aa  ttaannggiibbllee  lloonngg  

lliivveedd  aasssseett  rreessuullttiinngg  iinn  hhiigghheerr  ddeepprreecciiaattiioonn  cchhaarrggeess  dduurriinngg  tthhee  yyeeaarrllyy  yyeeaarrss  ooff  tthhee  aasssseett’’ss  

uusseeffuull  lliiffee..  TThhee  mmoosstt  ccoommmmoonn  rraattee  ttoo  bbee  uusseedd  iiss  aa  ppeerrcceennttaaggee  eeqquuaall  ttoo  ttwwiiccee  tthhee  ssttrraaiigghhtt  

lliinnee  ddeepprreecciiaattiioonn  ppeerrcceennttaaggee  rraattee  aanndd  hheennccee  iitt  iiss  ccaalllleedd  DDoouubbllee  DDeecclliinniinngg  BBaallaannccee  

MMeetthhoodd..  TThhee  ffoorrmmuullaa  iiss  aass  ffoolllloowwss::  

                                                          

DDoouubbllee  DDeecclliinniinngg              ==                    110000  %%                xx                22  

DDeepprreecciiaattiioonn  RRaattee                    EEccoonnoommiicc  lliiffee  

                             

 DDeepprreecciiaattiioonn  ==          BBooookk  vvaalluuee          XX        RRaattee  

                                                            CChhaarrggee                      ((aatt  bbeeggiinnnniinngg))  
 

Example  
 

RReeffeerrrriinngg  ttoo  tthhee  pprreevviioouuss  eexxaammppllee,,  tthhee  eeqquuiippmmeenntt  hhaadd  aann  eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee  ooff  ffoouurr  

yyeeaarrss..  CCoonnsseeqquueennttllyy,,  uunnddeerr  tthhee  ssttrraaiigghhtt--lliinnee  mmeetthhoodd,,  tthhee  ddeepprreecciiaattiioonn  rraattee  ffoorr  eeaacchh  yyeeaarr  

wwaass  2255  ppeerrcceenntt,,  ((110000//  eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee  ooff  tthhee  aasssseett  ffoorr  110000//  44  yyeeaarrss))..  

                             

DDoouubbllee  DDeecclliinniinngg        ==                            110000  %%        xx        22              ==      5500%%  

DDeepprreecciiaattiioonn  RRaattee                            44        
  

  

TThheerreeffoorree,,  uunnddeerr  tthhee  ddoouubbllee--ddeecclliinniinngg  bbaallaannccee  mmeetthhoodd,,  tthhee  ffiixxeedd  rraattee  iiss  5500  ppeerrcceenntt  ((22XX  2255  

ppeerrcceenntt))..  TThhee  ddeepprreecciiaattiioonn  sscchheedduullee  ffoorr  tthhiiss  mmeetthhoodd  iiss  aass  ffoolllloowwss::  
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DDeepprreecciiaattiioonn  SScchheedduullee,,  DDoouubbllee--DDeecclliinniinngg  BBaallaannccee  MMeetthhoodd  
  

YYeeaarr  CCoosstt  FFiixxeedd  

DDeepprr..  

RRaattee  

YYeeaarrllyy  

DDeepprreecciiaattiioonn  

AAccccuummuullaatteedd  

DDeepprreecciiaattiioonn  

CCaarrrryyiinngg  

VVaalluuee  ((BBVV))  

DDaattee  ooff  ppuurrcchhaassee  BBrr..  
99000000  

5500%%  --  --  BBrr..  99000000  

EEnndd  ooff  ffiirrsstt  yyeeaarr  99000000  5500%%  BBrr..  44550000  44550000  44550000  
EEnndd  ooff  SSeeccoonndd  yyeeaarr  99000000 5500%%  22225500  66775500  22225500  
EEnndd  ooff  tthhiirrdd  yyeeaarr  99000000 5500%%  11112255  77887755  11112255  
EEnndd  ooff  ffoouurrtthh  yyeeaarr  99000000 5500%%  112255  88000000  11000000  

  

NNBB..  

ØØ  TThhee  ffiixxeedd  rraattee  ooff  5500%%  iiss  aallwwaayyss  aapppplliieedd  ttoo  tthhee  BBooookk  vvaalluuee  aatt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  pprreevviioouuss  

yyeeaarr..  TThhee  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  ggrreeaatteesstt  iinn  tthhee  ffiirrsstt  yyeeaarr  aanndd  ddeecclliinneess  eeaacchh  yyeeaarr  aafftteerr  tthhaatt..    

ØØ  TThhee  ddeepprreecciiaattiioonn  iinn  tthhee  llaasstt  yyeeaarr  iiss  lliimmiitteedd  ttoo  tthhee  aammoouunntt  nneecceessssaarryy  ttoo  rreedduuccee  bbooookk  vvaalluuee  

ttoo  rreessiidduuaall  vvaalluuee,,  BBrr..  112255  ==  BBrr..  11112255  ––  BBrr..  11000000  ((ii..ee..  PPrreevviioouuss  bbooookk  vvaalluuee  mmiinnuuss  

rreessiidduuaall  vvaalluuee))..  

  

11..44..44  TThhee  SSuumm  ooff  tthhee  YYeeaarrss  DDiiggiittss  MMeetthhoodd                      
  

LLiikkee  tthhee  ddeecclliinniinngg  bbaallaannccee  mmeetthhoodd,,  tthhee  ssuumm  ooff  tthhee  yyeeaarrss  ddiiggiittss  mmeetthhoodd  pprroovviiddeess  aa  hhiigghheerr  

aammoouunntt  ooff  ppeerriiooddiicc  ddeepprreecciiaattiioonn  eexxppeennssee  iinn  tthhee  eeaarrlliieerr  uussee  ooff  tthhee  aasssseett''ss  lliiffee  aanndd  aa  ddeecclliinnee  

ddeepprreecciiaattiioonn  eexxppeennssee  tthheerreeaafftteerr  bbeeccaauussee  aa  ssuucccceessssiivveellyy  ssmmaalllleerr  ffrraaccttiioonn  iiss  aapppplliieedd  eeaacchh  

yyeeaarr  ttoo  tthhee  ddeepprreecciiaabbllee  ccoosstt  ooff  tthhee  aasssseett..  AAnnootthheerr  mmeetthhoodd  ooff  aallllooccaattiinngg  ((ssiimmiillaarr  ttoo  ddoouubbllee  

ddeecclliinniinngg  bbaallaannccee  mmeetthhoodd))  aa  llaarrggee  ppoorrttiioonn  ooff  tthhee  ccoosstt  ooff  aann  aasssseett  ttoo  tthhee  yyeeaarrllyy  yyeeaarrss  ooff  iittss  

uussee..  TThhee  ddeepprreecciiaattiioonn  rraattee  ttoo  bbee  uusseedd  iiss  aa  ffrraaccttiioonn,,  ooff  wwhhiicchh  tthhee  nnuummeerraattoorr  iiss  tthhee  

rreemmaaiinniinngg  yyeeaarrss  ooff  uusseeffuull  lliiffee  ((aass  ooff  tthhee  bbeeggiinnnniinngg  ooff  tthhee  yyeeaarr))  aanndd  tthhee  ddeennoommiinnaattoorr  iiss  tthhee  

ssuumm  ooff  tthhee  yyeeaarrss  ooff  uusseeffuull  lliiffee..  
 

TThhee  ssuumm  ooff  yyeeaarr’’ss  ddiiggiitt  ((SSYYDD));;      SSYYDD      ==      EELL  ((EELL  ++  ll))  

                                                                                                                                            22  

DDeepprreecciiaattiioonn  ==      ((CCoosstt  --  SS..VV..))          XX      RReemmaaiinniinngg  EEccoonnoommiicc  lliiffee  aatt  bbeeggiinnnniinngg  CChhaarrggee  

                                          SSYYDD  
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WWhheerree  EELL==  eessttiimmaatteedd  lliiffee  aanndd  SS..VV..  ==  ssaallvvaaggee  vvaallee  

  

EExxaammppllee    

RReeffeerr  ttoo  tthhee  aabboovvee  eexxaammppllee  ((ooffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt  ppuurrcchhaasseedd  bbyy  GGrraaccee  CCoonnssuullttaannttss))  

SSYYDD    ==      44((44++11))        ==  1100      oorr  11  ++  22  ++  33  ++  44==  1100  

                                      22  

TThhee  nnuummeerraattoorr  ooff  tthhee  ffrraaccttiioonn,,  ddeeccrreeaasseess  yyeeaarr  bbyy  yyeeaarr  ((44//1100,,33//1100//22//1100//11//1100))..  AAtt  tthhee  eenndd  ooff  

tthhee  aasssseett’’ss  uusseeffuull  lliiffee,,  tthhee  bbaallaannccee  rreemmaaiinniinngg  sshhoouulldd  bbee  eeqquuaall  ttoo  tthhee  ssaallvvaaggee  vvaalluuee..  TThhee  

ddeepprreecciiaattiioonn  sscchheedduullee  ffoorr  tthhiiss  mmeetthhoodd  iiss  aass  ffoolllloowwss::  

DDeepprreecciiaattiioonn  SScchheedduullee--  SSuumm  --  OOff  --  TThhee  --  YYeeaarrss  --  DDiiggiittss  MMeetthhoodd  
        

YYeeaarr  DDeepprreecciiaabbllee  
CCoosstt  

RRaattee  YYeeaarrllyy  
DDeepprreecciiaattiioonn  

AAccccuummuullaatteedd  
DDeepprreecciiaattiioonn  

BBooookk  VVaalluuee  

DDaattee  ooff  
ppuurrcchhaassee  

BBrr99000000  --  --  --  BBrr..  99000000  

EEnndd  ooff  ffiirrsstt  
yyeeaarr  

99000000 44//1100  33220000  33220000  55880000  

EEnndd  ooff  sseeccoonndd  
yyeeaarr  

99000000 33//1100  22440000  55660000  33440000  

EEnndd  ooff  tthhiirrdd  
yyeeaarr  

99000000 22//1100  11660000  77220000  11880000  

EEnndd  ooff  ffoouurrtthh  
yyeeaarr  

99000000 11//1100  880000  88000000  11000000  

  

TThhee  aabboovvee  iilllluussttrraattiioonn  ffoorr  tthhee  ssuumm  ooff  yyeeaarr’’ss  ddiiggiitt  mmeetthhoodd  iiss  bbaasseedd  oonn  tthhee  aassssuummppttiioonn  tthhaatt  

tthhee  ffiirrsstt  uussee  ooff  tthhee  aasssseett  ccooiinncciiddee  wwiitthh  tthhee  bbeeggiinnnniinngg  ooff  tthhee  ffiissccaall  ppeerriioodd..  WWhheenn  tthhee  ffiirrsstt  

uussee  ooff  tthhee  aasssseett  ddooeess  nnoott  ccooiinncciiddee  wwiitthh  tthhee  bbeeggiinnnniinngg  ooff  aa  ffiissccaall  yyeeaarr,,  iitt  iiss  nneecceessssaarryy  ttoo  

aallllooccaattee  eeaacchh  ffuullll  yyeeaarr’’ss  ddeepprreecciiaattiioonn  bb//nn  tthhee  ttwwoo  ffiissccaall  yyeeaarrss  bbeenneeffiitteedd..  AAssssuummiinngg  tthhaatt  tthhee  

aasssseett  iinn  tthhee  eexxaammppllee  wwaass  ppllaacceedd  iinn  sseerrvviiccee  aafftteerr  nniinnee  mmoonntthhss  ooff  tthhee  ffiissccaall  yyeeaarr  hhaadd  bbeeeenn  

eellaappsseedd,,  tthhee  ddeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  tthhaatt  ffiissccaall  yyeeaarr  wwoouulldd  bbee  BBrr..  880000  ccoommppuutteedd  aass  ffoolllloowwss::  
  

FFiirrsstt  yyeeaarr  ddeepprreecciiaattiioonn  ==  44//1100  XX  ((99000000  ––  11000000))  XX  33//1122……………………………………..  BBrr..  880000  

TThheerreeffoorree,,  tthhee  ddeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  tthhee  sseeccoonndd  yyeeaarr  wwoouulldd  bbee  ………………………………..BBrr..  44339999..2255  

CCoommppuutteedd  aass  ffoolllloowwss::  
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                                                                                ==  44//1100  XX  ((99000000  ––  11000000))  XX  99//1122………………………………....    BBrr..              22440000  

                                                                                ==  33//1100  XX  ((99000000  ––  11000000))  XX  33//1122…………………………………………..              11999999..2255  
  

                            TToottaall,,  sseeccoonndd  ffiissccaall  yyeeaarr  ddeepprreecciiaattiioonn…………………………………………..……………………    BBrr..  44339999..2255  

  

CCoommppaarriissoonn  ooff  DDeepprreeccaattiioonn  MMeetthhooddss  

  

TThhee  ssttrraaiigghhtt--lliinnee  ddeepprreecciiaattiioonn  pprroovviiddeess  aa  uunniiffoorrmm  oorr  eeqquuaall  ddeepprreecciiaattiioonn  cchhaarrggeess  ttoo  

eexxppeennssee  tthhrroouugghhoouutt  tthhee  sseerrvviiccee  lliiffee  ooff  tthhee  aasssseett..      

  

TThhee  pprroodduuccttiioonn  mmeetthhoodd  ooff  ddeepprreecciiaattiioonn  pprroovviiddeess  ffoorr  ppeerriiooddiicc  cchhaarrggeess  ttoo  ddeepprreecciiaattiioonn  

eexxppeennssee  tthhaatt  mmaayy  vvaarryy  ccoonnssiiddeerraabbllyy,,  ddeeppeennddiinngg  uuppoonn  tthhee  aammoouunntt  ooff  uussaaggee  ooff  tthhee  aasssseett..  

TThhee  pprroodduuccttiioonn  mmeetthhoodd  ddooeess  nnoott  ggeenneerraattee  aa  rreegguullaarr  ppaatttteerrnn  bbeeccaauussee  ooff  tthhee  rraannddoomm  

fflluuccttuuaattiioonn  ooff  tthhee  ddeepprreeccaattiioonn  ffrroomm  yyeeaarr  ttoo  yyeeaarr..    

  

TThhee  mmaajjoorr  lliimmiittaattiioonn  ooff  tthhee  pprroodduuccttiioonn  mmeetthhoodd  iiss  tthhaatt  iitt  iiss  nnoott  aapppprroopprriiaattee  iinn  ssiittuuaattiioonn  iinn  

wwhhiicchh  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  aa  ffuunnccttiioonn  ooff  ttiimmee  iinnsstteeaadd  ooff  aaccttiivviittyy..  AAnnootthheerr  pprroobblleemm  iinn  uussiinngg  tthhee  

pprroodduuccttiioonn  mmeetthhoodd  iiss  tthhaatt  aann  eessttiimmaattee  ooff  uunniittss  ooff  oouuttppuutt  oorr  sseerrvviiccee  hhoouurrss  rreecceeiivveedd  iiss  oofftteenn  

ddiiffffiiccuulltt  ttoo  ddeetteerrmmiinnee..  

  

BBootthh  tthhee  ddeecclliinniinngg  bbaallaannccee  aanndd  tthhee  ssuumm  ooff  tthhee  yyeeaarrss  ddiiggiittss  mmeetthhooddss  aarree  rreeffeerrrreedd  ttoo  aass  

aacccceelleerraatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhooddss,,  bbeeccaauussee  tthheeyy  pprroovviiddeess  ((rreeppoorrtt))  rreellaattiivveellyy  hhiigghheerr  

ddeepprreecciiaattiioonn  eexxppeennssee  iinn  tthhee  eeaarrlliieerr  uusseess  ooff  tthhee  lliiffee  ooff  tthhee  aasssseett  aanndd  aa  ggrraadduuaallllyy  ddeecclliinniinngg  

ppeerriiooddiicc  eexxppeennssee  tthheerreeaafftteerr..  

  

TThhee  mmaaiinn  jjuussttiiffiiccaattiioonn  ffoorr  tthhiiss  aapppprrooaacchh  iiss  tthhaatt  mmoorree  ddeepprreecciiaattiioonn  sshhoouulldd  bbee  cchhaarrggeedd  iinn  

eeaarrlliieerr  yyeeaarrss  bbeeccaauussee  tthhee  aasssseett  ssuuffffeerrss  iittss  ggrreeaatteesstt  lloossss  ooff  sseerrvviicceess  iinn  tthhoossee  yyeeaarrss..  

AAcccceelleerraatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhoodd  aallssoo  rreeccooggnniizzeess  tthhaatt  cchhaannggiinngg  tteecchhnnoollooggiieess  mmaakkee  ssoommee  

eeqquuiippmmeenntt  lloossee  tthheeiirr  ccaappaacciittyy  ttoo  yyiieelldd  sseerrvviicceess  rraappiiddllyy..  TThhuuss,,  iitt  iiss  aapppprroopprriiaattee  ttoo  aallllooccaattee  

mmoorree  ttoo  ddeepprreecciiaattiioonn  iinn  tthhee  eeaarrllyy  yyeeaarrss,,  tthhaann  iinn  llaatteerr  yyeeaarrss..    
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AAnnootthheerr  aarrgguummeenntt  iinn  ffaavvoorr  ooff  aann  aacccceelleerraatteedd  mmeetthhoodd  iiss  tthhaatt  rreeppaaiirr  ((mmaaiinntteennaannccee))  eexxppeennssee  

iiss  lliikkeellyy  ttoo  bbee  ggrreeaatteerr  iinn  llaatteerr  yyeeaarrss  tthhaann  iinn  eeaarrllyy  yyeeaarrss..  TThhuuss,,  tthhee  rreedduucceedd  aammoouunnttss  ooff  

ddeepprreecciiaattiioonn  rreeppoorrtteedd  iinn  llaatteerr  yyeeaarrss  ooff  tthhee  aasssseett’’ss  lliiffee  aarree  ooffffsseett  ttoo  ssoommee  eexxtteenntt  bbyy  

iinnccrreeaasseedd  rreeppaaiirr  ((mmaaiinntteennaannccee))  eexxppeennssee..  
  

11..44..55  PPaarrttiiaall  PPeerriioodd  DDeepprreecciiaattiioonn  

 

OOccccuurrss  wwhheenn  aasssseettss  aarree  aaccqquuiirreedd  oonn  ootthheerr  tthhaann  tthhee  ffiirrsstt  oorr  llaasstt  ddaattee  ooff  aa  ffiirrmm’’ss  aaccccoouunnttiinngg  

ppeerriioodd..  TThheerree  aarree  ttwwoo  ppoolliiccyy  ooff  ppaarrttiiaall  ppeerriioodd  ddeepprreecciiaattiioonn::  

 

aa))  UUssiinngg  NNeeaarreesstt  wwhhoollee  mmoonntthh  ppoolliiccyy  

vv  IIff  aann  aasssseett  iiss  aaccqquuiirreedd  oonn  oorr  bbeeffoorree  tthhee  1155tthh  DDaattee  ooff  aannyy  mmoonntthh,,  ddeetteerrmmiinnee  

ddeepprreecciiaattiioonn  ssttaarrttiinngg  ffrroomm  tthhee  mmoonntthh  ooff  aaccqquuiissiittiioonn..  

vv  IIff  aann  aasssseett  iiss  aaccqquuiirreedd  aafftteerr  tthhee  1155tthh  ddaattee  ooff  aannyy  mmoonntthh,,  ddeetteerrmmiinnee  ddeepprreecciiaattiioonn  

ssttaarrttiinngg  ffrroomm  tthhee  mmoonntthh  nneexxtt  ttoo  tthhee  mmoonntthh  ooff  aaccqquuiissiittiioonn..  

 

bb))  UUssiinngg  tthhee  NNeeaarreesstt  WWhhoollee  yyeeaarr  ppoolliiccyy  

vv  IIff  aann  aasssseett  iiss  aaccqquuiirreedd  oonn  oorr  bbeeffoorree  ssiixxtthh  mmoonntthhss  ooff  ooppeerraattiioonn,,  ddeetteerrmmiinnee  

ddeepprreecciiaattiioonn  ssttaarrttiinngg  ffrroomm  tthhee  yyeeaarr  uunnddeerr  ccoonnssiiddeerraattiioonn..  

vv  IIff  aann  aasssseett  iiss  aaccqquuiirreedd  aafftteerr  ssiixx  mmoonntthhss  ooff  ooppeerraattiioonn,,  ddeetteerrmmiinnee  ddeepprreecciiaattiioonn  

ssttaarrttiinngg  ffrroomm  tthhee  yyeeaarr  nneexxtt  ttoo  tthhee  yyeeaarr  uunnddeerr  ccoonnssiiddeerraattiioonn..    

  

EExxaammppllee  

AAssssuummee  tthhaatt  oonn  MMaayy  1166,,  22000022  GGrraaccee  CCoonnssuullttaannttss  ppuurrcchhaasseedd  aa  ddeelliivveerryy  TTrruucckk  ffoorr  bbrr3366,,  

440000..  TThhee  eexxppeecctteedd  eeccoonnoommiicc  lliiffee  ooff  tthhee  TTrruucckk  iiss  ssiixx  yyeeaarrss  ((775500,,  000000  mmiilleess))  wwiitthh  aann  

eessttiimmaatteedd  ssaallvvaaggee  vvaalluuee  ooff  bbrr  66,,440000  aatt  tthhee  eenndd  ooff  iittss  uusseeffuull  lliiffee..  FFiissccaall  yyeeaarr  eennddss  

DDeecceemmbbeerr  3311..  
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RReeqquuiirreedd??  

CCoommppuuttee  tthhee  ddeepprreecciiaattiioonn  cchhaarrggee  ffoorr  tthhee  yyeeaarrss  22000022  aanndd  22000033  uussiinngg  nneeaarreesstt  wwhhoollee  mmoonntthh  

ppoolliiccyy  aanndd  iiff  nnoo  ppoolliiccyy  iiss  ffoolllloowweedd  uunnddeerr  tthhee  ffoolllloowwiinngg  mmeetthhooddss::  

aa))  SSttrraaiigghhtt  LLiinnee  mmeetthhoodd  

bb))  UUnniittss  ooff  pprroodduuccttiioonn  iiff  tthhee  TTrruucckk  wwaass  ddrriivveenn  9900,,000000  aanndd  114422,,550000  mmiilleess  dduurriinngg  

22000022  aanndd  22000033  rreessppeeccttiivveellyy..  

  

SSoolluuttiioonn  

aa))    SSiinnccee  MMaayy  1166  iiss  aafftteerr  1166tthh  ddaayy,,  tthhee  ddeepprreecciiaattiioonn  wwiillll  ssttaarrtt  ffrroomm  tthhee  nneexxtt  mmoonntthh,,  

JJuunnee  ttoo        DDeecceemmbbeerr  3311,,  wwhhiicchh  iiss  ffoorr  77  mmoonntthhss    

SSLL  ==      3366440000--66440000          ==  55000000  

                                    66  

  TThheerreeffoorree  DDeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  yyeeaarr  22000022  eeqquuaallss  ttoo  77//1122  XX  55000000==  22991166..6666..  WWhhiillee  tthhee  

ddeepprreeccaattiioonn  ffoorr  tthhee  nneexxtt  yyeeaarr((22000033))  iiss  tthhee  ffoorr  tthhee  ffuullll  yyeeaarr((ffrroomm  JJaannuuaarryy  11  ttoo  DDeecceemmbbeerr  

3311,,22000033))  aanndd  hheennccee  tthhee  ddeepprreecciiaattiioonn  eeqquuaallss  ttoo  55000000bbiirrrr..  

  

bb))  OOnn  tthhee  ootthheerr  hhaanndd  uunniittss  ooff  pprroodduuccttiioonn  mmeetthhoodd  ddooeessnn’’tt  aaffffeecctteedd  bbyy  tthhee  ddaattee  ooff  

ppuurrcchhaassee  ooff  tthhee  aasssseett..  TThhiiss  iiss  bbeeccaauussee  uunniittss  ooff  pprroodduuccttiioonn  mmeetthhoodd  ddeepprreecciiaattiioonn  

ccaallccuullaatteedd  nnoott  bbaasseedd  oonn  ppaassssaaggee  ooff  ttiimmee  rraatthheerr  uussaaggee  rraattee..  AAnndd  hheennccee  tthhee  

ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  aass  ffoolllloowwss::  

  DDeepprreecciiaattiioonn  RRaattee  ==        3366440000--66440000          ==    00..0044  bbiirrrr//mmiilleess  

                                                                      775500,,  000000  mmiilleess  

DDeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  22000022  ffoorr  9900,,000000  mmiilleess  ==  00..0044  bbiirrrr//mmiilleess  xx  9900,,000000  mmiilleess==    33660000bbiirrrr 

DDeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  22000033  ffoorr  114422,,550000  mmiilleess  ==  00..0044  bbiirrrr//mmiilleess  xx  114422,,550000  mmiilleess==    55770000bbiirrrr 

 

NNBB..  IInn  tthhee  aabboovvee  eexxaammppllee,,  ddeepprreecciiaattiioonn  wwaass  rreeccoorrddeedd  ffrroomm  tthhee  bbeeggiinnnniinngg  ooff  JJuunnee..  IIff  tthhee  

eeqquuiippmmeenntt  hhaadd  bbeeeenn  ppuurrcchhaasseedd  oonn  bbeeffoorree  MMaayy  1155,,  oorr  tthheerreeaafftteerr,,  ddeepprreecciiaattiioonn  wwoouulldd  bbee  

ccaallccuullaatteedd  bbeeggiinnnniinngg  MMaayy  11,,  aass  iiff  tthhee  MMaacchhiinneerryy  wweerree  ppuurrcchhaasseedd  oonn  tthhaatt  ddaattee..  
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11..55    RReevviissiioonn  ooff  ppeerriiooddiicc  DDeepprreecciiaattiioonn  

AAss  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  bbaasseedd  oonn  tthhee  eessttiimmaatteedd  lliiffee  ooff  tthhee  aasssseett,,  tthheerree  mmaayy  bbee  eerrrroorrss  iinn  

eessttiimmaattiinngg  tthhee  lliiffee  ooff  tthhee  aasssseett  wwhhiicchh  iinn  ttuurrnn  ccaauusseess  aann  eerrrroorr  iinn  tthhee  yyeeaarrllyy  ddeepprreecciiaattiioonn  

eexxppeennssee..  TThhee  ppeerriiooddiicc  ddeepprreecciiaattiioonn  mmaayy  bbee  iinnaaddeeqquuaattee  oorr  eexxcceessssiivvee  wwhhiicchh  sstteemmss  eeiitthheerr  

ffrroomm  uunnddeerreessttiimmaattee  oorr  oovveerreessttiimmaattee  ooff  tthhee  aasssseett’’ss  uusseeffuull  lliiffee  oorr  ffrroomm  tthhee  wwrroonngg  eessttiimmaattee  

ooff  tthhee  rreessiidduuaall  vvaalluuee..  TToo  ccoommppuuttee  ddeepprreecciiaattiioonn  iinn  llaatteerr  yyeeaarrss  tthhee  rreevviisseedd  eeccoonnoommiicc  lliiffee,,  

ssaallvvaaggee  vvaalluuee  aanndd  bbooookk  vvaalluuee  ooff  tthhee  aasssseett  aatt  tthhee  ttiimmee  ooff  rreevviissiioonn  iiss  uusseedd,,  tthhee  rreemmaaiinniinngg  

bbooookk  vvaalluuee  ((uunnddeepprreecciiaatteedd  ccoosstt))  iiss  aallllooccaatteedd  ttoo  tthhee  rreemmaaiinniinngg  lliiffee  ooff  tthhee  aasssseett..  WWhheenn  aa  

rreevviissiioonn  iiss  mmaaddee  oonn  tthhee  lliiffee  ooff  tthhee  aasssseett,,  ppaasstt  ddeepprreecciiaattiioonn  wwhhiicchh  hhaass  bbeeeenn  rreeccoorrddeedd  wwiillll  

nnoott  bbee  aaffffeecctteedd..  

 

Example  

 

SSaaiinntt  GGeebbrriieell  hhoossppiittaall  ppuurrcchhaasseedd  aa  ssppeecciiaall  xx  ––  rraayy      mmaacchhiinnee  ffoorr  iittss  ooppeerraattiinngg  rroooomm..  TThhee  

mmaacchhiinnee  wwhhiicchh  ccoosstt  bbrr  331111,,556600  wwaass  eexxppeecctteedd  ttoo  llaasstt  tteenn  yyeeaarrss,,  wwiitthh  aann  eessttiimmaatteedd  rreessiidduuaall  

vvaalluuee  ooff  bbrr  3311,,  556600..  AAfftteerr  ttwwoo  yyeeaarrss  ooff  ooppeerraattiioonn  ((  aanndd  ddeepprreecciiaattiioonn  cchhaarrggeess  uussiinngg  ssttrraaiigghhtt  

lliinnee  mmeetthhoodd)),,  iiff  bbeeccaammee  eevviiddeenntt  tthhaatt  tthhee  xx--  rraayy  mmaacchhiinnee  wwoouulldd  llaasstt  aa  ttoottaall  ooff  oonnllyy  sseevveenn  

yyeeaarrss  wwiitthh  aa  ssaallvvaaggee  vvaalluuee  ooff  bbrr  3388,,556600  aatt  tthhee  eenndd  ooff  iittss  sseevveenntthh  yyeeaarrss  ooff  uusseeffuull  lliiffee..  

  

RReeqquuiirreedd::  DDeetteerrmmiinnee  tthhee  rreevviisseedd  ddeepprreecciiaattiioonn  cchhaarrggee  ffoorr  tthhee  tthhiirrdd  yyeeaarr  ooff  ooppeerraattiioonn..  

  

AAccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  ttwwoo  yyeeaarrss  ==      bbrr  331111,,556600  --  3311,,  556600    XX      22    ==    5566,,000000bbiirrrr  

                                                                                      1100  

NNeeww  BBooookk  VVaalluuee  ==    bbrr  331111,,556600  --5566,,000000bb  ==  225555,,556600bbiirrrr  

  

NNeeww  DDeepprrcciiaattiioonn  cchhaarrggee      ==      225555,,556600bbiirrrr--  3388,,556600        ==    3311,,000000bbiirrrr  

      77          

11..66  RReevveennuuee  aanndd  CCaappiittaall  eexxppeennddiittuurreess  

  

EExxppeennddiittuurreess  iinnccuurrrreedd  aafftteerr  aaccqquuiirriinngg  aanndd  ppllaacciinngg  tthhee  aasssseett  iinn  sseerrvviiccee  mmaayy  bbee  ccllaassssiiffiieedd  aass  

rreevveennuuee  oorr  ccaappiittaall  eexxppeennddiittuurreess  ddeeppeennddiinngg  oonn  tthhee  nnaattuurree  ooff  tthhee  eexxppeennddiittuurree..  
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II..  RReevveennuuee  EExxppeennddiittuurreess  

 

vv  RReevveennuuee  EExxppeennddiittuurreess  aarree  eexxppeennddiittuurreess  tthhaatt  bbeenneeffiitt  oonnllyy  ccuurrrreenntt  aaccccoouunnttiinngg  

ppeerriioodd..    

vv  RReevveennuuee  EExxppeennddiittuurreess  aarree  rreeccuurrrriinngg  aanndd  iinnccrreeaassee  nneeiitthheerr  eeccoonnoommiicc  lliiffee  nnoorr    

ccaappaacciittyy  ooff  aann  aasssseett..  

vv  RReevveennuuee  eexxppeennddiittuurreess  ddoo  nnoott  eexxtteenndd  tthhee  aasssseett’’ss  oorriiggiinnaall  uusseeffuull  lliiffee  bbuutt  aarree  

nneecceessssaarryy  ttoo  eennaabbllee  tthhee  aasssseett  ttoo  ffuullffiillll  iittss  oorriiggiinnaall  uusseeffuull  lliiffee..  

vv  RReevveennuuee  eexxppeennddiittuurreess  aarree  rreeccoorrddeedd  iinn  tthhee  eexxppeennssee  aaccccoouunnttss  ssiinnccee  tthheeiirr  bbeenneeffiittss  

aarree  rreeaalliizzeedd  iinn  tthhee  ccuurrrreenntt  aaccccoouunnttiinngg  ppeerriioodd..  

vv  EExxppeennddiittuurreess  tthhaatt  aarree  ssmmaallll  iinn  aammoouunntt  bbuutt  ccaann  hhaavvee  tthhee  ccaappaacciittyy  ooff  bbeenneeffiittiinngg  

sseevveerraall  aaccccoouunnttiinngg  ppeerriiooddss  aarree  aallssoo  ccllaassssiiffiieedd  aass  rreevveennuuee  EExxppeennddiittuurreess..  

 

IIII..  CCaappiittaall  EExxppeennddiittuurreess  

vv  CCaappiittaall  EExxppeennddiittuurreess  aarree  eexxppeennddiittuurreess  tthhaatt  bbeenneeffiitt  sseevveerraall  aaccccoouunnttiinngg  ppeerriiooddss..  

vv  CCaappiittaall  EExxppeennddiittuurreess  aarree  nnoott  rreeccuurrrriinngg  aanndd  iinnccrreeaassee  tthhee  uusseeffuull  lliiffee,,  ooppeerraattiinngg  

eeffffiicciieennccyy  oorr  ccaappaacciittyy  ooff  aann  aasssseett  bbeeyyoonndd  tthhee  oorriiggiinnaall  aammoouunntt..  

 

Examples:- 

ØØ  AAddddiittiioonnss--  aann  aaddddiittiioonn  iiss  aann  eennllaarrggeemmeenntt  ttoo  tthhee  pphhyyssiiccaall  llaayyoouutt  ooff  aa  ppllaanntt  aasssseett,,  

ssuucchh  aass  tthhee  aaddddiittiioonn  aa  nneeww  wwiinngg  ttoo  aa  bbuuiillddiinngg..  

§§  AAddddiittiioonnss  aarree  ddeebbiitteedd  ttoo  tthhee  aasssseett  aaccccoouunntt  ssiinnccee  tthhee  bbeenneeffiittss  ffrroomm  tthhee  

eexxppeennddiittuurreess  aarree  rreecceeiivveedd  oovveerr  sseevveerraall  yyeeaarrss..  

ØØ  BBeetttteerrmmeennttss--  aann  iimmpprroovveemmeenntt  tthhaatt  ddooeess  nnoott  aadddd  ttoo  tthhee  pphhyyssiiccaall  llaayyoouutt  ooff  aa  ppllaanntt  

aasssseett  bbuutt  rraatthheerr  iinnccrreeaasseess  tthhee  qquuaalliittyy  ooff  tthhee  aasssseett  oorr  iittss  oouuttppuutt--  ssuucchh  aass  tthhee  

iinnssttaallllaattiioonn  ooff  aann  aaiirr  ccoonnddiittiioonniinngg  ssyysstteemm..  

§§  CCoossttss  ooff  bbeetttteerrmmeennttss  aarree  aallssoo  ddeebbiitteedd  ttoo  tthhee  aasssseett  aaccccoouunnttss..  

ØØ  EExxttrraaoorrddiinnaarryy  rreeppaaiirrss--  aarree  rreeppaaiirrss  ooff  aa  mmoorree  ssiiggnniiffiiccaanntt  nnaattuurree  tthhaatt  aaffffeecctt  tthhee  

eessttiimmaatteedd  rreessiidduuaall  vvaalluuee  oorr  eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee  ooff  aann  aasssseett..  
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§§  RReeccoorrddeedd  bbyy  ddeebbiittiinngg  tthhee  aaccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  aaccccoouunntt  tthheerree  bbyy  

iinnccrreeaassiinngg  tthhee  ccaarrrryyiinngg  vvaalluuee  ooff  tthhee  aasssseett  bbyy  tthhee  ccoosstt  ooff  eexxttrraaoorrddiinnaarryy  rreeppaaiirr..  

§§  TThhee  nneeww  ccaarrrryyiinngg  vvaalluuee  ooff  tthhee  aasssseett  iiss  ddeepprreecciiaatteedd  oovveerr  tthhee  nneeww  eessttiimmaatteedd  

uusseeffuull  lliiffee..  

EExxaammppllee  

SSuuppppoossee  ffoorr  eexxaammppllee,,  aa  mmaacchhiinnee  ccoossttiinngg  BBrr..  3355,,000000  hhaadd  nnoo  eessttiimmaatteedd  rreessiidduuaall  vvaalluuee  aanndd  

aann  oorriiggiinnaall  eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee  ooff  tteenn  yyeeaarrss,,  hhaass  bbeeeenn  ddeepprreecciiaatteedd  ffoorr  77  yyeeaarrss..  AAtt  tthhee  vveerryy  

bbeeggiinnnniinngg  ooff  tthhee  88tthh  yyeeaarr,,  tthhee  mmaacchhiinnee  wwaass  ggiivveenn  aa  mmaajjoorr  oovveerrhhaauull  ccoossttiinngg  BBrr..  33000000..  TThhiiss  

eexxppeennddiittuurree  eexxtteennddeedd  tthhee  uusseeffuull  lliiffee  ooff  tthhee  mmaacchhiinnee  33  yyeeaarrss  bbeeyyoonndd  tthhee  oorriiggiinnaall  eessttiimmaattee..  

TThhee  ccoommppuuttaattiioonn  ooff  tthhee  nneeww  bbooookk  vvaalluuee  aanndd  tthhee  eennttrryy  ffoorr  tthhee  eexxttrraaoorrddiinnaarryy  rreeppaaiirr  wwoouulldd  

bbee  aass  ffoolllloowwss::  
  

SSoolluuttiioonn  

TToo  rreeccoorrdd  eexxttrraaoorrddiinnaarryy  rreeppaaiirr  

JJaann..  44..  AAccccuummuullaatteedd  DDeepprreecciiaattiioonn  ––  MMaacchhiinneerryy…………………………33000000..0000  

                                              CCaasshh  ……………………………………………………………………………………………………………………33000000..0000  

                                              EExxttrraaoorrddiinnaarryy  rreeppaaiirr  ttoo  mmaacchhiinneerryy  

  

TThhee  rreevviisseedd  aannnnuuaall  ddeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  eeaacchh  ooff  tthhee  ssiixx  yyeeaarrss  rreemmaaiinniinngg  iinn  tthhee  mmaacchhiinnee’’ss  

uusseeffuull  lliiffee  wwoouulldd  bbee  ccaallccuullaatteedd  aass  ffoolllloowwss::  

CCoosstt  ooff  MMaacchhiinnee………………………………………………………………………………                          BBiirrrr  3355,,000000  

  AAccccuumm..  DDeepprreecciiaattiioonn  bbeeffoorree  eexxttrraaoorrddiinnaarryy  rreeppaaiirr                                              BBrr..  2244,,550000  

LLeessss::  eexxttrraaoorrddiinnaarryy  rreeppaaiirr  ((DDeebbiitteedd  ttoo  AAccccuumm..  DDeepprr..))……..33000000                  2211,,550000  

  BBooookk  vvaalluuee  ((ccaarrrryyiinngg  vvaalluuee))  aafftteerr  eexxttrraaoorrddiinnaarryy  rreeppaaiirr……                          BBrr..1133,,550000  

  

RReevviisseedd  AAnnnnuuaall  ppeerriiooddiicc  ddeepprreecciiaattiioonn==  1133550000………………………………………………..22,,225500  

                                                                                                                              66  yyeeaarrss  
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11..77  DDiissppoossaall  ooff  ppllaanntt  aasssseettss    
  

WWoorrnn  oouutt  oorr  oobbssoolleettee  ppllaanntt  aasssseettss  tthhaatt  aarree  nnoo  lloonnggeerr  uusseeffuull  mmaayy  bbee  ddiissccaarrddeedd,,  ssoolldd  oorr  

ttrraaddeedd  iinn  oonn  nneeww  ppllaanntt  aasssseettss..  AA  ppllaanntt  aasssseett  mmaayy  bbee  ddiissppoosseedd  iinn  tthhrreeee  ddiiffffeerreenntt  wwaayyss::  IItt  

mmaayy  bbee-- 

ØØ  DDiissccaarrddeedd  

ØØ  SSoolldd  ffoorr  ccaasshh,,  oorr  

ØØ  EExxcchhaannggeedd  ffoorr  aannootthheerr  aasssseett..  

 

GGeenneerraall  pprroocceedduurreess  ttoo  bbee  ffoolllloowweedd  ffoorr  ddiissppoossiinngg  ppllaanntt  aasssseettss  aarree::--  

ØØ  RReeccoorrdd  ddeepprreecciiaattiioonn  uupp  ttoo  tthhee  ddaattee  ooff  ddiissppoossaall  

ØØ  DDeetteerrmmiinnee  aannyy  ggaaiinn  oorr  lloossss  oonn  ddiissppoossaall  

ØØ  RReemmoovvee  tthhee  ccoosstt  aanndd  aaccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  bbaallaanncceess  rreellaattiinngg  ttoo  tthhee  aasssseett..  

 

11))  DDiissccaarrddiinngg  ooff  ppllaanntt  aasssseettss  
 

AA  PPllaanntt  aasssseett  iiss  ddiissccaarrddeedd  wwhheenn  iitt  hhaass  nnoo  vvaalluuee  iinn  tthhee  ssaallvvaaggee  mmaarrkkeett..  LLoossss  oonn  ddiissppoossaall  

eeqquuaallss  ttoo  tthhee  bbooookk  vvaalluuee  ooff  tthhee  aasssseett  iiff  tthhee  aasssseett  iiss  nnoott  ffuullllyy  ddeepprreecciiaatteedd..  IIff  tthhee  aasssseett  iiss  

ffuullllyy  ddeepprreecciiaatteedd  nnoo  ggaaiinn  oorr  lloossss  rreessuullttss  oonn  ddiissppoossaall..  GGaaiinn  aanndd  lloossss  oonn  ddiissppoossaall  ooff  ppllaanntt  

aasssseett  aarree  ccllaassssiiffiieedd  aass  ootthheerr  rreevveennuueess  aanndd  eexxppeennsseess  oonn  tthhee  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt..  

Example  

GGrraaccee  ccoonnssuullttaannttss  bboouugghhtt  mmaacchhiinneerryy  ccoossttss  66550000bbiirrrr..  TThhee  mmaacchhiinneerryy  ddeepprreecciiaatteedd  oovveerr  tthhee  

eessttiimmaatteedd  lliiffee  aanndd  hhaass  aaccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  ooff  bbiirrrr  44665500bbiirrrr..  TThhee  ccoommppaannyy  ddeecciiddeedd  

ttoo  ddiissccaarrdd  tthhee  mmaacchhiinneerryy..  

 

RReeqquuiirreedd::  ppaassss  tthhee  nneecceessssaarryy  jjoouurrnnaall  eennttrryy  

AAccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn,,  MMaacchhiinneerryy………………..44665500  

LLoossss  oonn  ddiissppoossaall  ooff  mmaacchhiinneerryy………………………………....11885500  

  MMaacchhiinneerryy………………………………………………………………..……....66550000  

                                                                    ((TToo  ddiissccaarrdd  mmaacchhiinneerryy))  
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22))  SSaallee  ooff  ppllaanntt  aasssseettss  ffoorr  ccaasshh  

 

TThhee  eennttrryy  ttoo  rreeccoorrdd  aa  ppllaanntt  aasssseett  ssoolldd  ffoorr  ccaasshh  iiss  ssiimmiillaarr  ttoo  oonnee  jjuusstt  IIlllluussttrraatteedd  iinn  tthhee  aabboouutt  

eexxcceepptt  tthhaatt  tthhee  rreecceeiipptt  ooff  ccaasshh  sshhoouulldd  bbee  rreeccoorrddeedd  

 

EExxaammppllee    

GGrraaccee  ccoonnssuullttaannttss  bboouugghhtt  mmaacchhiinneerryy  ccoossttss  66550000bbiirrrr..  TThhee  mmaacchhiinneerryy  ddeepprreecciiaatteedd  oovveerr  tthhee  

eessttiimmaatteedd  lliiffee  aanndd  hhaass  aaccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  ooff  bbiirrrr  44665500bbiirrrr..  TThhee  ccoommppaannyy  ddeecciiddeedd  

ttoo  sseellll  tthhee  mmaacchhiinneerryy  aatt;;  

aa))  BBiirrrr11000000  

bb))  BBiirrrr11885500    

cc))  BBiirrrr22000000  

RReeqquuiirreedd::    rreeccoorrdd  tthhee  ddiissppoossaall  ooff  tthhee  aabboovvee  aasssseett  

 

aa))..    TThhee  ccaarrrryyiinngg  vvaalluuee  ooff  tthhee  mmaacchhiinneerryy  eeqquuaallss  ttoo  bbiirrrr  11885500  ((66550000--44665500)),,  bbuutt  tthhee  

mmaacchhiinneerryy  ssoolldd  aatt  bbiirrrr  11000000  aanndd    hheennccee  aa  lloossss  ooff  885500  bbiirrrr    ((11000000--11885500))    wwiillll  bbee  rreeccoorrddeedd  

ffrroomm  tthhee  ddiissppoossaall.. 

 

CCaasshh……………………………………………………………………………………....11000000  

AAccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn,,  MMaacchhiinneerryy………………..44665500  

LLoossss  oonn  ddiissppoossaall  ooff  mmaacchhiinneerryy………………………………..    885500  

  MMaacchhiinneerryy…………………………..…………………………………………..……....66550000  

 

bb))..  TThheerree  iiss  nnoo  ggaaiinn  oorr  lloossss  ssiinnccee  tthhee  mmaacchhiinnee  iiss  ssoolldd  aatt  bbooookk  vvaalluuee//  ccaarrrryyiinngg  vvaalluuee  ooff  bbiirrrr  

11885500  ((66550000--44665500)).. 

CCaasshh……………………………………………………………………………………....11885500  

AAccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn,,  MMaacchhiinneerryy………………..44665500  

  MMaacchhiinneerryy…………………………..…………………………………………..……....66550000  

cc))..    TThhee  ccaarrrryyiinngg  vvaalluuee  ooff  tthhee  mmaacchhiinneerryy  eeqquuaallss  ttoo  bbiirrrr  11885500  ((66550000--44665500)),,  bbuutt  tthhee  

mmaacchhiinneerryy  ssoolldd  aatt  bbiirrrr  22000000  aanndd  hheennccee  aa  ggaaiinn  ooff  115500  bbiirrrr  ((22000000--11885500))  wwiillll  bbee  rreeccoorrddeedd  

ffrroomm  tthhee  ddiissppoossaall..  
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CCaasshh……………………………………………………………………………………....22000000  

AAccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn,,  MMaacchhiinneerryy………………..44665500  

  MMaacchhiinneerryy…………………………..…………………………………………..……....66550000  

                          GGaaiinn  oonn  ddiissppoossaall  ooff  mmaacchhiinneerryy…………………………....……....    115500  

  

 

(3) Exchange of plant assets for cash 

 

BBuussiinneesssseess  aallssoo  ddiissppoossee  ooff  ppllaanntt  aasssseettss  bbyy  ttrraaddiinngg  tthheemm  iinn  oonn  tthhee  ppuurrcchhaassee  ooff  ootthheerr  ppllaanntt  

aasssseettss..  EExxcchhaannggeess  mmaayy  iinnvvoollvvee  ssiimmiillaarr  aasssseettss,,  ssuucchh  aass  aann  oolldd  mmaacchhiinnee  ttrraaddeedd--iinn  oonn  aa  

nneewweerr  mmooddeell,,  oorr  ddiissssiimmiillaarr  aasssseettss,,  ssuucchh  aass  aa  mmaacchhiinnee  ttrraaddeedd--iinn  oonn  aa  ttrruucckk..  IInn  eeiitthheerr  ccaassee,,  

tthhee  ppuurrcchhaassee  pprriiccee  iiss  rreedduucceedd  bbyy  tthhee  aammoouunntt  ooff  tthhee  ttrraaddee--iinn  aalllloowwaannccee..  
  

TThhee  bbaassiicc  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  eexxcchhaannggeess  ooff  ppllaanntt  aasssseettss  iiss  ssiimmiillaarr  ttoo  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  ssaalleess  ooff  

ppllaanntt  aasssseettss  ffoorr  ccaasshh..  IIff  tthhee  ttrraaddee--iinn  aalllloowwaannccee  rreecceeiivveedd  iiss  ggrreeaatteerr  tthhaann  tthhee  ccaarrrryyiinngg  vvaalluuee  

ooff  tthhee  aasssseettss  ssuurrrreennddeerreedd,,  tthheerree  hhaass  bbeeeenn  aa  ggaaiinn..  IIff  tthhee  ttrraaddee--iinn  aalllloowwaannccee  iiss  lleessss  tthhaann  tthhee  

ccaarrrryyiinngg  vvaalluuee,,  tthheerree  hhaass  bbeeeenn  aa  lloossss..  

  

TThheerree  aarree  ssppeecciiaall  rruulleess  ffoorr  rreeccooggnniizziinngg  tthheessee  ggaaiinnss  aanndd  lloosssseess,,  ddeeppeennddiinngg  oonn  tthhee  nnaattuurree  ooff  

tthhee  aasssseettss  eexxcchhaannggeedd..  

EExxcchhaannggee              LLoosssseess                                    GGaaiinnss  

          RReeccooggnniizzeedd        RReeccooggnniizzeedd  

FFoorr  FFiinnaanncciiaall  RReeppoorrttiinngg  PPuurrppoosseess::  
  

••  OOff  ssiimmiillaarr  aasssseettss……………………………………………………        YYeess……………………………………………………..NNoo  

••  OOff  DDiissssiimmiillaarr  aasssseettss………………………………………………....  YYeess………………………………………………....    YYeess  
  

FFoorr  IInnccoommee  TTaaxx  ppuurrppoosseess::  
  

••  OOff  ssiimmiillaarr  aasssseettss…………………………………………………………    NNoo…………………………………………....          NNoo  

••  OOff  ddiissssiimmiillaarr  aasssseettss……………………………………………………YYeess………………………………………………      YYeess  
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BBootthh  GGaaiinnss  aanndd  LLoosssseess  aarree  rreeccooggnniizzeedd  wwhheenn  aa  ccoommppaannyy  eexxcchhaannggeess  ddiissssiimmiillaarr  aasssseettss..  

AAsssseettss  aarree  ddiissssiimmiillaarr  wwhheenn  tthheeyy  ppeerrffoorrmm  ddiiffffeerreenntt  ffuunnccttiioonnss;;  aasssseettss  aarree  ssiimmiillaarr  wwhheenn  tthheeyy  

ppeerrffoorrmm  tthhee  ssaammee  ffuunnccttiioonn..  
  

FFoorr  ffiinnaanncciiaallss  rreeppoorrttiinngg  ppuurrppoosseess,,  ggaaiinnss  oonn  eexxcchhaannggeess  ooff  ssiimmiillaarr  aasssseettss  aarree  nnoott  rreeccooggnniizzeedd  

bbeeccaauussee  tthhee  eeaarrnniinngg  lliivveess  ooff  tthhee  aasssseett  ssuurrrreennddeerreedd  aarree  nnoott  ccoonnssiiddeerreedd  ttoo  bbee  ccoommpplleetteedd..    
  

WWhheenn  aa  ccoommppaannyy  ttrraaddeess--iinn  aann  oollddeerr  mmaacchhiinnee  oonn  aa  nneewweerr  mmaacchhiinnee  ooff  tthhee  ssaammee  ttyyppee,,  tthhee  

eeccoonnoommiicc  ssuubbssttaannccee  ooff  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn  iiss  tthhee  ssaammee  aass  tthhaatt  ooff  aa  mmaajjoorr  rreennoovvaattiioonn  aanndd  

uuppggrraaddiinngg  ooff  tthhee  oollddeerr  mmaacchhiinnee..  
  

AAccccoouunnttiinngg  ffoorr  eexxcchhaannggee  ooff  ssiimmiillaarr  aasssseettss  iiss  ccoommpplliiccaatteedd  bbyy  tthhee  ffaacctt  tthhaatt  nneeiitthheerr  ggaaiinnss  

nnoorr  lloosssseess  aarree  rreeccooggnniizzeedd  ffoorr  iinnccoommee  ttaaxx  ppuurrppoosseess..  
  

LLoossss  RReeccooggnniizzeedd  oonn  tthhee  EExxcchhaannggee  

AA  lloossss  iiss  rreeccooggnniizzeedd  ffoorr  ffiinnaanncciiaall  rreeppoorrttiinngg  ppuurrppoosseess  oonn  aallll  eexxcchhaannggee  iinn  wwhhiicchh  aa  mmaatteerriiaall  

lloossss  ooccccuurrss..  

  

IIlllluussttrraattiioonn  
  

TToo  iilllluussttrraattee  tthhee  rreeccooggnniittiioonn  ooff  aa  lloossss,,  aassssuummee  tthhaatt  tthhee  bbuussiinneessss  eexxcchhaannggee  aa  mmaacchhiinnee  wwiitthh  

aa  ccoosstt  ooff  BBrr..  1111,,000000,,  aanndd  aaccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  ooff  BBrr..  99000000  ffoorr  aa  nneewweerr  mmoorree  mmooddeerrnn  

mmaacchhiinnee  oonn  tthhee  ffoolllloowwiinngg  tteerrmmss::  
                          

CCoosstt  ooff  nneeww  mmaacchhiinnee  ………………………………………………BBiirrrr  1122000000..  

                        TTrraaddee--iinn  AAlllloowwaannccee  ffoorr  oolldd  mmaacchhiinnee…………………………((11550000))  

                        CCaasshh  ppaayymmeenntt  rreeqquuiirreedd  ((BBoooott))…………………………....BBiirrrr  1100550000..  
  

SSoolluuttiioonn  
  

IInn  tthhee  iilllluussttrraattiioonn  aabboovvee,,  tthhee  ttrraaddee--iinn  aalllloowwaannccee  ((11550000))  iiss  lleessss  tthhaann  tthhee  ccaarrrryyiinngg  vvaalluuee  ((BBrr..  

22000000  ii..ee  1111000000--99000000))  ooff  tthhee  oolldd  mmaacchhiinnee..  TThhee  lloossss  oonn  tthhee  eexxcchhaannggee  iiss  BBrr..  550000,,  ((BBrr..  22000000  

––  BBrr..  11550000))..  TThheerreeffoorree,,  tthhee  jjoouurrnnaall  eennttrryy  rreeqquuiirreedd  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  eexxcchhaannggee  ooff  aasssseettss  wwoouulldd  

bbee  aass  ffoolllloowwss::  
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                  YYeeaarr  55..  

                  JJuullyy  55..    EEqquuiippmmeenntt  ((NNeeww))…………………………………………………………....1122,,000000..0000  

                      AAccccuumm..  DDeepprreecciiaattiioonn--EEqquuiipp…………………………....…………......99,,000000..0000  

                  LLoossss  oonn  EExxcchhaannggee  ooff  ppllaanntt  aasssseettss…………………………......……..  550000..0000  

                                                      EEqquuiippmmeenntt  ((oolldd))…………………………………………………………………………1111,,000000..0000  

                                                      CCaasshh…………………………………………………………..……………………………………..  1100,,550000..0000  
  

                        

LLoossss  NNoott  RReeccooggnniizzeedd  oonn  tthhee  EExxcchhaannggee  
  

IInn  tthhee  pprreevviioouuss  iilllluussttrraattiioonn,,  iinn  wwhhiicchh  aa  lloossss  wwaass  rreeccooggnniizzeedd,,  tthhee  nneeww  aasssseett  wwaass  rreeccoorrddeedd  aatt  

tthhee  ppuurrcchhaassee  pprriiccee  ooff  BBrr..  1122000000  aanndd  aa  lloossss  ooff  BBrr..  550000  wwaass  rreeccooggnniizzeedd..  IIff  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn  iiss  

ffoorr  ssiimmiillaarr  aasssseettss  aanndd  iiss  ttoo  bbee  rreeccoorrddeedd  ffoorr  iinnccoommee  ttaaxx  ppuurrppoossee,,  tthhee  lloossss  sshhoouulldd  nnoott  bbee  

rreeccooggnniizzeedd..  IInn  tthhiiss  ccaassee,,  tthhee  ccoosstt  bbaassiiss  ooff  tthhee  nneeww  aasssseett  wwiillll  rreefflleecctt  tthhee  eeffffeecctt  ooff  tthhee  

uunnrreeccoorrddeedd  lloossss..  TThhee  ccoosstt  bbaassiiss  ffoorr  tthhee  nneeww  aasssseett,,  tthheerreeffoorree,,  iiss  ccoommppuutteedd  bbyy  aaddddiinngg  tthhee  

ccaasshh  ppaayymmeenntt  ttoo  tthhee  ccaarrrryyiinngg  vvaalluuee  ooff  tthhee  oolldd  aasssseett::  
  

                                  CCaarrrryyiinngg  ((BBooookk))  vvaalluuee  ooff  oolldd  EEqquuiippmmeenntt…………………………………………....BBiirrrr  22,,000000..0000  

                                  CCaasshh  ppaaiidd  ((BBoooott  ggiivveenn))……………………………………………………………………………………        1100,,550000..0000  

              CCoosstt--bbaassiiss  ooff  nneeww  EEqquuiippmmeenntt  ………………………………………………………………  BBiirrrr  1122,,550000..0000  
  

NNoottee  tthhaatt  nnoo  lloossss  iiss  rreeccooggnniizzeedd  iinn  tthhee  eennttrryy  ttoo  rreeccoorrdd  tthhiiss  ttrraannssaaccttiioonn..  

Year 5.  

              JJuullyy  55..  EEqquuiippmmeenntt  ((NNeeww))………………………………………………………………..1122,,550000..0000  

                                    AAccccuummuullaatteedd  DDeepprreecciiaattiioonn………………………………………………    99,,000000..0000  
  

                                                                          EEqquuiippmmeenntt  ((oolldd))…………………………………………………………1111,,000000..0000  

                                                                        CCaasshh………………………………………………………………………………....    1100,,550000..0000  

TToo  rreeccoorrdd  eexxcchhaannggee  ooff  EEqquuiippmmeennttss  --  ccoosstt  ooff  oolldd  EEqquuiippmmeennttss  aanndd  iittss  rreellaatteedd  AAccccuummuullaatteedd  

DDeepprreecciiaattiioonn  rreemmoovveedd  ffrroomm  tthhee    aaccccoouunnttss;;  nneeww  eeqquuiippmmeenntt  rreeccoorrddeedd  aatt  aammoouunntt  eeqquuaall  ttoo  bbooookk  

vvaalluuee  ooff  oolldd  eeqquuiippmmeenntt  pplluuss  bboooott  ggiivveenn..  

NNBB..  TThhee  nneeww  eeqquuiippmmeenntt  iiss  rreeccoorrddeedd  ((rreeppoorrtteedd))  aatt  aa  ppuurrcchhaassee  pprriiccee  ooff  BBrr..  1122000000  pplluuss  tthhee  

uunnrreeccooggnniizzeedd  lloossss  ooff  BBrr..  550000..  SSiinnccee  ddeepprreecciiaattiioonn  ooff  tthhee  nneeww  eeqquuiippmmeenntt  wwiillll  bbee  ccoommppuutteedd  



 26 

bbaasseedd  oonn  aa  ccoosstt  ooff  BBrr..  1122550000  iinnsstteeaadd  ooff  BBrr..  1122000000,,  tthhee  ““uunnrreeccooggnniizzeedd””  lloossss  rreessuullttss  iinn  

mmoorree  ddeepprreecciiaattiioonn  eeaacchh  yyeeaarr  oonn  nneeww  eeqquuiippmmeenntt  tthhaann  tthhee  lloossss  hhaadd  bbeeeenn  rreeccooggnniizzeedd..    
  

GGaaiinn  RReeccooggnniizzeedd  oonn  tthhee  EExxcchhaannggee  
  

GGaaiinnss  oonn  eexxcchhaannggeess  aarree  rreeccooggnniizzeedd  ffoorr  ffiinnaanncciiaall  rreeppoorrttiinngg  ppuurrppoosseess  wwhheenn  ddiissssiimmiillaarr  

aasssseettss  aarree  eexxcchhaannggeedd..  TToo  iilllluussttrraattee  tthhee  rreeccooggnniittiioonn  ooff  aa  ggaaiinn,,  aassssuummee  tthhee  ffoolllloowwiinngg  tteerrmmss  

iinn  wwhhiicchh  tthhee  mmaacchhiinneess  bbeeiinngg  eexxcchhaannggeedd  sseerrvvee  ddiiffffeerreenntt  ffuunnccttiioonnss::  
                        

PPrriiccee  ooff  nneeww  mmaacchhiinnee………………………………………………………………BBiirrrr  1122,,000000..0000  

                      TTrraaddee--iinn  AAlllloowwaannccee  ffoorr  oolldd  mmaacchhiinnee………………………………..…………..((33000000))  

                      CCaasshh  ppaayymmeenntt  rreeqquuiirreedd  ((BBoooott  ggiivveenn))………………………………..BBiirrrr  99,,000000..0000  
  

HHeerree  tthhee  ttrraaddee--iinn  aalllloowwaannccee  ((BBrr..  33000000))  eexxcceeeeddss  tthhee  ccaarrrryyiinngg  vvaalluuee  ((BBrr..  22000000))  ooff  tthhee  oolldd  

mmaacchhiinnee  bbyy  BBrr..  11000000..  tthhuuss,,  tthheerree  iiss  aa  ggaaiinn  oonn  tthhee  eexxcchhaannggee,,  iiff  tthhee  ttrraaddee--iinn  aalllloowwaannccee  

rreepprreesseennttss  tthhee  ffaaiirr  mmaarrkk  vvaalluuee  ooff  tthhee  oolldd  mmaacchhiinnee..  AAssssuummiinngg  tthhaatt  tthhiiss  ccoonnddiittiioonn  iiss  ttrruuee,,  

tthhee  eennttrryy  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn  iiss  aass  ffoolllloowwss::  

                          YYeeaarrss  55  

                  JJuullyy  55..  EEqquuiippmmeenntt  ((NNeeww))…………………………………………………………1122,,000000  

                                        AAccccuummuullaatteedd  DDeepprreecciiaattiioonn…………………………………………..99,,000000  

                                                                                      EEqquuiippmmeenntt  ((oolldd))……………………………………………………..1111,,000000  

                                                                                      CCaasshh  ………………………………………………………………………………  99,,000000  

                                                                                      GGaaiinn  oonn  eexxcchhaannggee  ooff  EEqquuiipp………………………………....11,,000000  

TToo  rreeccoorrdd  tthhee  eexxcchhaannggee  ooff  EEqquuiippmmeennttss  ttoo  rreemmoovvee    ccoosstt  ooff  oolldd  eeqquuiippmmeenntt  aanndd  

tthhee  rreellaatteedd  aaccccuummuullaatteedd    ddeepprreecciiaattiioonn,,  nneeww  eeqquuiippmmeenntt  rreeccoorrddeedd  aatt  ccoosstt  

pprriiccee;;  ggaaiinn  rreeccooggnniizzeedd..  
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GGaaiinn  NNoott  RReeccooggnniizzeedd  oonn  tthhee  EExxcchhaannggee::  

AA  ggaaiinn  oonn  aann  eexxcchhaannggee  sshhoouulldd  nnoott  bbee  rreeccooggnniizzeedd  iinn  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrddss  iiff  tthhee  aasssseettss  

ppeerrffoorrmm  ssiimmiillaarr  ffuunnccttiioonnss..  TThhee  ccoosstt  bbaassiiss  ffoorr  tthhee  nneeww  eeqquuiippmmeenntt  mmuusstt  iinnddiiccaattee  tthhee  eeffffeecctt  

ooff  tthhee  uunnrreeccoorrddeedd  ggaaiinn..  TThhiiss  ccoosstt  bbaassiiss  iiss  ccoommppuutteedd  bbyy  aaddddiinngg  tthhee  ccaasshh  ppaayymmeenntt  ttoo  tthhee  

ccaarrrryyiinngg  vvaalluuee  ooff  tthhee  oolldd  aasssseett::  

CCaarrrryyiinngg  vvaalluuee  ooff  oolldd  eeqquuiippmmeenntt  ……………………………………………………....BBiirrrr  22,,000000..0000  

CCaasshh  ppaaiidd  ((BBoooott  GGiivveenn))……………………………………………………………………………………  99,,000000..0000  

CCoosstt  bbaassiiss  ooff  nneeww  EEqquuiippmmeenntt…………………………………………………………..    BBiirrrr  1111,,000000..0000  
  

TThhee  eennttrryy  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn  iiss  aass  ffoolllloowwss::  

                      YYeeaarrss  55  

JJuullyy  55..  EEqquuiippmmeenntt  ((NNeeww))…………………………………………………………....1111,,000000..0000  

                                        AAccccuummuullaatteedd  DDeepprreecciiaattiioonn…………………………………………      99,,000000..0000  

                                                                  EEqquuiippmmeenntt  ((oolldd))……………………………………………………………………....1111,,000000..0000  

                                                                CCaasshh……………………………………………………………………………………………………99,,000000..0000  
  

TToo  rreeccoorrdd  eexxcchhaannggee  ooff  EEqquuiippmmeenntt  ttoo  rreemmoovvee  tthhee  ccoosstt  ooff  oolldd    

eeqquuiippmmeenntt  aanndd  tthhee  rreellaatteedd  aaccccuumm..  ddeepprr..  ooff  oolldd  aasssseettss;;  nneeww    

eeqquuiippmmeenntt  rreeccoorrddeedd  aatt  aa  ccoosstt  eeqquuaall  ttoo  BBooookk  VVaalluuee((BBVV))  ooff  oolldd  aasssseett  pplluuss  

ccaasshh  ppaaiidd..  
  

AAss  wwiitthh  tthhee  nnoo  rreeccooggnniittiioonn  ooff  lloosssseess,,  tthhee  nnoo  rreeccooggnniittiioonn  ooff  tthhee  ggaaiinn  oonn  eexxcchhaannggeess  iiss,,  iinn  

eeffffeecctt,,  aa  ppoossttppoonneemmeenntt  ooff  tthhee  ggaaiinn..  SSiinnccee  ddeepprreecciiaattiioonn  wwiillll  bbee  ccoommppuutteedd  oonn  tthhee  ccoosstt  bbaassiiss  

ooff  BBrr..  1111,,000000,,  tthhee  ““uunnrreeccooggnniizzeedd””  ggaaiinn  iiss  rreefflleecctteedd  iinn  lleessss  ddeepprreeccaattiioonn  eeaacchh  yyeeaarr  oonn  nneeww  

eeqquuiippmmeenntt  tthhaann  iiff  tthhee  ggaaiinn  hhaadd  bbeeeenn  rreeccooggnniizzeedd..  

  

  

  

  

  

  

  

ô Quick Check 
11..  CCaann  yyoouu  ddiiffffeerreennttiiaattee  aammoonngg  ddiissccaarrddiinngg  ffiixxeedd  aasssseett,,  sseelllliinngg  ffiixxeedd  

aasssseett  aanndd  eexxcchhaannggee      ssiimmiillaarr  ffiixxeedd  aasssseett??                                                                                                   

22..  CCaann  yyoouu  ddeeffiinnee  ttrraaddee  --iinn--aalllloowwaannccee  aanndd  bboooott??  
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11..88  AAccccoouunnttiinngg  FFoorr  IInnttaannggiibbllee  AAsssseettss  aanndd  NNaattuurraall  RReessoouurrcceess 

 

ii..  IInnttaannggiibbllee  AAsssseettss  

TThhee  ddeeffiinniinngg  cchhaarraacctteerriissttiicc  ooff  aann  iinnttaannggiibbllee  iiss  tthhee  llaacckk  ooff  pphhyyssiiccaall  eexxiisstteennccee..    

NNeevveerrtthheelleessss,,  ssuucchh  aasssseettss  ccoonnttrriibbuuttee  ttoo  tthhee  eeaarrnniinnggss  ccaappaabbiilliittyy  ooff  aa  ccoommppaannyy..    EExxaammpplleess  

iinncclluuddee  ppaatteennttss,,  ccooppyyrriigghhttss,,  ttrraaddeemmaarrkkss,,  bbrraannddss,,  ffrraanncchhiisseess,,  aanndd  ssiimmiillaarr  iitteemmss..    AA  

ccoommppaannyy  ddeevveellooppss  mmaannyy  ssuucchh  iitteemmss  vviiaa  oonnggooiinngg  bbuussiinneessss  pprroocceesssseess,,  aanndd  tthhoossee  iinntteerrnnaallllyy  

ddeevveellooppeedd  iinnttaannggiibblleess  mmaayy  nnoott  aappppeeaarr  oonn  tthhee  ccoorrppoorraattee  aaccccoouunnttss..  TThhoossee  iinnttaannggiibbllee  

bbeenneeffiittss  rreepprreesseenntt  aann  iinnvviissiibbllee  aasssseett  ooff  tthhee  ccoommppaannyy..    IInnttaannggiibbllee  aasssseettss  aarree  cchhaarraacctteerriizzeedd  

bbyy::  lloonngg  lliivveedd,,  hheelldd  ffoorr  uussee  nnoott  ffoorr  ssaallee,,  llaacckkss  pphhyyssiiccaall  eexxiisstteennccee  aanndd  hhaavvee  aa  ccaappaacciittyy  ttoo  

pprroovviiddee  bbeenneeffiitt  ffoorr  sseevveerraall  ppeerriiooddss  

  

OOnn  tthhee  ootthheerr  hhaanndd,,  iinnttaannggiibblleess  mmaayy  bbee  ppuurrcchhaasseedd  ffrroomm  aannootthheerr  ppaarrttyy..    FFoorr  eexxaammppllee,,  oonnee  

ccoommppaannyy  mmaayy  nneeeedd  ttoo  uuttiilliizzee  tteecchhnnoollooggyy  eemmbbeeddddeedd  iinn  aa  ppaatteenntt  rriigghhtt  bbeelloonnggiinngg  ttoo  

ssoommeeoonnee  eellssee..    WWhheenn  iinnttaannggiibblleess  aarree  ppuurrcchhaasseedd,,  tthhee  ccoosstt  iiss  rreeccoorrddeedd  aass  aann  iinnttaannggiibbllee  

aasssseett..    WWhheenn  aa  ppuurrcchhaasseedd  iinnttaannggiibbllee  hhaass  aann  iiddeennttiiffiiaabbllee  eeccoonnoommiicc  lliiffee,,  iittss  ccoosstt  iiss  

""aammoorrttiizzeedd""  oovveerr  tthhaatt  uusseeffuull  lliiffee  ((aammoorrttiizzaattiioonn  iiss  tthhee  tteerrmm  ttoo  ddeessccrriibbee  tthhee  aallllooccaattiioonn  ooff  tthhee  

ccoosstt  ooff  aann  iinnttaannggiibbllee  ----  jjuusstt  aass  ddeepprreecciiaattiioonn  ddeessccrriibbeess  tthhee  aallllooccaattiioonn  ooff  tthhee  ccoosstt  ooff  ppllaanntt  

aasssseettss  lliikkee  mmaacchhiinneerryy  ,,  eeqquuiippmmeennttss))..    SSoommee  iinnttaannggiibblleess  hhaavvee  aann  iinnddeeffiinniittee  lliiffee  aanndd  tthhoossee  

iitteemmss  aarree  nnoott  aammoorrttiizzeedd;;  iinnsstteeaadd,,  tthheeyy  aarree  ppeerriiooddiiccaallllyy  eevvaalluuaatteedd  ffoorr  iimmppaaiirrmmeenntt..    IIff  tthheeyy  

aarree  nneevveerr  ffoouunndd  ttoo  bbee  iimmppaaiirreedd,,  tthheeyy  wwiillll  ppeerrmmaanneennttllyy  rreemmaaiinn  oonn  tthhee  bbaallaannccee  sshheeeett..    TThhee  

uunnaammoorrttiizzeedd//uunniimmppaaiirreedd  ccoosstt  ooff  iinnttaannggiibbllee  aasssseettss  iiss  ppoossiittiioonneedd  iinn  aa  sseeppaarraattee  bbaallaannccee  sshheeeett  

sseeccttiioonn  iimmmmeeddiiaatteellyy  ffoolllloowwiinngg  PPrrooppeerrttyy,,  PPllaanntt,,  aanndd  EEqquuiippmmeenntt..  

 

SSoommee  SSppeecciiffiicc  IInnttaannggiibblleess  

PPaatteennttss  ggiivvee  tthheeiirr  oowwnneerrss  eexxcclluussiivvee  rriigghhttss  ttoo  uussee  oorr  mmaannuuffaaccttuurree  aa  ppaarrttiiccuullaarr  pprroodduucctt..  TThhee  

ccoosstt  ooff  aa  ppaatteenntt  sshhoouulldd  bbee  aammoorrttiizzeedd  oovveerr  iittss  uusseeffuull  lliiffee  ((nnoott  ttoo  eexxcceeeedd  iittss  lleeggaall  lliiffee  ooff  2200  

yyeeaarrss))..  IImmppoorrttaannttllyy,,  tthhee  ccoosstt  ooff  aa  ppaatteenntt  ddooeess  nnoott  iinncclluuddee  tthhee  rreesseeaarrcchh  aanndd  ddeevveellooppmmeenntt  

ccoossttss  iinnccuurrrreedd  iinn  sseeeekkiinngg  tthhee  kknnoowwlleeddggee  nneecceessssaarryy  ffoorr  tthhee  ppaatteenntt..  TThhee  aammoouunntt  iinncclluuddeedd  iinn  



 29 

tthhee  PPaatteenntt  aaccccoouunntt  iinncclluuddeess  oonnllyy  tthhee  ccoosstt  ooff  aa  ppuurrcchhaasseedd  ppaatteenntt  aanndd//oorr  iinncciiddeennttaall  ccoossttss  

rreellaatteedd  ttoo  tthhee  rreeggiissttrraattiioonn  ooff  aa  ppaatteenntt  ((lliikkee  lleeggaall  ffeeeess))..  

  

CCooppyyrriigghhttss  pprroovviiddee  tthheeiirr  oowwnneerrss  wwiitthh  tthhee  eexxcclluussiivvee  rriigghhtt  ttoo  pprroodduuccee  oorr  sseellll  aann  aarrttiissttiicc  oorr  

ppuubblliisshheedd  wwoorrkk..  AA  ccooppyyrriigghhtt  hhaass  aa  lleeggaall  lliiffee  eeqquuaall  ttoo  tthhee  lliiffee  ooff  tthhee  ccrreeaattoorr  pplluuss  7700  yyeeaarrss;;  

tthhee  eeccoonnoommiicc  lliiffee  iiss  uussuuaallllyy  sshhoorrtteerr..  TThhee  eeccoonnoommiicc  lliiffee  iiss  tthhee  ppeerriioodd  ooff  ttiimmee  oovveerr  wwhhiicchh  

tthhee  ccoosstt  ooff  aa  ccooppyyrriigghhtt  sshhoouulldd  bbee  aammoorrttiizzeedd..  

  

FFrraanncchhiisseess  ggiivvee  tthheeiirr  oowwnneerrss  tthhee  rriigghhtt  ttoo  mmaannuuffaaccttuurree  oorr  sseellll  cceerrttaaiinn  pprroodduuccttss  oorr  ppeerrffoorrmm  

cceerrttaaiinn  sseerrvviicceess  oonn  aann  eexxcclluussiivvee  oorr  sseemmii--eexxcclluussiivvee  bbaassiiss..  TThhee  ccoosstt  ooff  aa  ffrraanncchhiissee  iiss  

rreeppoorrtteedd  aass  aann  iinnttaannggiibbllee  aasssseett,,  aanndd  sshhoouulldd  bbee  aammoorrttiizzeedd  oovveerr  tthhee  eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee..  

  

TTrraaddeemmaarrkkss//bbrraannddss//iinntteerrnneett  ddoommaaiinnss  aarree  aannootthheerr  iimmppoorrttaanntt  ccllaassss  ooff  iinnttaannggiibbllee  aasssseettss..    

AAlltthhoouugghh  tthheessee  iitteemmss  hhaavvee  ffaaiirrllyy  sshhoorrtt  lleeggaall  lliivveess,,  tthheeyy  ccaann  bbee  rreenneewweedd  oovveerr  aanndd  oovveerr..    AAss  

ssuucchh,,  tthheeyy  hhaavvee  aann  iinnddeeffiinniittee  lliiffee..  

  

GGooooddwwiillll  iiss  aa  uunniiqquuee  iinnttaannggiibbllee  aasssseett..  GGooooddwwiillll  iiss  tthhee  eexxcceessss  ooff  tthhee  ppuurrcchhaassee  pprriiccee  ppaaiidd  

ffoorr  aannootthheerr  ccoommppaannyy  oovveerr  tthhee  ffaaiirr  vvaalluuee  ooff  tthhee  iiddeennttiiffiiaabbllee  ttaannggiibbllee  aasssseettss  aaccqquuiirreedd..  SSuucchh  

eexxcceessss  mmaayy  bbee  ppaaiidd  bbeeccaauussee  ooff  tthhee  aaccqquuiirreedd  ccoommppaannyy''ss  oouuttssttaannddiinngg  mmaannaaggeemmeenntt,,  

eeaarrnniinnggss  rreeccoorrdd,,  oorr  ootthheerr  ssiimmiillaarr  ffeeaattuurreess..    GGooooddwwiillll  iiss  ddeeeemmeedd  ttoo  hhaavvee  aann  iinnddeeffiinniittee  lliiffee..  

  

EExxaammppllee    

OOnn  JJaannuuaarryy  11  ooff  tthhee  ccuurrrreenntt  yyeeaarr  AABBCC  ppvvtt  llttdd  ccoo  ppaaiidd  bbiirrrr  5511,,000000  rreeggiissttrraattiioonn  ffeeee  aanndd  

ootthheerr  rreellaatteedd  ccoossttss  ttoo  oobbttaaiinn  aa  ppaatteenntt  oonn  aa  nneeww  pprroodduucctt..  TThhee  ccoommppaannyy  eessttiimmaatteedd  tthhaatt  tthhee  

ppaatteenntt  wwiillll  bbee  ccoommmmeerrcciiaallllyy  ffeeaassiibbllee  ffoorr  tthhee  ccoommiinngg  tteenn  yyeeaarrss  aalltthhoouugghh  iittss  lleeggaall  lliiffee  iiss  2200  

yyeeaarrss..  FFiissccaall  yyeeaarr  eennddss  DDeecceemmbbeerr  3311..  

  

RReeqquuiirreedd::    MMaakkee  tthhee  eennttrryy  rreeqquuiirreedd  oonn  JJaannuuaarryy  ll  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ppaatteenntt  aanndd  aammoorrttiizzaattiioonn  

eexxppeennssee  oonn  DDeecceemmbbeerr  3311..  
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TThhee  eennttrryy  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ppaatteenntt  wwoouulldd  bbee  aass  ffoolllloowwss::  
              

                          JJaann  11..    PPaatteenntt…………………………………………………………....5511,,000000  

                                                CCaasshh…………………………………………………………………………....5511,,000000  

                                                        TToo  rreeccoorrdd  tthhee  ppuurrcchhaassee  ooff  BBoottttllee  ccaapp  ppaatteenntt  
  

TThhee  eennttrryy  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  aannnnuuaall  aammoorrttiizzaattiioonn  wwoouulldd  bbee  aass  ffoolllloowwss::  

                                      

              DDeecc  3311  AAmmoorrttiizzaattiioonn  EExxppeennssee………………………………………………....22555500  

                                                              PPaatteenntt…………………………………………………………………………………………22555500  

TToo  rreeccoorrdd  aannnnuuaall  aammoorrttiizzaattiioonn  ooff  ppaatteenntt  ((BBrr..  5511,,000000//  2200  yyeeaarrss))  

 

iiii..  NNaattuurraall  RReessoouurrcceess  

OOiill  aanndd  ggaass  rreesseerrvveess,,  mmiinneerraall  ddeeppoossiittss,,  tthheerrmmaall  eenneerrggyy  ssoouurrcceess,,  aanndd  ssttaannddiinngg  ttiimmbbeerr  aarree  

jjuusstt  aa  ffeeww  eexxaammpplleess  ooff  nnaattuurraall  rreessoouurrccee  aasssseettss  tthhaatt  aa  ffiirrmm  mmaayy  oowwnn..  TThheerree  aarree  mmaannyy  

iinndduussttrryy--ssppeecciiffiicc  aaccccoouunnttiinngg  mmeeaassuurreemmeennttss  aattttrriibbuuttaabbllee  ttoo  ssuucchh  aasssseettss..    AAss  aa  ggeenneerraall  rruullee,,  

nnaattuurraall  rreessoouurrcceess  aarree  iinniittiiaallllyy  eenntteerreedd  iinn  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrddss  aatt  tthheeiirr  ddiirreecctt  ccoosstt  pplluuss  

llooggiiccaallllyy  rreellaatteedd  iitteemmss  lliikkee  lleeggaall  ffeeeess,,  ssuurrvveeyyiinngg  ccoossttss,,  aanndd  eexxpplloorraattiioonn  aanndd  ddeevveellooppmmeenntt  

ccoossttss..    OOnnccee  tthhee  ccoosstt  bbaassiiss  iiss  pprrooppeerrllyy  eessttaabblliisshheedd,,  iitt  mmuusstt  bbee  aallllooccaatteedd  oovveerr  tthhee  ppeerriiooddss  

bbeenneeffiitteedd  tthhrroouugghh  aa  pprroocceessss  kknnoowwnn  aass  ""ddeepplleettiioonn..""      DDeeaarr  ssttuuddeennttss  yyoouu  sshhoouulldd  tthhiinnkk  ooff  iitt  

tthhiiss  wwaayy::    ddeepplleettiioonn  iiss  ttoo  aa  nnaattuurraall  rreessoouurrccee  aass  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  ttoo  pprrooppeerrttyy,,  ppllaanntt,,  aanndd  

eeqquuiippmmeenntt..  

 

DDeepplleettiioonn  CCaallccuullaattiioonnss::  TThhee  ccoosstt  ooff  aa  nnaattuurraall  rreessoouurrccee  ((lleessss  aannyy  eexxppeecctteedd  rreessiidduuaall  vvaalluuee))  

mmuusstt  bbee  ddiivviiddeedd  bbyy  tthhee  eessttiimmaatteedd  uunniittss  iinn  tthhee  rreessoouurrccee  ddeeppoossiitt;;  tthhee  rreessuullttiinngg  aammoouunntt  iiss  

ddeepplleettiioonn  ppeerr  uunniitt..    IIff  aallll  ooff  tthhee  rreessoouurrcceess  eexxttrraacctteedd  dduurriinngg  aa  ppeerriioodd  aarree  ssoolldd,,  tthheenn  

ddeepplleettiioonn  eexxppeennssee  eeqquuaallss  ddeepplleettiioonn  ppeerr  uunniitt  ttiimmeess  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  uunniittss  eexxttrraacctteedd  aanndd  ssoolldd..  

IIff  aa  ppoorrttiioonn  ooff  tthhee  eexxttrraacctteedd  rreessoouurrcceess  aarree  uunnssoolldd  rreessoouurrcceess,,  tthheenn  tthhee  ccoosstt  ooff  tthhoossee  uunniittss  

((ii..ee..,,  nnuummbbeerr  ooff  uunniittss  ttiimmeess  ddeepplleettiioonn  ppeerr  uunniitt))  sshhoouulldd  bbee  ccaarrrriieedd  oonn  tthhee  bbaallaannccee  sshheeeett  aass  

iinnvveennttoorryy..  
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EExxaammppllee    

AAssssuummee  tthhaatt  MMIIDDRROOCC  CCoonnssttrruuccttiioonn  ppuurrcchhaasseedd  aa  mmiinnee  ssiittee  ffoorr  bbiirrrr  1100,,000000,,000000..    AAssssuummee  

tthhee  ssiittee  iiss  eessttiimmaatteedd  ttoo  ccoonnttaaiinn  55,,000000,,000000  ttoonnss  ooff  tthhee  ttaarrggeetteedd  oorree  

  

TThhee  ddeepplleettiioonn  rraattee  eessttaabblliisshheedd  iiss  ccoommppuutteedd  iinn  tthhee  ffoolllloowwiinngg  mmaannnneerr..    

                          TToottaall  ccoosstt  ––  SSaallvvaaggee  vvaalluuee                  ==  DDeepplleettiioonn  ccoosstt  ppeerr  uunniitt..  

                          TToottaall  eessttiimmaatteedd  uunniittss  aavvaaiillaabbllee  
  

                                  BBrr..  1100,,000000,,000000          ==  BBrr..  00..55  ppeerr  ttoonnee  

                                            55,,000000,,000000  ttoonneess  
  

IIff  110000,,000000  ggrraammss  aarree  eexxttrraacctteedd  iinn  tthhee  ffiirrsstt  yyeeaarr,,  tthheenn  tthhee  ddeepplleettiioonn  ffoorr  tthhee  yyeeaarr  iiss  5500,,000000  

bbiirrrr  ((110000,,000000  xx  BBrr..  00..55))..  TThhee  eennttrryy  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ddeepplleettiioonn  iiss  tthheerreeffoorree::  
  

DDeepplleettiioonn  EExxppeennssee……………………………………....5500,,000000  

AAccccuummuullaatteedd  DDeepplleettiioonn………………………………………………..5500,,000000  

To record annual depletion charge 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

  

óó Quick Check  

11..  CCaann  yyoouu  lliisstt  IInnttaannggiibbllee  aasssseettss    

22..  CCaann  yyoouu  sshhooww  iinnttaannggiibbllee  aasssseettss  aanndd  aauutthhoorriizziinngg  iinnttaannggiibbllee  aasssseettss    

33..  CCaann  yyoouu  ddiiffffeerreennttiiaattee  aammoonngg  ddeepprreecciiaattiioonn,,  ddeepplleettiioonn  &&  aammoorrttiizzaattiioonn??   
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Review Questions 

Part I : Discussion 
11..  CCaarreeffuullllyy  ddeeffiinnee  ddeepprreecciiaattiioonn..  

22..  DDiissttiinngguuiisshh  bbeettwweeeenn  sseerrvviiccee  lliiffee  aanndd  pphhyyssiiccaall  lliiffee..  

33..  WWhhaatt  kkeeyy  ffaaccttoorrss  aaffffeecctt  tthhee  ddeetteerrmmiinnaattiioonn  ooff  sseerrvviiccee  lliiffee??  

44..  DDeeffiinnee  bbooookk  vvaalluuee,,  ssaallvvaaggee  vvaalluuee,,  ddeepprreecciiaabbllee  bbaassee,,  aanndd  ootthheerr  ccoonncceeppttss  tthhaatt  aarree  

aapppplliiccaabbllee  ttoo  ddeepprreecciiaattiioonn  ccaallccuullaattiioonnss..  

55..  AAppppllyy  tthhee  ssttrraaiigghhtt--lliinnee  mmeetthhoodd  ooff  ddeepprreecciiaattiioonn,,  iinncclluuddiinngg  ssiittuuaattiioonnss  iinnvvoollvviinngg  

ppaarrttiiaall  ppeerriiooddss..  

66..  AAppppllyy  tthhee  uunniittss--ooff--oouuttppuutt  mmeetthhoodd  ooff  ddeepprreecciiaattiioonn..  

77..  AAppppllyy  tthhee  ddeecclliinniinngg--bbaallaannccee  mmeetthhoodd  ooff  ddeepprreecciiaattiioonn,,  iinncclluuddiinngg  ssiittuuaattiioonnss  

iinnvvoollvviinngg  ppaarrttiiaall  ppeerriiooddss..  

88..  AAppppllyy  tthhee  ssuumm--ooff--tthhee--yyeeaarrss''--ddiiggiittss  mmeetthhoodd  ooff  ddeepprreecciiaattiioonn,,  iinncclluuddiinngg  ssiittuuaattiioonnss  

iinnvvoollvviinngg  ppaarrttiiaall  ppeerriiooddss..  

99..  DDiissccuussss  tthhee  rraattiioonnaallee  bbeehhiinndd  tthhee  sseelleeccttiioonn  ooff  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhooddss..  

1100..  HHooww  cchhaannggeess  iinn  eessttiimmaatteess  ((ee..gg..,,  uusseeffuull  lliiffee))  aarree  ddeeaalltt  wwiitthh  iinn  tthhee  bbaassiicc  ddeepprreecciiaattiioonn  

ccoommppuuttaattiioonnss??    

1111..  WWhhaatt  mmeetthhoodd((ss))  pprroovviiddee((ss))  ffoorr  aa  hhiigghheerr  ddeepprreecciiaattiioonn  cchhaarrggee  iinn  tthhee  ffiirrsstt  yyeeaarr  ooff  

sseerrvviiccee  aanndd  ggrraadduuaallllyy  ddeecclliinniinngg  tthheerreeaafftteerr??  

1122..  DDoo  yyoouu  iinncclluuddee  aa  ggeenneerraattoorr  ppuurrcchhaasseedd  ffoorr  uussee  bbuutt  ssttoorreedd  iinn  wwaarreehhoouussee  iinn  ffiixxeedd  

aasssseett??    

1133..  AA  ffiirrmm  ppuurrcchhaasseedd  aa  bbuuiillddiinngg  aanndd  llaanndd  ffoorr  wwaarreehhoouussee  aanndd  aaggrreeeedd  ttoo  ppaayy  ddeelliinnqquueenntt  

ttaaxxeess..  SShhoouulldd  tthhee  llaasstt  ooff  ddeelliinnqquueenntt  ttaaxx  bbee  iinncclluuddeedd  aass  ppaarrtt  ooff  ccoosstt  ooff  pprrooppeerrttyy??    

1144..  AA  TTrruucckk  hhaass  aa  ccoosstt  ooff  BBiirrrr  225566,,000000,,  RReessiidduuaall  vvaalluuee  ooff  BBiirrrr  3300,,000000  aanndd  eessttiimmaatteedd  

uusseeffuull  lliiffee  ooff  1122  yyeeaarrss..  WWhhaatt  aarree    

aa..  TThhee  ddeepprreecciiaabbllee  ccoosstt    

bb..  TThhee  ssttrraaiigghhtt  lliinnee  rraattee  

cc..  AAnnnnuuaall  ssttrraaiigghhtt  lliinnee  ddeepprreecciiaattiioonn    

1155..  AA  ttrruucckk  ccoosstt  ooff  BBiirrrr  225500,,000000,,  rreessiidduuaall  vvaalluuee  ooff  BBiirrrr  3300,,000000  aanndd  eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  

lliiffee  ooff  1122  yyeeaarrss,,  wwhhaatt  iiss  tthhee  ddoouubbllee--ddeecclliinnee  bbaallaannccee  ddeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  tthhee  sseeccoonndd  

ffuullll  yyeeaarr??    
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1166..  TThhee  ttrruucckk  tthhaatt  ccoosstt  BBiirrrr  225500,,000000  rreessiidduuaall  vvaalluuee  ooff  BBiirrrr  3300,,000000  aanndd  uusseeffuull  lliiffee  ooff  

220000,,000000  mmiilleess..  WWhhaatt  aarree::--    

ii..  DDeepprreecciiaattee  rraattee  ppeerr  mmiillee??    

iiii..  FFiirrsstt--yyeeaarr  ddeepprreecciiaattiioonn  iiff  2200,,000000  mmiilleess  wweerree  ddrriivveess??        

1177..  AA  bbuussiinneessss  ppuurrcchhaasseedd  mmiinneerraall  rriigghhttss  ooff  225500,,000000  ttoonnss  ooff  oorree  ffoorr  BBiirrrr  66,,000000,,000000..  IIff  

3355,,000000  ttoonnss  ooff  oorree  wweerree  mmiinneedd  iinn  tthhee  ffiirrsstt  yyeeaarr..  WWhhaatt  aarree::--    

ii..  TThhee  DDeepplleettiioonn  rraattee  ppeerr  ttoonnss    

iiii..  DDeepplleettiioonn  eexxppeennssee  ffoorr  tthhee  ffiirrsstt  yyeeaarr..    

1188..  IIddeennttiiffyy  wwhheetthheerr  eeaacchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ttrraannssaaccttiioonnss  rreellaatteedd  ttoo  aann  ooffffiiccee  bbuuiillddiinngg  iiss  

rreevveennuuee  eexxppeennddiittuurree  ((RREE))  oorr  aa  ccaappiittaall  eexxppeennddiittuurree  ((CCEE))..    IInn  aaddddiittiioonn,,  wwhheetthheerr  

eeaacchh  ttrraannssaaccttiioonn  iiss  aann  oorrddiinnaarryy  rreeppaaiirr  ((OORR)),,  aann  eexxttrraaoorrddiinnaarryy  rreeppaaiirr  ((EERR)),,  aanndd  

aaddddiittiioonn  ((AA)),,  aa  bbeetttteerrmmeenntt  ((BB)),,  oorr  nnoonnee  ooff  tthheessee  ((NN))..  

aa..  TThhee  hhaallllwwaayyss  aanndd  cceeiilliinnggss  iinn  tthhee  bbuuiillddiinngg  aarree  rreeppaaiinntteedd  aatt  aa  ccoosstt  ooff  bbiirrrr  

77,,440000..0000  

bb..  TThhee  hhaallllwwaayyss,,  wwhhiicchh  hhaavvee  ttiillee  fflloooorrss,,  aarree  ccaarrppeetteedd  aatt  aa  ccoosstt  ooff  BBiirrrr  

2255,,000000..0000  

cc..  AA  nneeww  wwiinngg  iiss  aaddddeedd  ttoo  tthhee  bbuuiillddiinngg  aatt  aa  ccoosstt  ooff  bbiirrrr  118855,,000000..  

dd..  FFuurrnniittuurree  iiss  ppuurrcchhaasseedd  ffoorr  tthhee  eennttrraannccee  ttoo  tthhee  bbuuiillddiinngg  aatt  aa  ccoosstt  ooff  BBiirrrr  

1166,,550000..0000  

ee..  TThhee  aaiirr  ––  ccoonnddiittiioonniinngg  ssyysstteemm  iiss  oovveerrhhaauulleedd  aatt  aa  ccoosstt  ooff  bbiirrrr  2200,,770000..0000..    

TThhee  oovveerr  hhaauull  eexxtteennddss  tthhee  uusseeffuull  lliiffee  ooff  tthhee  aaiirr  ccoonnddiittiioonniinngg  ssyysstteemm  bbyy  tteenn  

yyeeaarrss  
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Part II: Multiple Choices 

 
11..  WWhhiicchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  iitteemmss  sshhoouulldd  bbee  eexxppeennsseedd  aass  iinnccuurrrreedd??  

aa..  BBrrookkeerr''ss  ffeeeess  oonn  tthhee  ppuurrcchhaassee  ooff  aa  lloonngg--lliivveedd  aasssseett..  

bb..  RReeppaaiirr  ooff  ddaammaaggee  ooccccuurrrriinngg  dduurriinngg  iinnssttaallllaattiioonn  ooff  nneeww  eeqquuiippmmeenntt..  

cc..  FFrreeiigghhtt  cchhaarrggeess  oonn  tthhee  ppuurrcchhaassee  ooff  eeqquuiippmmeenntt..  

dd..  NNoorrmmaall  iinnssttaallllaattiioonn  ffeeeess  oonn  tthhee  ppuurrcchhaassee  ooff  eeqquuiippmmeenntt..  

22..  LLaanncceerr  CCoorrppoorraattiioonn  ppuurrcchhaasseedd  aa  ppaarrcceell  ooff  llaanndd  aass  aa  ffaaccttoorryy  ssiittee  ffoorr  bbrr115500,,000000..  
CCoonnssttrruuccttiioonn  bbeeggaann  iimmmmeeddiiaatteellyy  oonn  aa  nneeww  bbuuiillddiinngg..  CCoossttss  iinnccuurrrreedd  aarree  aass  ffoolllloowwss::  

AArrcchhiitteecctt''ss  ffeeeess  2255,,000000  

LLeeggaall  ffeeeess  ffoorr  llaanndd  ppuurrcchhaassee  ccoonnttrraacctt  22,,000000  

CCoonnssttrruuccttiioonn  ccoossttss  225500,,000000  

LLaanncceerr  sshhoouulldd  rreeccoorrdd  tthhee  ccoosstt  ooff  tthhee  nneeww  llaanndd  aanndd  bbuuiillddiinngg,,  rreessppeeccttiivveellyy,,  aatt::  

aa..  bbrr115500,,000000  aanndd  bbrr227755,,000000  

bb..  bbrr115522,,000000  aanndd  bbrr227755,,000000  

cc..  bbrr115500,,000000  aanndd  bbrr225500,,000000  

dd..  bbrr115522,,000000  aanndd  bbrr225500,,000000  

33..  RReennoo  AAccqquuiissiittiioonnss  CCoommppaannyy  rreecceennttllyy  bboouugghhtt  aa  ffuurrnniisshheedd  hhootteell  ffoorr  aa  lluummpp--ssuumm  
ppuurrcchhaassee  pprriiccee  ooff  bbrr1155,,000000,,000000..  SSeeppaarraatteellyy,,  tthhee  llaanndd  wwaass  vvaalluueedd  aatt  bbrr66,,000000,,000000,,  tthhee  
bbuuiillddiinngg  aatt  bbrr1122,,000000,,000000,,  aanndd  tthhee  ffuurrnniittuurree  aanndd  eeqquuiippmmeenntt  aatt  bbrr22,,000000,,000000..  HHooww  mmuucchh  
ccoosstt  sshhoouulldd  RReennoo  aassssiiggnn  ttoo  tthhee  llaanndd??  

    aa..  bbrr11,,000000,,000000  

    bb..  bbrr44,,550000,,000000  

    cc..  bbrr66,,000000,,000000  

    dd..  bbrr88,,000000,,000000  

44..  OOmmnnii  CCoorrppoorraattiioonn  ppuurrcchhaasseedd  aa  nneeww  vveehhiiccllee  oonn  JJaannuuaarryy  11,,  2200XX11..  TThhee  vveehhiiccllee  ccoosstt  
bbrr110000,,000000,,  hhaass  aa  ffiivvee--yyeeaarr  lliiffee,,  aanndd  aa  bbrr2200,,000000  rreessiidduuaall  vvaalluuee..  OOmmnnii  hhaass  aa  DDeecceemmbbeerr  3311  
yyeeaarr--eenndd..  IIff  OOmmnnii  ddeepprreecciiaatteess  tthhee  ttrruucckk  bbyy  tthhee  ddoouubbllee--ddeecclliinniinngg  bbaallaannccee  mmeetthhoodd,,  hhooww  
mmuucchh  sshhoouulldd  bbee  rreeccoorrddeedd  aass  ddeepprreecciiaattiioonn  eexxppeennssee  dduurriinngg  2200XX44??  

aa..  bbrr00  

bb..  bbrr11,,660000  

cc..  bbrr88,,664400  

dd..  bbrr4400,,000000  
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55..  RReeaalliissttiicc  CCoommppaannyy  ppuurrcchhaasseedd  aa  nneeww  ttrruucckk  oonn  JJaannuuaarryy  11,,  2200XX11..  TThhee  ttrruucckk  ccoosstt  
bbrr2200,,000000,,  hhaass  aa  ffoouurr--yyeeaarr  lliiffee,,  aanndd  aa  bbrr44,,000000  rreessiidduuaall  vvaalluuee..  TThhee  ccoommppaannyy  hhaass  aa  
DDeecceemmbbeerr  3311  yyeeaarr--eenndd..  IIff  RReeaalliissttiicc  CCoommppaannyy  ddeepprreecciiaatteess  tthhee  ttrruucckk  bbyy  tthhee  ssuumm--ooff--tthhee--
yyeeaarrss''--ddiiggiittss  mmeetthhoodd,,  hhooww  mmuucchh  sshhoouulldd  RReeaalliissttiicc  rreeppoorrtt  aass  tthhee  bbooookk  vvaalluuee  ooff  tthhee  ttrruucckk  aatt  
tthhee  eenndd  ooff  2200XX33??  

aa..  bbrr11,,660000  

bb..  bbrr22,,000000  

cc..  bbrr55,,660000  

dd..  bbrr1144,,440000  

66..  OOnn  JJuullyy  11,,  2200XX11,,  CClleemm  CCoommppaannyy  ppuurrcchhaasseedd  ffaaccttoorryy  eeqquuiippmmeenntt  ffoorr  bbrr5500,,000000..  RReessiidduuaall  
vvaalluuee  wwaass  eessttiimmaatteedd  ttoo  bbee  bbrr22,,000000..  TThhee  eeqquuiippmmeenntt  wwiillll  bbee  ddeepprreecciiaatteedd  oovveerr  tteenn  yyeeaarrss  
uussiinngg  tthhee  ssuumm--ooff--tthhee--yyeeaarrss''--ddiiggiittss  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhoodd..  CClleemm  hhaass  aa  DDeecceemmbbeerr  3311  yyeeaarr--
eenndd,,  aanndd  dduurriinngg  2200XX11,,  oonnee--hhaallff  ooff  aa  yyeeaarr''ss  ddeepprreecciiaattiioonn  eexxppeennssee  wwaass  rreeccoorrddeedd..  HHooww  
mmuucchh  ddeepprreecciiaattiioonn  eexxppeennssee  sshhoouulldd  bbee  rreeccoorrddeedd  ffoorr  2200XX22??  ((rroouunndd  ccoommppuuttaattiioonnss  ttoo  tthhee  
nneeaarreesstt  ddoollllaarr))  

aa..  bbrr77,,885555  

bb..  bbrr88,,229911  

cc..  bbrr88,,663366  

dd..  bbrr88,,772277  

7.  IIff  aa  ppllaanntt  aasssseett  iiss  aaccqquuiirreedd  oorr  rreettiirreedd  oonn  tthhee  ffiirrsstt  hhaallff  ooff  tthhee  mmoonntthh,,  iitt  iiss  ttrreeaatteedd  aass  iiff  tthhee  

eevveenntt  hhaadd  ooccccuurrrreedd::  

aa..    oonn  tthhee  ffiirrsstt  ddaayy  ooff  tthhee  mmoonntthh..                                    

bb..  oonn  tthhee  llaasstt  ddaayy  ooff  tthhaatt  mmoonntthh..  

cc..    oonn  tthhee  ffiirrsstt  ddaayy  ooff  tthhee  nneexxtt  mmoonntthh..                    

dd..  oonn  tthhee  llaasstt  ddaayy  ooff  tthhee  nneexxtt  mmoonntthh..  

ee..    nnoonnee  ooff  tthhee  aabboovvee..  

 

Part III:  Exercise 
11..  AA  mmaacchhiinnee  hhaass  ccoosstt  ooff  BBrr..  8800,,000000,,  aann  eessttiimmaatteedd  rreessiidduuaall  vvaalluuee  ooff  BBrr  55,,000000,,  aanndd  

eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee  ooff  55  yyeeaarrss..  WWhhaatt  iiss  tthhee  aammoouunntt  ooff  aannnnuuaall  ddeepprreecciiaattiioonn  

ccoommppuutteedd  bbyy  ssttrraaiigghhtt--lliinnee  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhoodd??    

22..  AA  mmaacchhiinnee  hhaass  aa  ccoosstt  ooff  BBrr  5500,,000000,,  aann  eessttiimmaatteedd  rreessiidduuaall  vvaalluuee  ooff  BBrr  55,,  000000  aanndd  

eexxppeecctteedd  ttoo  hhaavvee  aa  uusseeffuull  ooppeerraattiinngg  lliiffee  ooff  1155,,000000  hhoouurrss,,..    DDuurriinngg  JJaannuuaarryy  tthhee  
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mmaacchhiinnee  wwaass  ooppeerraatteedd  ffoorr  11,,220000  hhrrss..  WWhhaatt  iiss  tthhee  aammoouunntt  ooff    ddeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  tthhee  

mmoonntthh??    

33..  AA  mmaacchhiinnee  aaccqquuiirreedd  oonn  JJaannuuaarryy  1100  aatt  aa  ccoosstt  ooff  BBrr..  330000,,000000  hhaass  aann  eessttiimmaatteedd    

uusseeffuull  lliiffee  ooff  2200  yyeeaarrss  aanndd  iitt  wwiillll  hhaavvee  nnoo  rreessiidduuaall  vvaalluuee..  DDeetteerrmmiinnee  tthhee  

ddeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  eeaacchh  ffiirrsstt  33  yyeeaarrss    

aa))  BByy  ssttrraaiigghhtt--lliinnee  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhoodd    

bb))  BByy  tthhee  ddeecclliinnee  mmeetthhoodd    

cc))  BByy  ssuumm--ooff--yyeeaarrss--  ddiiggiittss  mmeetthhoodd                                                                                                                                                                                          

44..  EEqquuiippmmeenntt  tthhaatt  ccoossttss  BBrr..  4477,,550000  hhaass  eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee  ooff  55  yyeeaarrss..  TThhee  

eeqquuiippmmeenntt  wwaass  ppllaacceedd  iinn  sseerrvviiccee  oonn  AApprriill  55  ooff  tthhee  ccuurrrreenntt  ppeerriioodd  wwhhiicchh  eennddss  oonn  

DDeecc..  3311..  ddeetteerrmmiinnee  ddeepprreecciiaattiioonn  ooff  ccuurrrreenntt  ffiissccaall  ppeerriioodd  aanndd  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ffiissiiccaall  

ppeerriioodd  bbyy::--  

aa))  SSttrraaiigghhtt  lliinnee  mmeetthhoodd    

bb))    DDeecclliinnee  mmeetthhoodd  ((ttwwiiccee  tthhee  ssttrraaiigghhtt  lliinnee  rraattee..))        

55..  AAnn  eeqquuiippmmeenntt  wwiitthh  aa  ccoosstt  ooff  BBrr  331100,,000000  hhaass  aann  eessttiimmaatteedd  rreessiidduuaall  vvaalluuee  ooff  BBrr  

1100,,000000,,  eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee  ooff  4400  yyeeaarrss  aanndd  iiss  ddeepprreecciiaatteedd  bbyy  ssttrraaiigghhtt--lliinnee  

mmeetthhoodd..    

aa))  WWhhaatt  iiss  tthhee  aammoouunntt  ooff  aannnnuuaall  ddeepprreecciiaattiioonn..    

bb))  WWhhaatt  iiss  tthhee  vvaalluuee  aatt  tthhee  eenndd  ooff  ttwweennttyy--ffiifftthh  yyeeaarr  ooff  sseerrvviiccee    

cc))  AAtt  tthhee  ssttaarrtt  ooff  ttwweennttyy--ssiixxtthh  yyeeaarrss  iitt  iiss  eessttiimmaatteedd  tthhaatt  tthhee  rreemmaaiinniinngg  lliiffee  iiss  

1155  yyeeaarrss  aanndd  eessttiimmaatteedd  rreessiidduuaall  vvaalluuee  iiss  BBrr  88,,550000..  WWhhaatt  iiss  tthhee  ddeepprreecciiaattiioonn  

eexxppeennssee  ffoorr  eeaacchh  ooff  tthhee  rreemmaaiinniinngg  1155  yyeeaarrss          

66..  AAnn  eeqquuiippmmeenntt  aaccqquuiirreedd  oonn  JJaannuuaarryy  55,,  22000011  aatt  aa  ccoosstt  ooff  BBrr  3388,,  775500  hhaass  aann  

eessttiimmaatteedd  rreessiidduuaall  vvaalluuee  ooff  BBrr..  22,,775500  aanndd  eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee  ooff  66  yyeeaarrss,,  aanndd  

ddeepprreecciiaatteedd  bbyy  ssttrraaiigghhtt--lliinnee  mmeetthhoodd..    

aa))  WWhhaatt  wwaass  tthhee  bbooookk--vvaalluuee  ooff  eeqquuiippmmeenntt  aatt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  yyeeaarr  22000033??    

bb))  AAssssuummee  tthhee  eeqquuiippmmeenntt  iiss  ssoolldd  oonn  JJuullyy11,,  22000044  ffoorr  BBrr  1100,,000000,,  JJoouurrnnaalliizzee  tthhee  

eennttrriieess  ttoo  rreeccoorrdd    

ii..  DDeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  66  mmoonntthhss    

iiii..  TThhee  ssaallee  ooff  EEqquuiippmmeenntt          
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77..  AAnn  eeqquuiippmmeenntt  aaccqquuiirreedd  oonn  JJaannuuaarryy  22,,  22000011  aatt  aa  ccoosstt  ooff  BBrr..  2211,,000000,,  hhaass  eessttiimmaatteedd  

uusseeffuull  lliiffee  ooff  44  yyeeaarrss  aanndd  aann  eessttiimmaatteedd  rreessiidduuaall  vvaalluuee  ooff  BBrr..  11,,  225500..    

aa))  UUssiinngg  ssttrraaiigghhtt--lliinnee  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhoodd,,  ddeetteerrmmiinnee  aannnnuuaall  ddeepprreecciiaattiioonn  

eexxppeennssee  ffoorr  yyeeaarr  22000011,,  22000022,,  aanndd22000033..    

bb))  WWhhaatt  wwaass  tthhee  bbooookk  vvaalluuee  ooff  tthhee  eeqquuiippmmeenntt  ooff  JJaannuuaarryy  11,,  22000033??    

cc))  AAssssuummiinngg  tthhee  eeqquuiippmmeenntt  iiss  ssoolldd  oonn  JJaann  22,,22000033  ffoorr  BBrr..  55,,225500,,  JJoouurrnnaalliizzee  

tthhee  eennttrryy  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ssaallee    

dd))  AAssssuummiinngg  tthhee  eeqquuiippmmeenntt  iiss  ssoolldd  oonn  JJaannuuaarryy  22,,22000033  ffoorr  77,,225500  iinnsstteeaadd  ooff  BBrr  

55,,225500  JJoouurrnnaalliizzee  tthhee  eennttrryy  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ssaallee          

88..  AA  pprriinnttiinngg  pprreessss  pprriicceedd  aatt  BBrr..  115588,,000000  iiss  aaccqquuiirreedd  bbyy  --  ttrraaddiinngg  iinn  aa  ssiimmiillaarr  pprreessss  

aanndd  ppaayyiinngg  aa  ccaasshh  ffoorr  tthhee  ddiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  tthhee  ttrraaddee--iinn  aalllloowwaannccee  aanndd  tthhee  pprriiccee  

ooff  tthhee  nneeww  pprriinnttiinngg  pprreessss..    

aa))  AAssssuummiinngg  tthhaatt  tthhee  ttrraaddee--iinn  aalllloowwaannccee  iiss  BBrr..  2288,,000000  wwhhaatt  iiss  tthhee  aammoouunntt  ooff  

bboooott  ggiivveenn??    

bb))  AAssssuummiinngg  tthhaatt  tthhee  bbooookk  vvaalluuee  ooff  tthhee  pprreessss  ttrraaddeedd--iinn  iiss  BBrr..  2233,,000000  wwhhaatt  iiss  

tthhee  ccoosstt  ooff  nneeww  pprreessss  ffoorr  ffiinnaanncciiaall  rreeppoorrttiinngg  ppuurrppoossee??    

cc))  WWhhaatt  iiss  tthhee  ccoosstt  ooff  nneeww  eeqquuiippmmeenntt  ffoorr  ccoommppuuttiinngg  ddeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  ffeeddeerraall  

iinnccoommee  ttaaxx  ppuurrppoossee..    

 

99..  AAssssuummiinngg  tthhee  ssaammee  ffaaccttss  iinn  NNoo..  99  eexxcceepptt  bbooookk  vvaalluuee  ooff  tthhee  ttrraaddeedd  iiss    BBrr  3355,,000000    

aa))  WWhhaatt  iiss  tthhee  aammoouunntt  ooff  bboooott  ggiivveenn    

bb))  WWhhaatt  iiss  ccoosstt  ooff  tthhee  nneeww  pprreessss  ffoorr  ffiinnaanncciiaall    rreeppoorrttiinngg  ppuurrppoosseess..    

cc))  WWhhaatt  iiss  tthhee  ccoosstt  ooff  tthhee  nneeww  pprreessss  ffoorr  ccoommppuuttiinngg  ddeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  ffeeddeerraall  

iinnccoommee  ttaaxx  ppuurrppoosseess??    

   

1100..  AA  CCoo..  aaccqquuiirreedd  mmiinneerraall  rriigghhttss  ffoorr  BBrr..  1155,,000000,,000000  tthhee  mmiinneerraall  ddeeppoossiitteedd  iiss  

eessttiimmaatteedd,,  6600,,000000,,000000  ttoonnss..  DDuurriinngg  ccuurrrreennttllyy  yyeeaarr  1111,,550000,,000000  ttoonnss  wweerree  mmiinneedd  

aanndd  ssoolldd  ffoorr  BBrr..  33,,550000,,000000..    

aa))  DDeetteerrmmiinnee  tthhee  aammoouunntt  ooff  ddeepplleettiioonn  eexxppeennssee  ffoorr  tthhee  ccuurrrreenntt  yyeeaarr..    

bb))  JJoouurrnnaalliizzee  tthhee  aaddjjuussttiinngg  eenntteerr  ttoo  rreeccooggnniizzee  tthhee  eexxppeennssee          
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1111..  AABB  CCoommppaannyy  aaccqquuiirreedd  ppaatteennttss  oonn  JJaannuuaarryy  33,,  22000000  ffoorr  BBrr  11,,002200,,000000..  TThhee  ppaatteenntt  

hhaass  aa  uusseeffuull  lliiffee  eeqquuaall  ttoo  iittss  lleeggaall  lliiffee  ooff  1177  yyeeaarrss..  AABB  ssuucccceessssffuullllyy  ddeeffeennddeedd  tthhee  

ppaatteenntt  iinn  aa  llaawwssuuiitt  aatt  aa  ccoosstt  ooff  BBrr,,  110055,,000000  oonn  JJaannuuaarryy  55,,  22000033..    

aa))  DDeetteerrmmiinnee  tthhee  aammoouunntt  ooff  ppaatteenntt  aammoorrttiizzaattiioonn  eexxppeennssee  ffoorr  tthhee  ccuurrrreenntt  yyeeaarr  

eennddeedd  DDeecceemmbbeerr  3311,,  22000033..    

bb))  JJoouurrnnaalliizzee  tthhee  aaddjjuussttiinngg  eennttrryy  ttoo  rreeccooggnniizzee  tthhee  aammoorrttiizzaattiioonn..    

1122..  WWhhaatt  iiss  tthhee  tteerrmm  aapppplliieedd  ttoo  tthhee  ppeerriiooddiicc  cchhaarrggee  ffoorr    

aa))  OOrree  rreemmoovveedd  ffrroomm  eeaarrtthh    

bb))  TThhee  uussee  iinnttaannggiibbllee  aasssseett          

 
 

Part IV:  Problems 
PPrroobblleemm  11 

GGrraaccee  ccoonnssuullttaannttss  ppuurrcchhaasseedd  aa  nneeww  mmaacchhiinnee  oonn  OOccttoobbeerr  11,,  22000011,,  aatt  aa  ccoosstt  ooff  bbiirrrr  114444,,000000..    

TThhee  mmaacchhiinnee’’ss  eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee  aatt  tthhee  ttiimmee  ooff  tthhee  ppuurrcchhaassee  wwaass  66  yyeeaarrss,,  aanndd  iittss  

rreessiidduuaall  vvaalluuee  wwaass  bbiirrrr  1122,,000000..  

Instructions 

aa..  PPrreeppaarree  aa  ccoommpplleettee  ddeepprreecciiaattiioonn  sscchheedduullee,,  bbeeggiinnnniinngg  wwiitthh  ccaalleennddaarr  yyeeaarr  22000011,,  

uunnddeerr  eeaacchh  ooff  tthhee  mmeetthhooddss  lliisstteedd  bbeellooww  ((aassssuummee  tthhaatt  tthhee  hhaallff--yyeeaarr  ccoonnvveennttiioonn  iiss  

uusseedd))::  

vv  SSttrraaiigghhtt--lliinnee..  

vv  220000%%  ddeecclliinniinngg--bbaallaannccee..  

vv  115500%%  ddeecclliinniinngg--bbaallaannccee  ((nnoott  sswwiittcchhiinngg  ttoo  ssttrraaiigghhtt--lliinnee))..  

bb..  WWhhiicchh  ooff  tthhee  tthhrreeee  mmeetthhooddss  ccoommppuutteedd  iinn  ppaarrtt  aa  iiss  mmoosstt  ccoommmmoonn  ffoorr  ffiinnaanncciiaall  

rreeppoorrttiinngg  ppuurrppoosseess??    EExxppllaaiinn..  

cc..  GGrraaccee  ccoonnssuullttaannttss  sseellll  tthhee  mmaacchhiinnee  oonn  DDeecceemmbbeerr  3311,,  22000044,,  ffoorr  bbiirrrr  4400,,000000  ccaasshh..    

CCoommppuuttee  tthhee  rreessuullttiinngg  ggaaiinn  oorr  lloossss  ffrroomm  tthhiiss  ssaallee  uunnddeerr  eeaacchh  ooff  tthhee  ddeepprreecciiaattiioonn  

mmeetthhooddss  uusseedd  iinn  ppaarrtt  aa..    DDooeess  tthhee  ggaaiinn  oorr  lloossss  rreeppoorrtteedd  iinn  tthhee  ccoommppaannyy’’ss  iinnccoommee  

ssttaatteemmeenntt  hhaavvee  aannyy  ddiirreecctt  ccaasshh  eeffffeeccttss??    EExxppllaaiinn..  
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Problem 2 

33FF  ppuurrcchhaasseedd  nneeww  ffuurrnniittuurree  ffoorr  iittss  ssttoorree  oonn  AApprriill  11,,  22000011..    TThhee  ffuurrnniittuurree  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  

hhaavvee  aa  1100--yyeeaarr  lliiffee  aanndd  nnoo  rreessiidduuaall  vvaalluuee..    TThhee  ffoolllloowwiinngg  eexxppeennddiittuurreess  wweerree  aassssoocciiaatteedd  

wwiitthh  tthhee  ppuurrcchhaassee::  
 

CCoosstt  ooff  tthhee  ffuurrnniittuurree ......................................................................................................................................................................................................BBrr1100,,000000 

FFrreeiigghhtt  cchhaarrggeess ......................................................................................................................................................................................................................335500  

SSaalleess  ttaaxxeess ....................................................................................................................................................................................................................................660000  

IInnssttaallllaattiioonn  ooff  ffuurrnniittuurree ............................................................................................................................................................................................5500  

CCoosstt  ttoo  rreeppaaiirr  ffuurrnniittuurree  ddaammaaggeedd  dduurriinngg  iinnssttaallllaattiioonn ..................................................................................................550000  
  

Instructions 

aa..  CCoommppuuttee  ddeepprreecciiaattiioonn  eexxppeennssee  ffoorr  tthhee  yyeeaarrss  22000011  tthhrroouugghh  22000044  uunnddeerr  eeaacchh  

ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhoodd  lliisstteedd  bbeellooww::  

ii..SSttrraaiigghhtt--lliinnee,,  wwiitthh  ffrraaccttiioonnaall  yyeeaarrss  rroouunnddeedd  ttoo  tthhee  nneeaarreesstt  wwhhoollee  mmoonntthh..  

iiii..220000%%  ddeecclliinniinngg--bbaallaannccee,,  uussiinngg  tthhee  hhaallff--yyeeaarr  ccoonnvveennttiioonn..  

iiiiii..115500%%  ddeecclliinniinngg--bbaallaannccee,,  uussiinngg  tthhee  hhaallff--yyeeaarr  ccoonnvveennttiioonn..  

bb..  33FF  hhaass  ttwwoo  ccoonnfflliiccttiinngg  oobbjjeeccttiivveess..    MMaannaaggeemmeenntt  wwaannttss  ttoo  rreeppoorrtt  tthhee  hhiigghheesstt  ppoossssiibbllee  

eeaarrnniinnggss  iinn  iittss  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss,,  yyeett  iitt  aallssoo  wwaannttss  ttoo  mmiinniimmiizzee  iittss  ttaaxxaabbllee  iinnccoommee  

rreeppoorrtteedd  ttoo  tthhee  FFIIRRAA..    EExxppllaaiinn  hhooww  bbootthh  ooff  tthheessee  oobbjjeeccttiivveess  ccaann  bbee  mmeett..  
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Problem 3  

DDuurriinngg  tthhee  ccuurrrreenntt  yyeeaarr,,  JJaammeess  CCoonnssttrruuccttiioonn  ddiissppoosseedd  ooff  ppllaanntt  aasssseettss  iinn  tthhee  ffoolllloowwiinngg  

ttrraannssaaccttiioonnss::  

JJaann..  66::  EEqquuiippmmeenntt  ccoossttiinngg  bbrr  2222,,000000  wwaass  ggiivveenn  ttoo  aa  ssccrraapp  ddeeaalleerr  aatt  nnoo  cchhaarrggee..    AAtt  tthhee  ddaattee  

ooff  ddiissppoossaall,,  aaccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  oonn  tthhee  ooffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt  aammoouunntteedd  ttoo  bbrr1199,,550000..  

MMaarr..  33::  JJaammeess  ssoolldd  llaanndd  aanndd  aa  bbuuiillddiinngg  ffoorr  bbrr  775500,,000000,,  rreecceeiivviinngg  bbrr110000,,000000  ccaasshh  aanndd  aa  55--

yyeeaarr,,  1122%%  nnoottee  rreecceeiivvaabbllee  ffoorr  tthhee  rreemmaaiinniinngg  bbaallaannccee..    JJaammeess’’ss  rreeccoorrddss  sshhoowweedd  tthhee  

ffoolllloowwiinngg  aammoouunnttss::  LLaanndd,,  bbrr  5500,,000000;;  BBuuiillddiinnggss,,  bbrr770000,,000000;;  AAccccuummuullaatteedd  DDeepprreeccaattiioonn::  

BBuuiillddiinngg  ((aatt  tthhee  ddaattee  ooff  ddiissppoossaall)),,  bbrr330000,,000000..  

JJuull..  1100::    JJaammeess  ttrraaddeedd  iinn  aann  oolldd  ttrruucckk  ffoorr  aa  nneeww  oonnee..    TThhee  oolldd  ttrruucckk  hhaadd  ccoosstt  bbrr2222,,000000,,  

aanndd  iittss  aaccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  aammoouunntteedd  ttoo  bbrr1188,,000000..    TThhee  lliisstt  pprriiccee  ooff  tthhee  nneeww  ttrruucckk  

wwaass  bbrr4400,,000000,,  bbuutt  JJaammeess  rreecceeiivveedd  aa  bbrr1100,,000000  ttrraaddee--iinn  aalllloowwaannccee  ffoorr  tthhee  oolldd  ttrruucckk  aanndd  

ppaaiidd  oonnllyy  bbrr3300,,000000  iinn  ccaasshh..    JJaammeess  iinncclluuddeess  ttrruucckkss  iinn  iittss  VVeehhiicclleess  aaccccoouunntt..  

SSeepptt..  33::  JJaammeess  ttrraaddeedd  iinn  iittss  oolldd  ccoommppuutteerr  ssyysstteemm  aass  ppaarrtt  ooff  tthhee  ppuurrcchhaassee  ooff  aa  nneeww  ssyysstteemm..    

TThhee  oolldd  ssyysstteemm  hhaadd  ccoosstt  bbrr1100,,000000,,  aanndd  iittss  aaccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  aammoouunntteedd  ttoo  bbrr88,,000000..    

TThhee  nneeww  ccoommppuutteerr’’ss  lliisstt  pprriiccee  wwaass  bbrr66,,000000..    JJaammeess  aacccceepptteedd  aa  ttrraaddee--iinn  aalllloowwaannccee  ooff  

bbrr220000  ffoorr  tthhee  oolldd  ccoommppuutteerr  ssyysstteemm,,  ppaayyiinngg  bbrr11,,000000  ddoowwnn  iinn  ccaasshh,,  aanndd  iissssuuiinngg  aa  11--yyeeaarr,,  

88%%  nnoottee  ppaayyaabbllee  ffoorr  tthhee  bbrr44,,880000  bbaallaannccee  oowweedd..  

 

IInnssttrruuccttiioonnss  

PPrreeppaarree  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  ttoo  rreeccoorrdd  eeaacchh  ooff  tthhee  ddiissppoossaall  ttrraannssaaccttiioonnss..  AAssssuummee  tthhaatt  

ddeepprreecciiaattiioonn  eexxppeennssee  oonn  eeaacchh  aasssseett  hhaass  bbeeeenn  rreeccoorrddeedd  uupp  ttoo  tthhee  ddaattee  ooff  ddiissppoossaall..    TThhuuss,,  

yyoouu  nneeeedd  nnoott  uuppddaattee  tthhee  aaccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  ffiigguurreess  ssttaatteedd  iinn  tthhee  pprroobblleemm..  
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Chapter Review 

AAllmmoosstt  aallll  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriisseess  ooff  aannyy  ssiizzee  oorr  aaccttiivviittyy  uussee  aasssseettss  ooff  aa  dduurraabbllee  nnaattuurree..  SSuucchh  

aasssseettss,,  ccoommmmoonnllyy  rreeffeerreeeedd  ttoo  aass  pprrooppeerrttyy,,  ppllaanntt,,  aanndd  eeqquuiippmmeenntt,,  ppllaanntt  aasssseettss,,  oorr  ffiixxeedd  

aasssseettss,,  ssuuppppoorrtt  tthhee  ooppeerraattiinngg  aaccttiivviittiieess  iinn  eevveerryy  bbuussiinneessss  oorrggaanniizzaattiioonn,,  iinnsstteeaadd  ooff  bbeeiinngg  aa  

ppaarrtt  ooff  tthhee  ooppeerraattiinngg  aaccttiivviittiieess..  SSuucchh  aasssseettss  iinncclluuddee  llaanndd,,  bbuuiillddiinngg,,  aanndd  eeqquuiippmmeennttss  

((mmaacchhiinneerryy,,  ffuurrnniittuurree,,  ttoooollss))..    
  

TThhee  mmaajjoorr  cchhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  ppllaanntt  ((oorr  ffiixxeedd))  aasssseettss  aarree::  

11))  tthheeyy  aarree  aaccqquuiirreedd  ffoorr  uussee  iinn  tthhee  ooppeerraattiioonnss  ooff  aa  bbuussiinneessss,,  tthheeyy  aarree  nnoott  iinntteennddeedd  ffoorr  

rreessaallee  ppuurrppoossee..  IIff  tthhee  bbuussiinneessss  hhoollddss  tthheemm  ffoorr  rreessaallee  tthheeyy  aarree  ccaatteeggoorriizzeedd  uunnddeerr  tthhee  

ccaappttiioonn  ''IInnvveennttoorriieess'',,  iinn  tthhee  bbaallaannccee  sshheeeett..  

22))  tthheeyy  aarree  lloonngg--tteerrmm  iinn  nnaattuurree  aanndd  uussuuaallllyy  ssuubbjjeecctt  ttoo  ddeepprreecciiaattiioonn  lloonngg--tteerrmm  aasssseettss  

aarree  ccaappaabbllee  ooff  rreeppeeaatteedd  uussaaggee  iinn  tthhee  ooppeerraattiinngg  aaccttiivviittiieess  ooff  tthhee  bbuussiinneessss,,  aanndd    

33))  tthheeyy  ppoossssee’’ss  pphhyyssiiccaall  ffeeaattuurreess..  
  

OOnnee  ooff  tthhee  bbiigg  iissssuueess  iinn  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  ppllaanntt  aasssseettss  iiss  tthhee  ddeetteerrmmiinnaattiioonn  ooff  ccoosstt..  TThhee  

aaccqquuiissiittiioonn  ccoosstt  ooff  aa  ppllaanntt  aasssseett  iinncclluuddeess  tthhee  ccaasshh  oorr  ccaasshh  eeqquuiivvaalleenntt  ppuurrcchhaassee  pprriiccee  ooff  

oobbttaaiinniinngg  tthhee  aasssseett  aanndd  bbrriinnggiinngg  iitt  ttoo  tthhee  llooccaattiioonn  aanndd  ccoonnddiittiioonn  nneecceessssaarryy  ffoorr  iittss  iinntteennddeedd  

uussee..  
  
CCoosstt  ooff  LLaanndd::  IInncclluuddeess  tthhee  nneeggoottiiaatteedd  ccaasshh  pprriiccee  pplluuss  ootthheerr  ccoossttss  ssuucchh  aass  tthhee  ccoosstt  ooff  llaanndd  

ssuurrvveeyyss,,  lleeggaall  ffeeeess,,  bbrrookkeerr’’ss  ccoommmmiissssiioonnss,,  ttiittllee  ffeeeess,,  ccoosstt  ooff  pprreeppaarriinngg  tthhee  llaanndd  ttoo  bbuuiilldd  

oonn,,  aanndd  tthhee  ccoosstt  ooff  tteeaarriinngg--ddoowwnn  ((oorr  rraazziinngg))  oolldd  bbuuiillddiinngg,,  aanndd  aannyy  eexxppeennddiittuurreess  aassssoocciiaatteedd  

wwiitthh  tthhee  aaccqquuiissiittiioonn  ooff  llaanndd  tthhaatt  aarree  nneecceessssaarryy  ttoo  ggeett  tthhee  llaanndd  rreeaaddyy  ffoorr  iittss  iinntteennddeedd  uussee..  
  
CCoosstt  ooff  bbuuiillddiinnggss::  IInncclluuddeess  tthhee  ppuurrcchhaassee  pprriiccee  pplluuss  aallll  rreeppaaiirrss  aanndd  ootthheerr  eexxppeennsseess  

rreeqquuiitteedd  ttoo  ppuutt  iitt  iinn  aa  uussaabbllee  ccoonnddiittiioonn..  WWhheenn  aa  bbuussiinneessss  ccoonnssttrruuccttss  aa  nneeww  bbuuiillddiinngg,,  tthhee  

ccoosstt  iinncclluuddeess  aallll  rreeaassoonnaabbllee  aanndd  nneecceessssaarryy  eexxppeennddiittuurreess,,  ssuucchh  aass  mmaatteerriiaallss,,  llaabboorr,,  ppaarrtt  ooff  

tthhee  oovveerrhheeaadd  aanndd  ootthheerr  iinnddiirreecctt  ccoossttss,,  eennggiinneeeerrss  aanndd  aarrcchhiitteeccttss’’  ffeeeess,,  iinnssuurraannccee  dduurriinngg  

ccoonnssttrruuccttiioonn  ppeerriioodd,,  llaawwyyeerrss  ffeeeess,,  aanndd  bbuuiillddiinngg  ppeerrmmiittss..  
  
CCoosstt  ooff  EEqquuiippmmeennttss::  IInncclluuddeess  tthhee  iinnvvooiiccee  pprriiccee,,  ttrraannssppoorrttaattiioonn  aanndd  hhaannddlliinngg  ccoossttss,,  

iinnssuurraannccee  oonn  tthhee  eeqquuiippmmeenntt  wwhhiillee  iinn  ttrraannssiitt,,  aasssseemmbblliinngg  aanndd  iinnssttaallllaattiioonn  ccoossttss,,  aanndd  ccoossttss  

ooff  ccoonndduuccttiinngg  tteesstt  ((ttrraaiill))  rruunnss..  
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AAss  ppllaanntt  aasssseettss  aarree  uusseedd  iinn  tthhee  ooppeerraattiioonn  ooff  aa  bbuussiinneessss,,  tthheeiirr  vvaalluuee  ttoo  pprroovviiddee  sseerrvviicceess  

ddeeccrreeaasseess  tthhrroouugghh  uussaaggee  aanndd  tthhee  ppaassssaaggee  ooff  ttiimmee..  TThhiiss  ccoosstt  aallllooccaattiioonn  ooff  ppllaanntt  aasssseett  

tthhrroouugghh  uussaaggee  aanndd  tthhee  ppaassssaaggee  ooff  ttiimmee  aarree  ccaalllleedd  ddeepprreecciiaattiioonn..  
  

DDeepprreecciiaattiioonn  iiss  ffrreeqquueennttllyy  mmiissuunnddeerrssttoooodd..  TThhee  tteerrmm  ddooeessnn’’tt  rreeffeerr  ttoo  tthhee  ddeeccrreeaassee  iinn  

mmaarrkkeett  vvaalluuee  ooff  aann  aasssseett  oovveerrttiimmee;;  nnoo  iitt  iiss  aa  pprroocceessss  ooff  vvaalluuaattiioonn..  IInnsstteeaadd,,  tthhee  tteerrmm  iiss  uusseedd  

ttoo  ddeessccrriibbee  tthhee  ggrraadduuaall  ccoonnvveerrssiioonn  ooff  tthhee  ccoosstt  ooff  tthhee  aasssseett  iinnttoo  aann  eexxppeennssee  aaccccoouunntt..  FFoouurr  

ffaaccttoorrss  aaffffeecctt  tthhee  ccoommppuuttaattiioonn  ooff  ddeepprreecciiaattiioonn..  TThheeyy  aarree::  
  

((11))  ccoosstt,,  ((22))  rreessiidduuaall  vvaalluuee,,  ((33))  ddeepprreecciiaabbllee  ccoosstt,,  aanndd  ((44))  eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee  ooff  

tthhee  aasssseett..  BBuussiinneessss  mmaayy  bbee  ddiiffffeerreenntt  mmeetthhooddss  ttoo  ccoommppuuttee  ddeepprreecciiaattiioonn    

TThhee  mmoosstt  ccoommmmoonn  mmeetthhooddss  ooff  ccoommppuuttiinngg  ddeepprreecciiaattiioonn  ffoorr  ppllaanntt  aasssseettss  aarree  ((11))  ssttrraaiigghhtt  

lliinnee  mmeetthhoodd,,  ((22))  pprroodduuccttiioonn  mmeetthhoodd,,  ((33))  ddoouubbllee--ddeecclliinniinngg  bbaallaannccee  mmeetthhoodd,,  aanndd    ((44))  ssuumm--

ooff--yyeeaarrss--ddiiggiittss  mmeetthhoodd..  
  

AAfftteerr  tthhee  ddeetteerrmmiinnaattiioonn  ooff  ppeerriiooddiicc  ddeepprreecciiaattiioonn,,  tthhee  aammoouunntt  ooff  ddeepprreecciiaattiioonn  eexxppeennssee  

sshhoouulldd  bbee  rreeccoorrddeedd  eeaacchh  ffiissccaall  ppeerriioodd  bbyy  ddeebbiittiinngg  tthhee  ddeepprreecciiaattiioonn  eexxppeennssee  aanndd  ccrreeddiittiinngg  

aa  ccoonnttrraa  aasssseett  aaccccoouunntt  ccaalllleedd  AAccccuummuullaatteedd  DDeepprreecciiaattiioonn..  TThhee  uussee  ooff  tthhiiss  ccoonnttrraa  aasssseett  

aaccccoouunntt  ppeerrmmiittss  tthhee  oorriiggiinnaall  ccoosstt  ttoo  rreemmaaiinn  uunncchhaannggeedd  iinn  tthhee  ppllaanntt  aasssseett  aaccccoouunntt..  
  

SSoommeettiimmeess  eeaacchh  ooff  tthhee  ffoouurr  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhooddss  mmaayy  nnoott  bbee  aapppprroopprriiaatteedd  bbeeccaauussee  tthhee  

aasssseettss  iinnvvoollvveedd  hhaavvee  uunniiqquuee  cchhaarraacctteerriissttiiccss  oorr  tthhee  nnaattuurree  ooff  tthhee  iinndduussttrryy  rreeqquuiirreess  tthhaatt  aa  

ssppeecciiaall  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhoodd  bbee  uusseedd..  OOff  tthheessee  mmeetthhooddss,,  tthhee  ggrroouupp  aanndd  ccoommppoossiittee  mmeetthhooddss  

aarree  oofftteenn  uusseedd  bbyy  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriisseess..  
  

WWhheenn  aa  ppllaanntt  aasssseett  iiss  aaccqquuiirreedd,,  ddeepprreeccaattiioonn  rraatteess  aarreeaa  ccaarreeffuullllyy  ddeetteerrmmiinneedd  bbaasseedd  oonn  ppaasstt  

eexxppeerriieennccee  wwiitthh  ssiimmiillaarr  aasssseettss  aanndd  ootthheerr  rreelleevvaanntt  iinnffoorrmmaattiioonn,,  hhoowweevveerr,,  iitt  mmaayy  bbee  

nneecceessssaarryy  ttoo  rreevviissee  tthhee  eessttiimmaatteedd  eeccoonnoommiicc  lliiffee  aanndd  tthhaatt  ooff  ssaallvvaaggee  vvaalluuee  dduurriinngg  tthhee  lliiffee  

ooff  tthhee  aasssseett..  UUnneexxppeecctteedd  pphhyyssiiccaall  ddeetteerriioorraattiioonn  oorr  uunnffoorreesseeeenn  oobbssoolleesscceennccee  mmaayy  mmaakkee  tthhee  

uusseeffuull  lliiffee  ooff  tthhee  aasssseett  lleessss  tthhaann  oorriiggiinnaallllyy  eessttiimmaatteedd..  GGoooodd  mmaaiinntteennaannccee  pprroocceedduurreess,,  

rreevviissiioonn  ooff  ooppeerraattiinngg  pprroocceedduurreess,,  oorr  ssiimmiillaarr  iimmpprroovveemmeennttss  mmaayy  pprroolloonngg  tthhee  lliiffee  ooff  tthhee  

aasssseett  bbeeyyoonndd  tthhee  oorriiggiinnaallss  eessttiimmaattee..  
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AAfftteerr  ppllaanntt  aasssseettss  aarree  aaccqquuiirreedd  aanndd  rreeaaddyy  ffoorr  uussee,,  aaddddiittiioonnaall  ccoossttss  aarree  iinnccuurrrreedd  tthhaatt  rraannggee  

ffrroomm  oorrddiinnaarryy  rreeppaaiirrss  ttoo  ssiiggnniiffiiccaanntt  aaddddiittiioonnss..  TThhee  mmaajjoorr  pprroobblleemm  iiss  aallllooccaattiinngg  tthheessee  ccoossttss  

ttoo  tthhee  pprrooppeerr  ttiimmee  ppeerriiooddss..  TThheessee  ccoossttss  aarree  ddiivviiddeedd  iinnttoo  ttwwoo  mmaajjoorr  ccaatteeggoorriieess::  ccaappiittaall,,  aanndd  

rreevveennuuee  eexxppeennddiittuurreess..    
  

CCaappiittaall  eexxppeennddiittuurreess  aarree  eexxppeennddiittuurreess  tthhaatt  iimmpprroovveess  tthhee  ooppeerraattiinngg  ccaappaacciittyy  ((oorr  eeffffiicciieennccyy))  

oorr  eexxppeennddiittuurree  tthhaatt  iinnccrreeaasseess  tthhee  uusseeffuull  lliiffee  ooff  tthhee  aasssseett    bbeeyyoonndd  tthhee  oorriiggiinnaall  eessttiimmaattee..  TThhee  

mmoosstt  ccoommmmoonn  ccaappiittaall  eexxppeennddiittuurreess  aarree  ((11))  aaddddiittiioonnss,,  ((22))  bbeetttteerrmmeennttss,,  aanndd  ((33))  

eexxttrraaoorrddiinnaarryy  rreeppaaiirrss..  
  

RReevveennuuee  eexxppeennddiittuurreess,,  oonn  tthhee  ootthheerr  hhaanndd,,  aarree  eexxppeennddiittuurreess  iinnccuurrrreedd  iinn  oorrddeerr  ttoo  mmaaiinnttaaiinn  

tthhee  nnoorrmmaall  ooppeerraattiinngg  eeffffiicciieennccyy  ooff  tthhee  aasssseett..  TThhee  mmoosstt  uussuuaall  kkiinnddss  ooff  rreevveennuuee  

eexxppeennddiittuurreess  ffoorr  aa  ppllaanntt  aasssseett  aarree  tthhee  rreeppaaiirrss,,  mmaaiinntteennaannccee,,  lluubbrriiccaattiioonn,,  cclleeaanniinngg,,  aanndd  

iinnssppeeccttiioonn  nneecceessssaarryy  ttoo  kkeeeepp  aann  aasssseett  iinn  ggoooodd  wwoorrkkiinngg  ccoonnddiittiioonn..  SSuucchh  eexxppeennddiittuurreess  

bbeenneeffiittss  oonnllyy  tthhee  ccuurrrreenntt  ppeerriioodd  aanndd  tthheerreeffoorree  mmuusstt  bbee  cchhaarrggeedd  aaggaaiinnsstt  tthhee  rreevveennuuee  iinn  tthhee  

ccuurrrreenntt  ffiissccaall  ppeerriioodd..  
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Glossary 

aacccceelleerraatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhooddss  
SSeevveerraall  aalltteerrnnaattiivvee  ddeepprreecciiaattiioonn  aapppprrooaacchheess  tthhaatt  rreessuulltt  iinn  rreellaattiivveellyy  mmoorree  ddeepprreecciiaattiioonn  iinn  eeaarrllyy 

yyeeaarrss  ooff  uussee,,  aanndd  ssmmaalllleerr  aammoouunnttss  dduurriinngg  llaatteerr  yyeeaarrss 

ccaappiittaall  eexxppeennddiittuurreess  
OOrrddiinnaarryy  aanndd  nneecceessssaarryy  ccoossttss  iinnccuurrrreedd  ttoo  ppllaaccee  aann  iitteemm  ooff  pprrooppeerrttyy,,  ppllaanntt,,  oorr  eeqquuiippmmeenntt  iinn  iittss  

ccoonnddiittiioonn  ffoorr  iinntteennddeedd  uussee;;  ssuucchh  aammoouunnttss  aarree  iinncclluuddeedd  iinn  tthhee  aasssseett  aaccccoouunntt  

ccaappiittaall  lleeaassee  AA  lleeaassee  tthhaatt  eeffffeeccttiivveellyy  ttrraannssffeerrss  tthhee  rriisskkss  aanndd  rreewwaarrddss  ooff  oowwnneerrsshhiipp  ttoo  tthhee  lleesssseeee  

cchhaannggee  iinn  aaccccoouunnttiinngg  eessttiimmaattee  
AA  rreevviissiioonn  ooff  aassssuummppttiioonnss  uusseedd  iinn  aa  rreellaatteedd  aaccccoouunnttiinngg  ccaallccuullaattiioonn  ((ee..gg..,,  cchhaannggee  iinn  eessttiimmaatteedd  

uusseeffuull  lliiffee  ooff  aann  aasssseett));;  hhaannddlleedd  pprroossppeeccttiivveellyy  bbyy  rreevviissiinngg  ccuurrrreenntt  aanndd  ffuuttuurree  ppeerriiooddss  

ddeecclliinniinngg  bbaallaannccee  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhoodd  
AAnn  aacccceelleerraatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhoodd  bbyy  wwhhiicchh  aa  ccoonnssttaanntt  rraattee  ((tthhaatt  iiss  aa  mmuullttiippllee  ooff  tthhee  ssttrraaiigghhtt--

lliinnee  rraattee))  iiss  mmuullttiipplliieedd  bbyy  eeaacchh  ppeerriioodd''ss  bbeeggiinnnniinngg  ((ccoonnssttaannttllyy  ddeecclliinniinngg))  bbooookk  vvaalluuee  

ddeepprreecciiaabbllee  bbaassee  CCoosstt  mmiinnuuss  ssaallvvaaggee  vvaalluuee;;  tthhee  aammoouunntt  ooff  ccoosstt  tthhaatt  wwiillll  bbee  aallllooccaatteedd  ttoo  tthhee  sseerrvviiccee  lliiffee  

ddoouubbllee--ddeecclliinniinngg  bbaallaannccee  ddeepprreecciiaattiioonn  
AAnn  aacccceelleerraatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhoodd  bbyy  wwhhiicchh  aa  ccoonnssttaanntt  rraattee  ((tthhaatt  iiss  220000%%  ooff  tthhee  ssttrraaiigghhtt--lliinnee  

rraattee))  iiss  mmuullttiipplliieedd  bbyy  eeaacchh  ppeerriioodd''ss  bbeeggiinnnniinngg  ((ccoonnssttaannttllyy  ddeecclliinniinngg))  bbooookk  vvaalluuee  

llaanndd  iimmpprroovveemmeennttss  
IInncclluuddeess  tthhee  ccoosstt  ooff  ppaarrkkiinngg  lloottss,,  ssiiddeewwaallkkss,,  llaannddssccaappiinngg,,  iirrrriiggaattiioonn  ssyysstteemmss,,  aanndd  ssiimmiillaarr  

eexxppeennddiittuurreess  tthhaatt  aarree  iinnccuurrrreedd  ttoo  bbeetttteerr  llaanndd  

lleeaassee//lleesssseeee  aanndd  lleessssoorr  PPeerriiooddiicc  ppaayymmeenntt  ffrroomm  tthhee  uusseerr  ((lleesssseeee))  ooff  aann  aasssseett  ttoo  aann  oowwnneerr  ((lleessssoorr))  ooff  tthhee  aasssseett  

lluummpp--ssuumm  ppuurrcchhaassee  
AA  ssiinnggllee  pprriiccee  ppaaiidd  ffoorr  aa  ppaacckkaaggee  ooff  aasssseettss;;  tthhee  ppuurrcchhaassee  pprriiccee  mmuusstt  bbee  aallllooccaatteedd  ttoo  eeaacchh  ooff  tthhee  

ccoommppoonneennttss  

mmaatteerriiaalliittyy  
AA  mmaatttteerr  ooff  aaccccoouunnttiinngg  jjuuddggmmeenntt;;  wwhheenn  aammoouunnttss  iinnvvoollvveedd  aarree  sslliigghhtt,,  eexxppeeddiieennccyy  mmaayy  ddiiccttaattee  

wwaaiivviinngg  tthhee  tteecchhnniiccaallllyy  ccoorrrreecctt  aalltteerrnnaattiivvee  iinn  lliieeuu  ooff  aa  ssiimmpplleerr  aapppprrooaacchh  
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MMooddiiffiieedd  AAcccceelleerraatteedd  CCoosstt  RReeccoovveerryy  
AA  ""ddeepprreecciiaattiioonn""  aapppprrooaacchh  ccoommmmoonn  ttoo  tthhee  ttaaxx  ccooddee;;  ggeenneerraallllyy  ppeerrmmiittss  mmoorree  rraappiidd  ""rreeccoovveerryy""  

ooff  aasssseett  ccoosstt  tthhaann  GGAAAAPP  aapppprrooaacchheess;;  MMAACCRRSS  --  pprroonnoouunncceedd  ""mmaakkeerrss""  

ooppeerraattiinngg  lleeaassee  
AA  lleeaassee  wwhheerree  tthhee  lleesssseeee  mmaakkeess  ppeerriiooddiicc  ppaayymmeennttss  ffoorr  ppeerriiooddiicc  uussee  ooff  aann  aasssseett,,  bbuutt  ddooeess  nnoott  

aassssuummee  tthhee  uullttiimmaattee  rriisskkss  aanndd  rreewwaarrddss  ooff  oowwnniinngg  tthhee  aasssseett  

rreessiidduuaall  vvaalluuee  AAmmoouunntt  eexxppeecctteedd  bbee  rreeaalliizzeedd  aatt  tthhee  eenndd  ooff  aann  aasssseett''ss  sseerrvviiccee  lliiffee;;  ""ssaallvvaaggee  vvaalluuee""    

sseerrvviiccee  lliiffee  
TThhee  ppeerriioodd  ooff  ttiimmee  tthhaatt  aa  ddeepprreecciiaabbllee  aasssseett  wwiillll  bbee  iinn  uussee  bbyy  aann  eennttiittyy;;  tthhee  ttiimmee  iinntteerrvvaall  oovveerr  

wwhhiicchh  tthhee  aasssseett  wwiillll  bbee  ddeepprreecciiaatteedd  

ssttrraaiigghhtt--lliinnee  ddeepprreecciiaattiioonn  
AA  ssiimmppllee  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhoodd  bbyy  wwhhiicchh  tthhee  ddeepprreecciiaabbllee  bbaassee  iiss  sspprreeaadd  uunniiffoorrmmllyy  oovveerr  tthhee  

sseerrvviiccee  lliiffee  

ssuumm--ooff--tthhee--yyeeaarrss''--ddiiggiittss  mmeetthhoodd  
AAcccceelleerraatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  mmeetthhoodd  wwhheerree  tthhee  ddeepprreecciiaabbllee  bbaassee  iiss  sspprreeaadd  oovveerr  tthhee  aasssseett  lliiffee,,  wwiitthh  eeaacchh  yyeeaarr''ss  ppoorrttiioonn  

bbeeiinngg  aa  uunniiqquuee  bbuutt  ddeecclliinniinngg  ffrraaccttiioonn  ttiieedd  ttoo  tthhee  oovveerraallll  aasssseett  lliiffee    

units of output depreciation 
AA  ddeepprreecciiaattiioonn  aapppprrooaacchh  wwhheerree  tthhee  ddeepprreecciiaabbllee  bbaassee  iiss  aallllooccaatteedd  ttoo  tthhee  eexxppeecctteedd  ttoottaall  uunniittss  ooff  

oouuttppuutt;;  mmiilleeaaggee,,  hhoouurrss,,  eettcc..  
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CCHHAAPPTTEE  TTWWOO  

  

PPAAYYRROOLLLL  AACCCCOOUUNNTTIINNGG  //  EETTHHIIOOPPIIAANN  CCAASSEE//  

 

AAiimmss  &&  OObbjjeeccttiivveess  

TThhiiss  cchhaapptteerr  aaiimmss  aatt  ddiissccuussssiinngg  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  ppaayyrroollll  aanndd  ppaayyrroollll  ttaaxx  lliiaabbiilliittiieess..  TThhee  

tteecchhnniiqquueess  aanndd  pprroocceedduurreess  uusseedd  iinn  ccoommppuuttiinngg  ppeerrssoonnaall  iinnccoommee  ttaaxx,,  ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonnss,,  aanndd  

ootthheerr  ddeedduuccttiioonnss  aarree  ddiissccuusssseedd  iinn  ddeettaaiill..  AAllssoo,,  tthhee  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  aanndd  ootthheerr  rreeccoorrddss  nneecceessssaarryy  

iinn  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  ppaayyrroollll  wwiillll  bbee  eexxppllaaiinneedd  aanndd  iilllluussttrraatteedd  bbaasseedd  oonn  eexxaammpplleess..  AAfftteerr  rreeaaddiinngg  

aanndd  ccoovveerreedd  tthhiiss  uunniitt  yyoouu  wwoouulldd  bbee  aabbllee  ttoo::  
  

vv  uunnddeerrssttaanndd  tthhee  iimmppoorrttaannccee  ooff  ppaayyrroollll  aaccccoouunnttiinngg    

vv  ddeeffiinnee  ppaayyrroollll  rreellaatteedd  tteerrmmss  

vv  ddeessccrriibbee  tthhee  ccoommppoonneennttss  ooff  aa  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr  

vv  ccaallccuullaattee  iinnccoommee  ttaaxxeess,,  ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  aanndd  ootthheerr  ddeedduuccttiioonnss  aanndd  nneett  ppaayy  

vv  rreeccoorrdd  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  rreellaatteedd  ttoo  ppaayyrroollll  aanndd  ppaayyrroollll  ttaaxxeess  

vv  pprreeppaarree  aa  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr  
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22..11  IInnttrroodduuccttiioonn  

  

AA  bbuussiinneessss  ppeerriiooddiiccaallllyy  ppaayyss  eemmppllooyyeeeess  ffoorr  tthheeiirr  sseerrvviicceess..  TThhee  mmoonneeyy  ppaaiidd  ffoorr  aann  eemmppllooyyeeee''ss  

sseerrvviicceess  iiss  kknnoowwnn  aass  aa  ssaallaarryy..  TThhee  ppeerriioodd  ccoovveerreedd  bbyy  aa  ssaallaarryy  ppaayymmeenntt  iiss  ccaalllleedd  aa  ppaayy  ppeerriioodd..  

NNoott  aallll  bbuussiinneesssseess  bbaassee  tthheeiirr  ssaallaarryy  ppaayymmeennttss  oonn  tthhee  ssaammee  lleennggtthh  ooff  ttiimmee..  AA  ppaayy  ppeerriioodd  mmaayy  

bbee  wweeeekkllyy,,  bbiiwweeeekkllyy,,  sseemmiimmoonntthhllyy,,  oorr  mmoonntthhllyy..  TThhee  ssaammee  pprroocceedduurree  iiss  uusseedd  ffoorr  ffiigguurriinngg  aa  

ssaallaarryy  rreeggaarrddlleessss  ooff  tthhee  lleennggtthh  ooff  tthhee  ppaayy  ppeerriioodd..  VVaarriioouuss  mmeetthhooddss  ooff  rreeccoorrddiinngg  ppaayyrroollll  aarree  

uusseedd  bbyy  ddiiffffeerreenntt  oorrggaanniizzaattiioonnss..  

  

TThhee  mmeetthhoodd  uusseedd  ddeeppeennddss  oonn  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  eemmppllooyyeeeess  aanndd  tthhee  ttyyppee  ooff  ooffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt  

aavvaaiillaabbllee..  TToo  ffaacciilliittaattee  tthhee  pprreeppaarraattiioonn  ooff  ppaayyrroollll,,  mmaannyy  bbuussiinneessss  uussee  aauuttoommaatteedd  ddaattaa  

pprroocceessssiinngg  eeqquuiippmmeenntt..  TThhee  bbaassiicc  aaccccoouunnttiinngg  pprriinncciipplleess  aarree  tthhee  ssaammee  rreeggaarrddlleessss  ooff  wwhheetthheerr  

mmaannuuaall  oorr  aauuttoommaatteedd  mmeetthhooddss  aarree  uusseedd..  IInn  tthhiiss  ttooppiicc,,  mmoosstt  ooff  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  pprriinncciipplleess  aanndd  

pprroocceedduurreess  rreellaatteedd  tthhee  ppaayyrroollll  ssyysstteemmss  iinn  EEtthhiiooppiiaa  ccoonntteexxtt  wwiillll  bbee  ddiissccuusssseedd  tthhoorroouugghhllyy..    
  

  

22..22  OObbjjeeccttiivveess  ooff  PPaayyrroollll  SSyysstteemm  

AAccccoouunnttiinngg  ffoorr  ppaayyrroollll  iiss  ppaarrttiiccuullaarrllyy  iimmppoorrttaanntt  bbeeccaauussee::  

11..  ppaayyrroollll  oofftteenn  rreepprreesseennttss  tthhee  llaarrggeesstt  eexxppeennsseess  tthhaatt  aannyy  oorrggaanniizzaattiioonn  iinnccuurrss  

22..  TToo  pprroocceessss  ddaattaa  ssuucchh  aass  hhoouurrss  //ddaayyss  wwoorrkkeedd,,  ppaayy  rraatteess,,  aanndd  ppaayyrroollll  ddeedduuccttiioonnss  ssoo  tthhaatt  

tthhee  ffiirrmm  ccaann::    

üü  PPrroovviiddee  aaccccuurraattee  &&  ttiimmeellyy  ccaasshh  ((ppaayy  cchheecckkss))  

üü  PPrroovviiddee  eexxppllaannaattiioonnss    ooff  ppaayyrroollll  ddaattaa  

üü  pprrootteecctt  ppaayyrroollll  ttrraannssaaccttiioonnss  aaggaaiinnsstt  ffrraauudd  

üü  ccoonnttrrooll  wwaaggeess  &&  ssaallaarryy  eexxppeennsseess  

33..  bbootthh  FFeeddeerraall  aanndd  SSttaattee  ggoovveerrnnmmeennttss  rreeqquuiirree  tthhaatt  ddeettaaiilleedd  ppaayyrroollll  rreeccoorrddss  bbee  kkeepptt,,  aanndd  

44..  EEmmppllooyyeeeess  aarree  sseennssiittiivvee  ttoo  ppaayyrroollll  eerrrroorrss  oorr  iirrrreegguullaarriittiieess..  TToo  mmaaiinnttaaiinn  ggoooodd  eemmppllooyyeeee  

mmoorraallee  ppaayyrroollll  mmuusstt  bbee  ppaaiidd  ttiimmeellyy  aanndd  aaccccuurraatteellyy..  
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22..33    DDeeffiinniittiioonn  ooff  PPaayyrroollll  RReellaatteedd  TTeerrmmss  
  

(aa))  SSaallaarryy  aanndd  WWaaggeess::  --  TThhee  mmoonneeyy  ppaaiidd  bbyy  oorrggaanniizzaattiioonnss  ttoo  tthheeiirr  eemmppllooyyeeeess  ffoorr  tthhee  sseerrvviicceess  

rreecceeiivveedd  ffrroomm  tthheemm  aarree  ffrreeqquueennttllyy  rreeffeerrrreedd  ttoo  aass  aa  ssaallaarryy  oorr  wwaaggee..  

  

((bb))  SSaallaarryy  &&  WWaaggeess  

WWaaggeess        --  rreeffeerrss  ttoo  ppaayymmeennttss  ffoorr  mmaannuuaall  llaabboorr  tthhaatt  iiss  ppaaiidd  bbaasseedd  oonn  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  hhoouurrss  

wwoorrkkeedd  oorr  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  uunniittss  pprroodduucceedd..  WWaaggeess  aarree  uussuuaallllyy  ppaaiidd  wwhheenn  aa  ppaarrttiiccuullaarr  ppiieeccee  ooff  

wwoorrkk  iiss  ccoommpplleetteedd  oorr  ffoorr  aa  ppeerriioodd  lleessss  tthhaann  aa  mmoonntthh..  

SSaallaarriieess::  --  rreeffeerrss  ttoo  ccoommppeennssaattiioonnss  ttoo  eemmppllooyyeeeess  oonn  mmoonntthhllyy  oorr  aannnnuuaall  bbaassiiss..      

  

((cc))  TThhee  ppaayy  ppeerriioodd::  --  TThhee  ppeerriioodd  ooff  ttiimmee  ccoovveerreedd  bbyy  aa  wwaaggee  oorr  ssaallaarryy  ppaayymmeenntt  iiss  ccaalllleedd  aa  ppaayy  

ppeerriioodd..  NNoott  aallll  bbuussiinneessss  bbaasseess  tthheeiirr  ssaallaarryy  ppaayymmeennttss  oonn  tthhee  ssaammee  lleennggtthh  ooff  ttiimmee..  AA  ppaayy  ppeerriioodd  

mmaayy  bbee  wweeeekkllyy  oorr  mmoonntthhllyy..  PPaayy  ppeerriioodd  ffoorr  wwaaggeess  wwoorrkkeerrss  aarree  uussuuaallllyy  mmaaddee  oonn  wweeeekkllyy..  

WWhheerreeaass,,  ssaallaarriieedd  eemmppllooyyeeeess  ppaayy  ppeerriiooddss  aarree  mmoonntthhllyy..  

  
((dd))  TThhee  ppaayy  ddaayy::  --  tthhee  ddaayy  oonn  wwhhiicchh  wwaaggeess  oorr  ssaallaarriieess  aarree  ppaaiidd  ttoo  eemmppllooyyeeeess  uussuuaallllyy  tthhee  llaasstt  
ddaayy  ooff  tthhee  ppaayy  ppeerriioodd..  

 

((ee))  PPaayyrroollll::  --  TThhee  ttoottaall  aammoouunntt  ppaaiidd  ttoo  aallll  eemmppllooyyeeeess  ffoorr  aa  ppaayy  ppeerriioodd  iiss  ccaalllleedd  aa  ppaayyrroollll..  
  

((ff))  PPaayyrroollll  TTaaxx::  --  AArree  ttaaxxeess  lleevviieedd  aaggaaiinnsstt  tthhee  eemmppllooyyeerr  oonn  tthhee  ppaayyrroollll  ooff  aa  ffiirrmm..    AA  bbuussiinneessss  

iiss  rreeqquuiirreedd  bbyy  llaaww  ttoo  ppaayy  cceerrttaaiinn  ppaayyrroollll  ttaaxxeess..  AAllll  ppaayyrroollll  ttaaxxeess  aarree  bbaasseedd  oonn  eemmppllooyyeeee''ss  

eeaarrnniinnggss..  
  

((gg))  WWiitthhhhoollddiinngg  TTaaxx::  --  aarree  ttaaxxeess  lleevviieedd  aaggaaiinnsstt  tthhee  eeaarrnniinnggss  ooff  eemmppllooyyeeeess  ooff  aann  oorrggaanniizzaattiioonn  

aanndd  wwiitthhhheelldd  bbyy  tthhee  eemmppllooyyeerr  ppeerr  tthhee  rreegguullaattiioonnss  ooff  tthhee  ccoonncceerrnneedd  ggoovveerrnnmmeenntt..  EExxaammpplleess  

iinncclluuddee  iinnccoommee  ttaaxx  aanndd  ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn..  
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((hh))  TThhee  PPaayyrroollll  RReeggiisstteerr  ((ppaayyrroollll  sshheeeett))::  --  AA  bbuussiinneessss  ffoorrmm  oonn  wwhhiicchh  aallll  ppaayyrroollll  iinnffoorrmmaattiioonn  

iiss  rreeccoorrddeedd  iiss  ccaalllleedd  aa  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr..  AA  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr  iiss  aa  mmuullttii--ccoolluummnnaarr  ffoorrmm  uusseedd  ttoo  

oorrggaanniizzee  tthhee  ppaayyrroollll  ddaattaa  ooff  aann  oorrggaanniizzaattiioonn  aatt  tthhee  eenndd  ooff  eeaacchh  ppaayy  ppeerriioodd..  
  

((ii))  EEmmppllooyyeeeess  eeaarrnniinnggss  rreeccoorrdd::  --  eemmppllooyyeeeess  eeaarrnniinnggss  rreeccoorrdd  iiss  aa  ssuummmmaarryy  ooff  eemmppllooyyeeeess’’  

eeaarrnniinnggss,,  ddeedduuccttiioonnss,,  aanndd  nneett  ppaayy  ffoorr  eeaacchh  ppaayy  ppeerriioodd..  IItt  iiss  aa  sseeppaarraattee  rreeccoorrdd  kkeepptt  ffoorr  eeaacchh  

eemmppllooyyeeee’’ss  eeaarrnniinnggss,,  ddeedduuccttiioonnss,,  aanndd  nneett  ppaayy  ffoorr  eeaacchh  ppaayy  ppeerriioodd..    

((jj))  PPaayyrroollll  DDeedduuccttiioonnss--  AAllll  tthhee  rreedduuccttiioonnss  ffrroomm  tthhee  GGrroossss  eeaarrnniinnggss  ooff  aann  eemmppllooyyeeee  ssuucchh  aass  

wwiitthhhhoollddiinngg  ttaaxxeess,,      uunniioonn  dduueess,,  ffiinneess,,  ccrreeddiitt  aassssoocciiaattiioonn  ppaayy,,  eettcc..  

((kk))  NNeett  ppaayy::  --  TThhee  aammoouunntt  tthhaatt  tthhee  eemmppllooyyeeee  ttaakkeess  hhoommee..  TThhee  ggrroossss  eeaarrnniinnggss  aafftteerr  ssuubbttrraaccttiinngg  

aallll  tthhee  ddeedduuccttiioonnss..  IItt  iiss  aallssoo  kknnoowwnn  aass  ttaakkee  hhoommee  ppaayy..    

((ll))  PPaayy  cchheecckk::    AAnn  iinnssttrruummeenntt  ffoorr  ppaayyiinngg  ssaallaarryy  iiff  tthhee  ffiirrmm  mmaakkeess  ppaayymmeenntt  vviiaa  wwrriittiinngg  aa  

cchheecckk  iinn  tthhee  nnaammee  ooff  eeaacchh  eemmppllooyyeeee  ffoorr  tthhee  nneett  ppaayy  oorr  aa  cchheecckk  ffoorr  tthhee  ttoottaall  nneett  ppaayy..  

((mm))  EEmmppllooyyeeee  EEaarrnniinnggss  RReeccoorrdd::  iiss  aa  ssuummmmaarryy  ooff  eeaacchh  eemmppllooyyeeee’’ss  eeaarrnniinnggss,,  ddeedduuccttiioonnss,,  aanndd  

nneett  ppaayy  ffoorr  eeaacchh  ppaayyrroollll  ppeerriioodd..  IItt  iiss  aa  sseeppaarraattee  rreeccoorrdd  kkeepptt  ffoorr  eeaacchh  eemmppllooyyeeee..  TThhee  

iinnddiivviidduuaall  eemmppllooyyeeeess’’  eeaarrnniinnggss  rreeccoorrdd  hheellppss  tthhee  eemmppllooyyeerr  oorrggaanniizzaattiioonn  ttoo  pprrooppeerrllyy  

ssuummmmaarriizzee  aanndd  ffiillee  ttaaxx  rreettuurrnnss..  

  

22..44  CCoommppoonneennttss  ooff  aa  PPaayyrroollll  RReeggiisstteerr  

  

EEaacchh  eemmppllooyyeeee''ss  nnuummbbeerr,,  nnaammee,,  sseexx  aanndd  wwiitthhhhoollddiinngg  aalllloowwaanncceess  aarree  lliisstteedd  iinn  aa  ppaayyrroollll  

rreeggiisstteerr..  EEaacchh  eemmppllooyyeeee’’ss  eeaarrnniinnggss  ffoorr  aa  ppaayy  ppeerriioodd  aarree  wwrriitttteenn  iinn  tthhee  aapppprroopprriiaattee  ccoolluummnn  ooff  aa  

ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr..  
  

ii))  EEmmppllooyyeeee  nnuummbbeerr--  aa  nnuummbbeerr  aassssiiggnneedd  ttoo  eeaacchh  eemmppllooyyeeee  ffoorr  iiddeennttiiffiiccaattiioonn  ppuurrppoossee..  IItt  ccaann  

bbee  aa  sseerriiaall  nnuummbbeerr  oorr  II..DD..  nnuummbbeerr..  

iiii))  NNaammee  ooff  eemmppllooyyeeeess--  eeaacchh  eemmppllooyyeeeess  nnaammee  sshhoouulldd  bbee  lliisstteedd  iinn  tthhee  aapppprroopprriiaattee  ccoolluummnn  

ccoorrrreessppoonnddiinngg  ttoo  eeaacchh  eemmppllooyyeeee’’ss  nnuummbbeerr..  

iiiiii))  EEaarrnniinnggss--  mmoonneeyy  eeaarrnneedd  bbyy  aann  eemmppllooyyeeee  ooff  aann  oorrggaanniizzaattiioonn  ffrroomm  vvaarriioouuss  ssoouurrcceess..  MMoosstt  

ccoommmmoonnllyy  ffrroomm  bbaassiicc  ssaallaarryy,,  aalllloowwaanncceess,,  aanndd  oovveerrttiimmee  eeaarrnniinnggss    
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((aa))  TThhee  bbaassiicc  ssaallaarryy  oorr  rreegguullaarr  ssaallaarryy::--  aa  ffllaatt  mmoonntthhllyy  ssaallaarryy  ooff  aann  eemmppllooyyeeee  tthhaatt  iiss  ppaaiidd  

ffoorr  ccaarrrryyiinngg  oouutt  tthhee  nnoorrmmaall  wwoorrkk  ooff  eemmppllooyymmeenntt  aanndd  ssuubbjjeecctt  ttoo  cchhaannggee  wwhheenn  tthhee  

eemmppllooyyeeee  iiss  pprroommootteedd..  
  

((bb))  AAlllloowwaanncceess::  --  mmoonneeyy  ppaaiidd  mmoonntthhllyy  ttoo  aann  eemmppllooyyeeee  ffoorr  ssppeecciiaall  rreeaassoonn  wwhhiicchh  mmaayy  

iinncclluuddee  

11--  PPoossiittiioonn  aalllloowwaannccee--  aa  mmoonntthhllyy  ssuumm  ppaaiidd  ttoo  aann  eemmppllooyyeeee  ffoorr  bbeeaarriinngg  aa  

ppaarrttiiccuullaarr  ooffffiiccee  rreessppoonnssiibbiilliittyy,,  eexxaammppllee,,  ddeeppaarrttmmeenntt  hheeaadd,,  oorr  ddiivviissiioonn  hheeaadd..  

22--  HHoouussee  aalllloowwaannccee--  aa  mmoonntthhllyy  aalllloowwaannccee  ggiivveenn  ttoo  ccoovveerr  hhoouussiinngg  ccoossttss  ooff  tthhee  

iinnddiivviidduuaall  eemmppllooyyeeee  wwhheenn  tthhee  eemmppllooyymmeenntt  ccoonnttrraacctt  rreeqquuiirreess  tthhee  eemmppllooyyeerr  ttoo  

pprroovviiddee  hhoouussiinngg  bbuutt  ffaaiilleedd  ttoo  ddoo  ssoo..  

33--  HHaarrddsshhiipp  aalllloowwaannccee--  aa  ssuumm  ooff  mmoonneeyy  ggiivveenn  ttoo  aann  eemmppllooyyeeee  ttoo  ccoommppeennssaattee  ffoorr  

aann  iinnccoonnvveenniieenntt  cciirrccuummssttaannccee  ccaauusseedd  bbyy  tthhee  eemmppllooyyeerr..  FFoorr  iinnssttaannccee,,  

uunneexxppeecctteedd  ttrraannssffeerr  ttoo  aa  ddiiffffeerreenntt  aanndd  ddiissttaanntt  wwoorrkk  aarreeaa  oorr  llooccaattiioonn..  IItt  iiss  

ssoommeettiimmeess  kknnoowwnn  aass  ddiissttuurrbbaannccee  aalllloowwaannccee..  

44--  DDeesseerrtt  aalllloowwaannccee--  aa  mmoonntthhllyy  aalllloowwaannccee  ggiivveenn  ttoo  aann  eemmppllooyyeeee  bbeeccaauussee  ooff  

aassssiiggnnmmeenntt  ttoo  aa  rreellaattiivveellyy  hhoott  rreeggiioonn..  

55--  TTrraannssppoorrttaattiioonn  ((ffuueell))  aalllloowwaannccee--  aa  mmoonntthhllyy  aalllloowwaannccee  ttoo  aann  eemmppllooyyeeee  ttoo  

ccoovveerr  ccoosstt  ooff  ttrraannssppoorrttaattiioonn  uupp  ttoo  tthhee  wwoorrkk  ppllaaccee  iiff  tthhee  eemmppllooyyeerr  hhaass  

ccoommmmiitttteedd  iittsseellff  ttoo  pprroovviiddee  ttrraannssppoorrttaattiioonn  sseerrvviiccee..  
  

((cc))  OOvveerrttiimmee  eeaarrnniinnggss::  oovveerrttiimmee  wwoorrkk  iiss  tthhee  wwoorrkk  ppeerrffoorrmmeedd  bbyy  aann  eemmppllooyyeeee  bbeeyyoonndd  tthhee  

rreegguullaarr  wwoorrkkiinngg  hhoouurrss  oorr  ddaayyss..  OOvveerrttiimmee  eeaarrnniinnggss  aarree  tthhee  aammoouunntt  ppaayyaabbllee  ttoo  aann  

eemmppllooyyeeee  ffoorr  oovveerrttiimmee  wwoorrkk  ddoonnee..  
  

IInn  EEtthhiiooppiiaa,,  iinn  tthhiiss  rreessppeecctt,,  aaccccoorrddiinngg  ttoo  AArrttiiccllee  3333  ooff  pprrooccllaammaattiioonn  NNoo..  6644//11997755  tthhee  ffoolllloowwiinngg  

iiss  ddiissccuusssseedd  oonn  aabboouutt  ppaayymmeenntt  ffoorr  oovveerrttiimmee  wwoorrkk..  
  

11..  AA  wwoorrkkeerr  sshhaallll  bbee  eennttiittlleedd  ttoo  bbee  ppaaiidd  aatt  aa  rraattee  ooff  oonnee  aanndd  oonnee  qquuaarrtteerr  ((1111//44  oorr  11..2255))  

ttiimmeess  tthhiiss  oorrddiinnaarryy  hhoouurrllyy  rraattee  ffoorr  oovveerrttiimmee  wwoorrkk  ppeerrffoorrmmeedd  bbeeffoorree  1100  OO’’cclloocckk  iinn  tthhee  

eevveenniinngg  ((1100  PP..MM..))  
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22..  AA  wwoorrkkeerr  sshhaallll  bbee  ppaaiidd  aatt  tthhee  rraattee  ooff  oonnee  aanndd  oonnee  hhaallff  ((1111//22  oorr  11..55))  ttiimmeess  hhiiss  oorrddiinnaarryy  

hhoouurrllyy  rraattee  ffoorr  oovveerrttiimmee  wwoorrkk  ppeerrffoorrmmeedd  bbeettwweeeenn  1100  OO’’cclloocckk  iinn  tthhee  eevveenniinngg  ((1100  PP..MM..))  

aanndd  66  OO’’cclloocckk  iinn  tthhee  mmoorrnniinngg  ((66  AA..MM..))  

33..  OOvveerrttiimmee  wwoorrkk  ppeerrffoorrmmeedd  oonn  tthhee  wweeeekkllyy  rreesstt  ddaayyss  sshhaallll  bbee  ppaaiidd  aatt  aa  rraattee  ooff  ttwwoo  ((22))  

ttiimmeess  tthhee  oorrddiinnaarryy  hhoouurrllyy  rraattee  ooff  ppaayymmeenntt..  

44..  AA  wwoorrkkeerr  sshhaallll  bbee  ppaaiidd  aatt  tthhee  rraattee  ooff  ttwwoo  aanndd  hhaallff  ((2211//22  oorr  22..55))  ttiimmeess  tthhee  oorrddiinnaarryy  

hhoouurrllyy  rraattee  ffoorr  oovveerrttiimmee  wwoorrkk  ppeerrffoorrmmeedd  oonn  aa  ppuubblliicc  hhoolliiddaayy..  
  

HHeennccee  tthhee  ggrroossss  eeaarrnniinnggss  ooff  aann  eemmppllooyyeeee  mmaayy  tthheerreeffoorree,,  iinncclluuddee  tthhee  bbaassiicc  ssaallaarryy,,  aalllloowwaannccee  

aanndd  oovveerrttiimmee  eeaarrnniinnggss  ((GGrroossss  eeaarrnniinnggss  ==  bbaassiicc  ssaallaarryy  ++  aalllloowwaanncceess  ++  oovveerrttiimmee))..  
  

iv)  Deductions. TThhee  ddeedduuccttiioonnss  sseeccttiioonn  ooff  aa  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr  iiss  uusseedd  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  vvaarriioouuss  

aammoouunnttss  ddeedduucctteedd  ffrroomm  eemmppllooyyeeeess  eeaarrnniinnggss  ssuucchh  aass  iinnccoommee  ttaaxxeess,,  ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  

((pprroovviiddeenntt  ffuunndd  ccoonnttrriibbuuttiioonn)),,  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ttoo  ttrraaddee  uunniioonn,,  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ttoo  IIddddiirr  eettcc..  

DDeedduuccttiioonnss  aarree  eeiitthheerr  rreeqquuiirreedd  bbyy  llaaww  oorr  ppeerrmmiitttteedd  bbyy  tthhee  eemmppllooyyeeee  hhiimmsseellff..  TThhee  pprriinncciippaall  

ddeedduuccttiioonnss  iinn  EEtthhiiooppiiaa  aarree:: 
  

I. Employee Income Tax 
 
TThhiiss  ttaaxx  iiss  ppaaiidd  oonn  iinnccoommee  eeaarrnneedd  ffrroomm  eemmppllooyymmeenntt..  EEvveerryy  ppeerrssoonn  ddrriivviinngg  iinnccoommee  ffrroomm  

eemmppllooyymmeenntt  iiss  lliiaabbllee  ttoo  ppaayy  ttaaxx  oonn  tthhaatt  iinnccoommee  aatt  tthhee  rraattee  ssppeecciiffiieedd  oonn  sscchheedduullee  ‘‘AA’’  ooff  

pprrooccllaammaattiioonn  NNoo..  228866//22000022  aarrttiiccllee  NNoo..  1111..  EEmmppllooyyeerrss  hhaavvee  aann  oobblliiggaattiioonn  ttoo  wwiitthhhhoolldd  tthhee  ttaaxx  

ffrroomm  eeaacchh  ppaayymmeenntt  ttoo  aann  eemmppllooyyeeee,,  aanndd  ttoo  ppaayy  ttoo  tthhee  ttaaxx  aauutthhoorriittyy  tthhee  aammoouunntt  wwiitthhhheelldd  

dduurriinngg  eeaacchh  ccaalleennddaarr  mmoonntthh..  IInn  aappppllyyiinngg  tthhee  iinnccoommee  ttaaxx  rraattee  ttoo  ccoommppuuttee  wwiitthhhhoollddiinngg  ttaaxxeess,,  

iinnccoommee  aattttrriibbuuttaabbllee  ttoo  tthhee  mmoonntthh  ooff  NNeehhaassssiiee  aanndd  PPaagguummeenn  sshhaallll  bbee  aaggggrreeggaatteedd  aanndd  ttrreeaatteedd  aass  

tthhee  iinnccoommee  ooff  oonnee  mmoonntthh..  

  

IInnccoommee  ttaaxx  rraattee  

AAccccoorrddiinngg  ttoo  pprrooccllaammaattiioonn  NNoo..  228866//22000022  aarrttiiccllee  NNoo..  1111  tthhee  eemmppllooyymmeenntt  iinnccoommee  ttaaxx  rraatteess  ooff  

EEtthhiiooppiiaa,,  aass  iinnddiiccaatteedd  iinn  sscchheedduullee  AA  ooff  tthhee  ssaammee  pprrooccllaammaattiioonn  aarree  iinnddiiccaatteedd  bbeellooww..  
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TTaabbllee11  IInnccoommee  TTaaxx  RRaattee  

 

 

vv  TTaaxxaabbllee  eemmppllooyymmeenntt  iinnccoommee  sshhaallll  iinncclluuddee  aannyy  ppaayymmeenntt  oorr  ggaaiinn  iinn  ccaasshh  oorr  iinn  kkiinndd  

rreecceeiivveedd  ffrroomm  eemmppllooyymmeenntt  bbyy  aann  iinnddiivviidduuaall,,  iinncclluuddiinngg  iinnccoommee  ffrroomm  eemmppllooyymmeenntt  oorr  

ootthheerrwwiissee  ffrroomm  pprroossppeeccttiivvee  eemmppllooyymmeenntt..  

vv  IInn  ccoommppuuttiinngg  aa  wwiitthhhhoollddiinngg  ttaaxx,,  tthhee  iinnccoommee  ttaaxx  pprrooccllaammaattiioonn  iinnddiiccaatteess  tthhaatt  iinnccoommee  

aattttrriibbuuttaabbllee  ttoo  tthhee  mmoonntthh  ooff  NNeehhaassssiiee  aanndd  PPeegguummeenntt  sshhaallll  bbee  aaggggrreeggaatteedd  ((aaddddeedd))  aanndd  

ttrreeaatteedd  aass  tthhee  iinnccoommee  ooff  oonnee  mmoonntthh..    

  

SShhoorrtt  ccuutt  ttoo  IInnccoommee  TTaaxx  CCaallccuullaattiioonn    

EEmmppllooyymmeenntt  IInnccoommee  IInnccoommee  TTaaxx  RRaattee  

OOvveerr  BBiirrrr  TToo  BBiirrrr    

00  115500    

115511  665500  ((1100%%XXEEII))  ––1155**  

665511  11440000  ((1155%%  XXEEII))  ––  4477..55**  

11440011  22335500  ((2200%%  XXEEII))  ––  111177..55  

22335511  33555500  ((2255%%  XXEEII))  --  223355  

33555511  55000000  ((3300%%  XXEEII))  ––  441122..55  

OOvveerr  55,,000000    ((3355%%  XXEEII))  ––  666622..55  

  

  

EEmmppllooyymmeenntt  iinnccoommee  

((PPeerr  mmoonntthh))  

OOvveerr  BBiirrrr  TToo  BBiirrrr  

IInnccoommee  ttaaxx  

PPaayyaabbllee  ((%%))  

00  

115500  

665500  

11440000  

22335500  

33555500  

OOvveerr  55000000  

115500  

665500  

11440000  

22335500  

33555500  

55000000  

EExxeemmpptt  

1100  

1155  

2200  

2255  

3300  

3355  
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EEII==  EEmmppllooyymmeenntt  IInnccoommee  oorr  ttaaxxaabbllee  iinnccoommee  

**1155  ==  ((115500XX00..11))--00  

**4477..55==[[((550000XX..1155))--00]]  ++  [[((550000XX00..1155))  ––  ((550000XX00..11))  ––  ((550000XX00..11))]]    

EExxaammppllee  MMrr..  eeaarrss  aa  ggrroossss  ttaaxxaabbllee  eeaarrnniinngg  ooff  bbiirrrr  770000..  TThhee  iinnccoommee  ttaaxx  eeqquuaallss  ttoo  bbiirrrr  5577..55  bbiirrrr    

[[((1155%%XX770000))  ––  4477..55**]]  

 

IInnccoommee  EExxeemmpptteedd  FFrroomm  TTaaxx  

AAss  iinnddiiccaatteedd  iinn  tthhee  EEtthhiiooppiiaann  CCoouunncciill  ooff  MMiinniisstteerrss  iinnccoommee  ttaaxx  rreegguullaattiioonnss  NNoo..  8877//22000022  tthhee  

ffoolllloowwiinngg  ccaatteeggoorriieess  ooff  ppaayymmeennttss  iinn  ccaasshh  oorr  bbeenneeffiittss  iinn  kkiinndd  aarree  eexxcclluuddeedd  ffrroomm  ccoommppuuttaattiioonn  

ooff  iinnccoommee  ttaaxxaabbllee  uunnddeerr  sscchheedduullee  ‘‘AA’’  ooff  pprrooccllaammaattiioonn  NNoo..  228866//22000022..  
  

vv  AAmmoouunntt  ppaaiidd  bbyy  eemmppllooyyeerrss  ttoo  ccoovveerr  tthhee  aaccttuuaall  ccoosstt  ooff  mmeeddiiccaall  ttrreeaattmmeenntt  ooff  eemmppllooyyeeeess  

((mmeeddiiccaall  aalllloowwaannccee));;  

vv  AAlllloowwaanncceess  iinn  lliinnee  ooff  mmeeaannss  ooff  ttrraannssppoorrttaattiioonn  ggrraanntteedd  ttoo  eemmppllooyyeeeess  uunnddeerr  tthhee  ccoonnttrraacctt  

ooff  eemmppllooyymmeenntt;;  

vv  HHaarrddsshhiipp  aalllloowwaanncceess;;  

vv  AAmmoouunntt  ppaaiidd  ttoo  eemmppllooyyeeeess  iinn  rreeiimmbbuurrsseemmeenntt  ooff  ttrraavveelliinngg  eexxppeennsseess  iinncclluuddeedd  iinn  dduuttyy;;  

vv  AAmmoouunnttss  ooff  ttrraavveelliinngg  eexxppeennssee  ppaaiidd  ttoo  eemmppllooyyeeeess  rreeccrruuiitteedd  ffrroomm  eellsseewwhheerree  tthhaann  tthhee  

ppllaaccee  ooff  eemmppllooyymmeenntt  oonn  jjooiinniinngg  aanndd  ccoommpplleettiioonn  ooff  eemmppllooyymmeenntt  oorr  iinn  ccaassee  ooff  

ffoorreeiiggnneerrss  ttrraavveelliinngg  eexxppeennsseess  ffrroomm  oorr  ttoo  tthheeiirr  ccoouunnttrryy,,  pprroovviiddeedd  tthhaatt  ssuucchh  ppaayymmeennttss  

aarree  mmaaddee  ppuurrssuuaanntt  ttoo  ssppeecciiffiicc  pprroovviissiioonnss  ooff  tthhee  ccoonnttrraacctt;;  

vv  AAlllloowwaanncceess  ppaaiidd  ttoo  mmeemmbbeerrss  aanndd  sseeccrreettaarriieess  ooff  bbooaarrddss  ooff  ppuubblliicc  eenntteerrpprriisseess  aanndd  ppuubblliicc  

bbooddiieess  aass  wweellll  aass  ttoo  mmeemmbbeerrss  aanndd  sseeccrreettaarriieess  ooff  ssttuuddyy  ggrroouuppss  sseett  bbyy  tthhee  ffeeddeerraall  oorr  

rreeggiioonnaall  ggoovveerrnnmmeenntt;;  

vv  IInnccoommee  ooff  ppeerrssoonnss  eemmppllooyyeedd  ffoorr  ddoommeessttiicc  dduuttiieess  
 

IIII..  PPeennssiioonn  CCoonnttrriibbuuttiioonn    

IItt  iiss  tthhee  aammoouunntt  ooff  mmoonneeyy  tthhaatt  eeaacchh  ggoovveerrnnmmeenntt  ppeerrmmaanneenntt  eemmppllooyyeeee  ccoonnttrriibbuutteess  ttoowwaarrddss  aa  

ffuunndd,,  wwhhiicchh  uupp  oonn  tthhee  eemmppllooyyeeeess  rreettiirreemmeenntt,,  wwiillll  bbee  ddrraawwnn  uupp  oonn  ttoo  ffiinnaannccee  tthhee  ppaarrttiicciippaanntt’’ss  

wweellffaarree..  TThhee  ccoonnttrriibbuuttiioonnss  ooff  ppeennssiioonn  ffuunnddss  aarree  mmaaddee  oonnllyy  ffrroomm  tthhee  bbaassiicc  ssaallaarryy  ooff  tthhee  

eemmppllooyyeeee  aanndd  ccoonnttrriibbuuttiioonnss  aarree  mmaaddee  bbyy  oonnllyy  ppeerrmmaanneennttllyy  eemmppllooyyeedd  wwoorrkkeerr  ii..ee..  wwoorrkkeerrss  

eemmppllooyyeedd  oonn  aa  ccoonnttrraacctt  bbaassiiss  ddoo  nnoott  ccoonnttrriibbuuttee  ttoo  tthhee  ppeennssiioonn  ffuunndd..  
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TThheerree  aarree  ttwwoo  ttyyppeess  ooff  ssuucchh  ffuunnddss::  

11..  PPuubblliicc  sseerrvviiccee  cciivviilliiaann  ppeennssiioonn  ffuunndd  ((44%%  ffrroomm  EEmmppllooyyeeee    aanndd  66%%  EEmmppllooyyeerr  ))  

22..  PPuubblliicc  sseerrvviiccee  mmiilliittaarryy  ppeennssiioonn  ffuunndd  ((44%%  ffrroomm  EEmmppllooyyeeee  aanndd  1166%%  EEmmppllooyyeerr  ))  
 

PPrroovviiddeenntt  ffuunndd: --  iitt  rreeffeerrss  ttoo  rreettiirreemmeenntt  ppllaannss  ooff  eemmppllooyyeeeess  ooff  pprriivvaattee  bbuussiinneessss  oorrggaanniizzaattiioonnss  

aanndd  ootthheerr  nnoonn--ggoovveerrnnmmeennttaall  oorrggaanniizzaattiioonnss  ((NNGGOOss))..  PPrroovviiddeenntt  ffuunndd  iiss  ssiimmiillaarr  ttoo  ppeennssiioonn  ffuunndd..  

HHoowweevveerr,,  iitt  iiss  kkeepptt  bbyy  tthhee  eemmppllooyyeerr  ii..ee..,,  tthhee  eemmppllooyyeerr  sseerrvveess  aass  aa  ttrruusstteeee  ffoorr  iittss  eemmppllooyyeeeess..  

TThhee  aammoouunntt  ccoonnttrriibbuutteedd  bbyy  eemmppllooyyeeeess  ooff  pprriivvaattee  bbuussiinneessss  oorr  NNGGOOss  iiss  ccaalllleedd pprroovviiddeenntt  ffuunndd  

ccoonnttrriibbuuttiioonn. TThhee  aammoouunntt  ooff  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ttoo  tthhee  pprroovviiddeenntt  ffuunndd  iiss  ddeetteerrmmiinneedd  aass  ppeerr  tthhee  

aaggrreeeemmeenntt  ooff  tthhee  eemmppllooyyeerr  aanndd  tthhee  eemmppllooyyeeee..  TThhee  aammoouunntt  ccoonnttrriibbuutteedd  ttoo  pprroovviiddeenntt  ffuunndd  

vvaarriieess  ffrroomm  oorrggaanniizzaattiioonn  ttoo  oorrggaanniizzaattiioonnss.. 
 

IIIIII..  OOtthheerr  DDeedduuccttiioonnss  

IInn  aaddddiittiioonn  ttoo  tthhee  aabboovvee  ttwwoo  kkiinnddss  ooff  ddeedduuccttiioonnss  ffrroomm  eemmppllooyyeeeess  eeaarrnniinnggss,,  eemmppllooyyeeeess  mmaayy  

iinnddiivviidduuaallllyy  aauutthhoorriizzee  ddeedduuccttiioonnss  ssuucchh  aass  ddeedduuccttiioonnss  ttoo  ppaayy  hheeaalltthh  oorr  lliiffee  iinnssuurraannccee  pprreemmiiuummss,,  

ttoo  ppaayy  llooaannss  ffrroomm  tthhee  eemmppllooyyeerr  oorr  ccrreeddiitt  aassssoocciiaattiioonn  ttoo  ppaayy  ffoorr  ddoonnaattiioonn  oorr  cchhaarrttaabbllee  

oorrggaanniizzaattiioonnss;;  eettcc..  

  

EEaacchh  ooff  tthhee  mmaajjoorr  ootthheerr  ddeedduuccttiioonnss  mmaayy  bbee  ppuutt  iinn  ssppeecciiaall  ccoolluummnn  iinn  tthhee  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr..  TThhee  

ssuumm  ooff  aallll  tthhee  aabboovvee--mmeennttiioonneedd  ddeedduuccttiioonnss  ((iinnccoommee  ttaaxx  ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn,,  aanndd  ootthheerr  

ddeedduuccttiioonnss))  ggiivveess  tthhee  ttoottaall  ddeedduuccttiioonn  ffrroomm  tthhee  ggrroossss  eeaarrnniinnggss  ooff  aann  eemmppllooyyeeee..  TThhee  ccoolluummnn  

““TToottaall  DDeedduuccttiioonnss””  sshhoowwss  tthhee  ttoottaall  ddeedduuccttiioonnss  mmaaddee  ffrroomm  tthhee  eeaarrnniinnggss  ooff  eemmppllooyyeeeess  iinn  tthhee  

ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr..  
 

IIVV..  NNeett  PPaayy  

TThhiiss  aammoouunntt  iiss  hheelldd  iinn  oonnee  ccoolluummnn  ooff  tthhee  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr  rreepprreesseennttiinngg  tthhee  eexxcceessss  ooff  ggrroossss  

eeaarrnniinnggss  oovveerr  tthhee  ttoottaall  ddeedduuccttiioonnss  ooff  aann  eemmppllooyyeeee..  TThhee  ccoolluummnn  nneett  ppaayy  ttoottaall  sshhoowwss  tthhee  ggrraanndd  

ttoottaall  aarroouunndd  tthhaatt  wwiillll  bbee  rreecceeiivveedd  bbyy  eemmppllooyyeeeess..  IItt  iiss  ccaalllleedd  ttaakkee  hhoommee  ppaayy..  
 

VV..  SSiiggnnaattuurree  

TThhee  ppaayyrroollll  sshheeeett  sshhoouulldd  hhaavvee  aa  ccoolluummnn  ffoorr  tthhee  ssiiggnnaattuurree  ooff  eemmppllooyyeeeess..  EEvveerryy  eemmppllooyyeeee  hhaass  

ttoo  ssiiggnn  wwhheenn  sshhee  ccoolllleeccttss  hheerr  nneett  ppaayy..    
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2.5 Major Procedures or Activities Involved In Accounting for Payroll 
 

11..  GGaatthheerriinngg  tthhee  nneecceessssaarryy  ddaattaa..  AAllll  tthhee  rreelleevvaanntt  iinnffoorrmmaattiioonn  aabboouutt  eevveerryy  eemmppllooyyeeee  

sshhoouulldd  bbee  ggaatthheerreedd..  TThhiiss  aaccttiivviittyy  rreeqquuiirreess  rreevviieewwiinngg  vvaarriioouuss  ddooccuummeennttss  aanndd  ttoo  ddoo  ssoo  

ssoommee  aarriitthhmmeettiicc  wwoorrkk..  

22..  IInncclluuddiinngg  tthhee  nnaammeess  ooff  eemmppllooyyeeeess  aalloonngg  wwiitthh  tthhee  ggaatthheerreedd  ddaattaa  ssuucchh  aass  eeaarrnniinnggss,,  

ddeedduuccttiioonnss,,  aanndd  nneett  ppaayyss  iinn  tthhee  aapppprroopprriiaattee  ccoolluummnnss  ooff  tthhee  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr..  

33..  TToottaalliinngg  aanndd  pprroovviinngg  tthhee  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr..  IItt  mmuusstt  bbee  pprroovveedd  tthhaatt  tthhee  ggrraanndd  ttoottaall  

eeaarrnniinnggss  eeqquuaall  ttoo  tthhee  ssuumm  ooff  tthhee  ggrraanndd  ttoottaallss  ooff  ddeedduuccttiioonnss  aanndd  nneett  ppaayyss  iinn  tthhee  rreeggiisstteerr..  

44..  TThhee  aaccccuurraaccyy  aanndd  aauutthheennttiicciittyy  ooff  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  ssuummmmaarriizzeedd  iinn  tthhee  ppaayyrroollll  sshhoouulldd  bbee  

vveerriiffiieedd  bbyy  ddiiffffeerreenntt  ppeerrssoonn  ffrroomm  tthhee  oonnee  wwhhoo  ccoommppiilleess  iitt..  

55..  TThhee  ppaayyrroollll  iiss  aapppprroovveedd  bbyy  tthhee  aauutthhoorriizzeedd  ppeerrssoonnnneell  

66..  PPaayyiinngg  tthhee  ppaayyrroollll  eeiitthheerr  iinn  ccaasshh  oorr  iissssuuiinngg  aa  cchheecckk  ffoorr  eevveerryy  iinnddiivviidduuaall  eemmppllooyyeeee  ffoorr  

tthhee  nneett  aammoouunntt  ppaayyaabbllee  ttoo  eeaacchh  eemmppllooyyeeee..  

77..  RReeccoorrddiinngg  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  tthhee  ppaayyrroollll  aanndd  rreeccooggnniittiioonn  ooff  tthhee  wwiitthhhhoollddiinngg  ttaaxx  lliiaabbiilliittiieess..  

88..  RReeccoorrddiinngg  tthhee  ppaayyrroollll  ttaaxx  eexxppeennssee  ooff  tthhee  eemmppllooyyeerr  

99..  PPaayyiinngg  aanndd  rreeccoorrddiinngg  wwiitthhhhoollddiinngg  aanndd  ppaayyrroollll  ttaaxx  lliiaabbiilliittiieess  ttoo  tthhee  ccoonncceerrnneedd  aauutthhoorriittyy  

iinn  oouurr  ccaassee  ttoo  tthhee  IInnllaanndd  RReevveennuuee  AAuutthhoorriittyy,,  oonn  ttiimmee..  
 

 
2.6 Recording Payroll Related Transactions 

 

IInn  llaabboorr  iinntteennssiivvee  ffiirrmmss  eemmppllooyyeeeess’’  ssaallaarryy  aanndd  ootthheerr  ppaayyrroollll  rreellaatteedd  eexxppeennsseess  aarree  ooff  aa  

ssiiggnniiffiiccaanntt  aammoouunntt..  AAss  aa  rreessuulltt,,  ssuucchh  eexxppeennsseess  sshhoouulldd  pprrooppeerrllyy  bbee  rreeccoorrddeedd..  

 

11..  PPaayymmeenntt  ooff  SSaallaarryy::  AAtt    ttiimmee  ooff  ppaayyiinngg  ssaallaarryy,,  aa  ssaallaarryy  eexxppeennsseess  aaccccoouunntt  iiss  ddeebbiitteedd  bbyy  

tthhee  aammoouunntt  ooff  ggrroossss  eeaarrnniinngg  ,,  ccaasshh  iiss  ccrreeddiitteedd  bbyy  tthhee  aammoouunntt  tthhee  nneett  ppaayy,,  aanndd  aallll  

ppaayyrroollll  rreellaatteedd  lliiaabbiilliittiieess  ((SSuucchh  aass  IInnccoommee  ttaaxx  ppaayyaabbllee  aanndd  ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  

ppaayyaabbllee))  aarree  ccrreeddiitteedd  bbyy  tthheeiirr  rreessppeeccttiivvee  aammoouunnttss..  
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22..  PPaayyrroollll  TTaaxx  EExxppeennssee::    TThhee  eemmppllooyyeerrss  ffiirrmm  ccoonnttrriibbuuttiioonn  66%%  ooff  iittss  ppeerrmmaanneenntt  

eemmppllooyyeeee’’ss  bbaassiicc  ssaallaarryy  ttoo  tthhee  ppeennssiioonn  ttrruusstt  ffuunndd..  SSoo  aa  ppaayyrroollll  ttaaxx  eexxppeennssee  iiss  ddeebbiitteedd  

aanndd  ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ppaayyaabbllee  iiss  ccrreeddiitteedd  bbyy  tthhiiss  aammoouunntt..  

33..  PPaayymmeenntt  ooff  wwiitthhhhoollddiinngg  aanndd  ppaayyrroollll  ttaaxxeess::    aallll  ppaayyrroollll  ttaaxxeess  aanndd  wwiitthhhhoollddiinngg  ttaaxxeess  aarree  

ppaaiidd  ttoo  tthhee  IInnllaanndd  RReevveennuuee  AAddmmiinniissttrraattiioonn..    AAtt  tthhee  ttiimmee  ooff  ppaayymmeenntt,,  lliiaabbiilliittiieess  

aaccccoouunnttss  aarree  ddeebbiitteedd,,  aanndd  tthhee  ccaasshh  aaccccoouunntt  iiss  ccrreeddiitteedd..  

 

Illustration 
 

AAddddiiss  TTiirree  ffaaccttoorryy,,  aa  ppuubblliicc  bbuussiinneessss  oorrggaanniizzaattiioonn,,  ppaayyss  tthhee  ssaallaarryy  ooff  iittss  eemmppllooyyeeeess  aaccccoorrddiinngg  

ttoo  tthhee  EEtthhiiooppiiaann  ccaalleennddaarr  mmoonntthh..  TThhee  ffoorrtthh--ccoommiinngg  ddaattaa  rreellaatteedd  ttoo  tthhee  mmoonntthh  ooff  TTiirr,,  11999955..  
 

SS..NN  NNaammee  ooff  EEmmppllooyyeeee  BBaassiicc  

ssaallaarryy  

MMoonntthhllyy  

aalllloowwaannccee  

OOTT  hhoouurrss  

wwoorrkkeedd  

DDuurraattiioonn  ooff  wwoorrkk  

0011  

0022  

  

0033  

0044  

0055  

AAbbeebbee  KKeebbeeddee  

FFaattuummaa  AAllii  

  

GG//MMeeddiihhiinn  AAlleemmuu  

SSeellaammaawwiitt  TTeesshhoommee  

TTeesseemmaa  TToolllloossaa  

33880000  

22550000  

  

11660000  

990000  

440000  

440000  

220000  

  

__________  

110000  

110000  

1155  

1122  

  

66  

__________  

2200  

UUpp  ttoo  1100  PP..MM..  

66  hhoouurrss  uupp  ttoo  1100  PP..MM..    

66  hhoouurrss  oonn  ppuubblliicc  hhoolliiddaayy  

WWeeeekkllyy  RReesstt  ddaayyss  

____________  

1155  hhoouurrss  oonn  wweeeekkllyy  rreesstt  ddaayyss  

aanndd  55  hhoouurrss  dduurriinngg  ppuubblliicc  

hhoolliiddaayyss  

  

AAddddiittiioonnaall  iinnffoorrmmaattiioonn  

TThhee  mmaannaaggeemmeenntt  ooff  tthhee  oorrggaanniizzaattiioonn  uussuuaallllyy  eexxppeeccttss  aallll  wwoorrkkeerrss  ttoo  wwoorrkk  116600  hhoouurrss  iinn  aa  

mmoonntthh  aanndd  dduurriinngg  tthhee  mmoonntthh  ooff  TTiirr  11999955  aallll  wwoorrkkeerrss  hhaavvee  ddoonnee  aass  eexxppeecctteedd..  BBeessiiddeess,,  aallll  

wwoorrkkeerrss  ooff  tthhee  oorrggaanniizzaattiioonn  aarree  ppeerrmmaanneenntt  eemmppllooyyeeeess  eexxcceepptt  GG//MMeeddhhiinn..  5500%%  ooff  tthhee  mmoonntthhllyy  

aalllloowwaannccee  ooff  AAbbeebbee  aanndd  110000%%  ooff  tthhee  mmoonntthhllyy  aalllloowwaannccee  ooff  SSeellaammaawwiitt  iiss  nnoott  ttaaxxaabbllee..  FFaattuummaa  

aanndd  AAbbeebbee  aaggrreeeedd  ttoo  ccoonnttrriibbuuttee  mmoonntthhllyy  ooff  BBiirrrr  110000  eeaacchh  ffoorr  aa  cchhaarriittyy  oorrggaanniizzaattiioonn  ((HHooppee  

eenntteerrpprriissee))..  
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IInnssttrruuccttiioonnss::  

BBaasseedd  oonn  tthhee  aabboovvee  iinnffoorrmmaattiioonn  

11..  pprreeppaarree  aa  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr  ffoorr  tthhee  oorrggaanniizzaattiioonn  ffoorr  tthhee  mmoonntthh  ooff  TTiirr  11999955..  

22..  rreeccoorrdd  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  ssaallaarryy  aass  ooff  TTiirr  3300,,  11999955  uussiinngg  ccaasshh..  

33..  rreeccoorrdd  tthhee  ppaayyrroollll  ttaaxx  eexxppeennssee  ffoorr  tthhee  mmoonntthh  ooff  TTiirr    

44..  rreeccoorrdd  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  tthhee  ccllaaiimm  ooff  tthhee  CChhaarriittaabbllee  oorrggaanniizzaattiioonn  tthhaatt  aarroossee  ffrroomm  TTiirr’’ss  

ppaayyrroollll  aassssuummiinngg  tthhaatt  tthhee  ppaayymmeenntt  wwaass  mmaaddee  oonn  YYeekkaattiitt  55,,  11999955  

55..  AAssssuummiinngg  tthhaatt  tthhee  wwiitthhhhoollddiinngg  ttaaxxeess  aanndd  ppaayyrroollll  ttaaxxeess  ooff  tthhee  mmoonntthh  ooff  TTiirr,,  11999955  hhaavvee  

bbeeeenn  ppaaiidd  oonn  YYeekkaattiitt  66,,  11999955,,  rreeccoorrdd  tthhee  rreeqquuiirreedd  jjoouurrnnaall  eennttrryy..  

 

Answer to for the Illustration 
 

1. Overtime earning(OT) 

  OOTT  ==  OOTT  hhoouurrss  wwoorrkkeedd  XX  ((oorrddiinnaarryy  hhoouurrllyy  rraattee  XX  OOTT  rraattee))    

OOrrddiinnaarryy  hhoouurrllyy  rraattee  ==  bbaassiicc  ssaallaarryy//  rreeqquuiirreedd  mmoonntthhllyy  wwoorrkkiinngg  hhoouurrss  

OOrrddiinnaarryy  hhoouurrllyy  rraattee  ffoorr    

AAbbeebbee  ==  33880000//116600  ==  2233..7755  

FFaattttuummaa  22,,550000//116600  ==  1155..66  

GG//MMeeddhhiinn  ==  11,,660000//116600  ==  1100  

SSeellaammaawwiitt  ==  990000//116600  ==  55..66  

TTeesseemmaa  ==  440000//116600  ==  22..55  

 

Overtime Earnings 

AAbbeebbee  1155  hhoouurrss  XX  ((2233..7755  XX  11..2255))  ==  444455..3311  

FFaattuummaa  [[66hhoouurrss  XX  ((1155..66  XX  11..2255))]]  ++  [[66  hhoouurrss  XX  ((22..55  XX  1155..66))  ==  335511  

GG//MMeeddhhiinn  ((66hhoouurrss  XX  ((1100  xx  22))  ==  BBrr..  112200  

TTeesseemmaa  [[1155  hhoouurrss  xx  ((22..55  xx  22))]]  ++    [[55  hhoouurrss  XX  ((22..55  XX  22..55))]]  ==  110066..2255  
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Gross earnings 

GGrroossss  eeaarrnniinnggss  ==  BBaassiicc  ssaallaarryy  ++  AAlllloowwaannccee  ++  OOTT  eeaarrnniinnggss  

AAbbeebbee  ==  33880000  ++  440000  ++  444455..3311  ==  44664455..3311  

FFaattuummaa  ==  22550000  ++  220000  ++  335511  ==  33005511  

GG//MMeeddiihhiinn  ==  11660000  ++  00  ++  112200  ==  11772200  

SSeellaammaawwiitt  ==  990000  ++  110000  ++  00  ==  11000000  

TTeesseemmaa  ==  440000  ++  110000  ++  110066..2255  ==  660066..2255  
 

Deductions and net pay 

1. Abebe 

GGrroossss  ttaaxxaabbllee  iinnccoommee  ==  GGrroossss  eeaarrnniinnggss  ––  nnoonn  ttaaxxaabbllee  aalllloowwaanncceess    

==  44664455..3311  ––  220000  ((5500%%  ooff  aalllloowwaannccee))  

==  44444455  
 

EEmmppllooyyeeeess’’  iinnccoommee  ttaaxx  

EEaarrnniinnggss                            IInnccoommee  ttaaxx  rraattee    ==    IInnccoommee  ttaaxx  

115500    XX    00      ==  00  

550000    XX    1100%%      ==  5500  

775500    XX    1155%%      ==  111122..55  

995500    XX    2200%%      ==  119900  

11220000    XX    2255%%      ==  330000  

889955    XX    3300%%      ==  226688..55  

44444455                992211  
 

UUssiinngg  tthhee  sshhoorrtt  ccuutt  ffoorrmmuullaa  

IInnccoommee  ttaaxx  ==  ((3300%%  XX  44444455))  ––  441122..55  ==  992211  

 

Pension contribution 

PPeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  iinn  ggoovveerrnnmmeenntt  oowwnneedd  oorrggaanniizzaattiioonnss  iiss  44%%  ooff  BBaassiicc  ssaallaarryy..  TThheerreeffoorree;;  

44//110000  XX  33880000  ==  115522  
 

Other deductions 

CCoonnttrriibbuuttiioonn  ttoo  hhooppee  eenntteerrpprriissee  110000  
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Total deductions ooff  AAbbeebbee  ==  iinnccoommee  ttaaxx  ++  ppeennssiioonn  ++  ootthheerrss    

==  992211  ++  115522  ++  110000  

==  11117733  

Net pay   ==  GGrroossss  eeaarrnniinnggss  ––  ttoottaall  ddeedduuccttiioonnss 

                            ==  44664455  ––  11117733  

      ==  33447722  
 

2. Fatuma 

GGrroossss  ttaaxxaabbllee  iinnccoommee  ==  33005511  

EEaarrnniinnggss            IInnccoommee  ttaaxx  rraattee    ==  IInnccoommee  ttaaxx  

115500        00      00  

550000        1100  %%      5500  

775500        1155%%      111122..55  

995500        2200  %%      119900  

770011        2255%%      117755..2255  

33005511              552277..7755  
 

UUssiinngg  tthhee  sshhoorrtt  ccuutt  ffoorrmmuullaa  

IInnccoommee  ttaaxx  ==  ((2255%%  XX  33005511))  ––  223355  ==  552277..7755  
 

Pension contribution 

BBaassiicc  ssaallaarryy  XX  44%%    ==  22,,550000  XX  44//110000  ==  110000  
 

Other deductions 

CCoonnttrriibbuuttiioonn  ttoo  hhooppee  eenntteerrpprriissee  ==  110000  

TToottaall  ddeedduuccttiioonnss  ooff  FFaattuummaa  ==  552277..7755  ++  110000  ++  110000  

                              ==  772277..7755  

Net pay 

NNeett  ppaayy  ==  GGrroossss  eeaarrnniinnggss  ––  ttoottaall  ddeedduuccttiioonnss  

  ==  33005511  ––  772277..7755    

                          ==  22,,332233..2255  
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3. G/Medihin 

GGrroossss  ttaaxxaabbllee  iinnccoommee  ==  11772200  

EEaarrnniinnggss          IInnccoommee  ttaaxx  rraattee  ==    IInnccoommee  ttaaxx  

115500      00      00  

550000      1100  %%      5500  

775500      1155  %%      111122..55  

332200      2200  %%      6644  

11772200            222266..55  
 

UUssiinngg  tthhee  sshhoorrtt  ccuutt  ffoorrmmuullaa  IInnccoommee  ttaaxx  ==  ((2200%%  XX  11772200))  ––  111177..55  ==  222266..55  
 

Pension Contributions 

PPeennssiioonn  iiss  ddeedduucctteedd  ffrroomm  ppeerrmmaanneenntt  eemmppllooyyeeeess  oonnllyy..  HHeennccee,,  tthhee  vvaalluuee  ooff  ppeennssiioonn  

ccoonnttrriibbuuttiioonn  ffoorr  GG//MMeeddhhiinn  wwiillll  bbee  zzeerroo  bbeeccaauussee  hhee  iiss  nnoott  aa  ppeerrmmaanneenntt  eemmppllooyyeeee  ooff  tthhee  

oorrggaanniizzaattiioonn..  
  

TToottaall  ddeedduuccttiioonnss  ooff  GG//MMeeddiihhiinn  ==  222266..55  
 

Net pay 

NNeett  ppaayy  ==  GGrroossss  eeaarrnniinnggss  ––  ttoottaall  ddeedduuccttiioonnss  

  ==  11772200  ––  222266..55    

  ==  11449933..55  
 

4. Selamawit 

GGrroossss  ttaaxxaabbllee  iinnccoommee  ==  11000000  ––  110000  ==  990000  

((TThhee  aalllloowwaannccee  ooff  sseellaammaawwiitt  iiss  ttaaxx--ffrreeee))  

  

EEaarrnniinnggss      IInnccoommee  ttaaxx  rraattee  ==    IInnccoommee  ttaaxx  

115500    XX  00    ==  00  

550000    XX  1100  %%    ==  5500  

225500    XX  1155%%    ==  3377..55  

990000            8877..55  
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UUssiinngg  tthhee  sshhoorrtt  ccuutt  ffoorrmmuullaa  IInnccoommee  ttaaxx  ==  ((1155%%  XX  990000))  ––  4477..55  ==  8877..55  

PPeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  

PPeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ==  bbaassiicc  ssaallaarryy  XX  44%%  

                    ==  990000  XX  44//110000  ==  3366  

TToottaall  ddeedduuccttiioonnss  ==  8877..55  ++  3366  ==  112233..55  

NNeett  ppaayy  

NNeett  ppaayy  ==  GGrroossss  eeaarrnniinnggss  ––  ttoottaall  ddeedduuccttiioonnss  

                          ==  11000000  ––  112233..55    

                          ==  887766..55  
 

5. Tesema 

GGrroossss  ttaaxxaabbllee  iinnccoommee  660066  bbiirrrr  

EEaarrnniinnggss      IInnccoommee  ttaaxx  rraattee  ==  IInnccoommee  ttaaxx  

115500      00      00  

445566      1100%%      4455..66  

660066            4455..66  
 

UUssiinngg  tthhee  sshhoorrtt  ccuutt  ffoorrmmuullaa  IInnccoommee  ttaaxx  ==  ((1100%%  XX  660066))  ––  1155  ==  4455..66  

PPeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  

PPeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ==  44%%  ooff  bbaassiicc  ssaallaarryy  

                    ==  440000  XX  44//110000  ==1166  

TToottaall  ddeedduuccttiioonn  ==  4455..66  ++  1166  ==  6611..66  

NNeett  ppaayy  

NNeett  ppaayy  ==  GGrroossss  eeaarrnniinnggss  ––  ttoottaall  ddeedduuccttiioonnss    

==  660066  ––  6611..66  ==  554444..  
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Addis Tire Factory 

Payroll Register 

For the Month Ended, Tir 30,1995 

EEaarrnniinnggss  DDeedduuccttiioonnss  SS..

NN  

NNaammee  ooff  

eemmppllooyyeeee  BBaassiicc  

ssaallaarryy  

AAllllooww

aannccee..  

OOTT  

EEaarrnniinngg  

GGrroossss  

EEaarrnniinnggss  IInnccoommee  

TTaaxx  

PPeennssiioonn  OOtthheerrss  

TToottaall  

DDeedduuccttiioonn  

NNeett  

PPaayy  

0011  

0022  

0033  

0044  

0055  

0066 

AAbbeebbee  KKeebbeeddee  

FFaattuummaa  AAllii  

GG//MMeeiiddiihhiinn  

SSeellaammaawwiitt  

TTeesshhoommee  

TTeesseemmaa  TToolllloossaa 

33,,880000  

22,,550000  

11,,660000  

990000  

440000  

440000  

220000  

____  

110000  

110000  

444455  

335511  

112200  

____  

110066  

44,,664455  

33..005511  

11,,772200  

11,,000000  

660066  

992211  

552277..7755  

222266..55  

8877..55  

4455..66  

115522  

110000  

____  

3366  

1166  

110000  

110000  

____  

____  

____  

11,,117733  

772277..7755  

222266..55  

112233..55  

6611..66  

33,,447722  

22,,332233..2255  

11,,449933..55  

887766..55  

554444..44  

 GGrraanndd  ttoottaall  99,,220000  880000  11,,002222  1111,,002222  11,,880088..3355  330044  220000  22,,331122..3355  88,,770099..6655  
 

PPrreeppaarreedd  bbyy______________________________CChheecckkeedd  bbyy________________________________AApppprroovveedd  bbyy______________________  
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22..  RReeccoorrddiinngg  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  ssaallaarryy  oonn  TTiirr  3300,,  11999955  

  

TTiirr  3300    SSaallaarryy  eexxppeennssee------------------------------------------------------1111,,  002222  

11999955                                                        CCaasshh----------------------------------------------------------------------------------88770099..6655  

                                                          IInnccoommee  ttaaxx  ppaayyaabbllee----------------------------------------------11880088..3355  

                                                          PPeennssiioonn  ppaayyaabbllee----------------------------------------------------------------330044  

                                                          PPaayyaabbllee  ttoo  hhooppee  eenntteerrpprriissee----------------------------------------220000  
  

NN..BB    

aa))  TThhee  aammoouunntt  ooff  ccaasshh  ppaaiidd  ttoo  tthhee  eemmppllooyyeeee  iiss  eeqquuaall  ttoo  tthhee  nneett  ppaayy  aammoouunntt  oonn  tthhee  

ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr..  

bb))  SSaallaarryy  eexxppeennssee  iiss  eeqquuaall  ttoo  tthhee  ggrroossss  eeaarrnniinnggss  ooff  tthhee  eemmppllooyyeeeess  oonn  tthhee  ppaayyrroollll  

rreeggiisstteerr,,  wwhhiicchh  iiss  aallssoo  eeqquuaall  ttoo  tthhee  ssuumm  ooff  ttoottaall  ddeedduuccttiioonnss  aanndd  nneett  ppaayy..    

cc))  RReeccoorrddiinngg  ppaayyrroollll  ttaaxx  eexxppeennssee  
  

IInn  EEtthhiiooppiiaann  ccaassee  aallll  ggoovveerrnnmmeenntt  oorrggaanniizzaattiioonnss  aarree  rreeqquuiirreedd  bbyy  llaaww  ttoo  ccoonnttrriibbuuttee  66%%  ooff  

tthhee  bbaassiicc  ssaallaarryy  ooff  eeaacchh  ppeerrmmaanneenntt  eemmppllooyyeeee  ttoo  tthhee  ppeennssiioonn  ffuunndd..  TThhiiss  mmeeaannss  tthhaatt  tthhee  

ttoottaall  ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  iiss  1100%%  ooff  tthhee  bbaassiicc  ssaallaarryy  ooff  ppeerrmmaanneenntt  eemmppllooyyeeeess  ooff  wwhhiicchh  

44%%  iiss  ccoonnttrriibbuutteedd  bbyy  tthhee  eemmppllooyyeeeess  aanndd  tthhee  rreemmaaiinniinngg  66%%  iiss  ccoonnttrriibbuutteedd  bbyy  tthhee  eemmppllooyyeerr  

oorrggaanniizzaattiioonn..  TThheerreeffoorree,,  tthhee  ppaayyrroollll  ttaaxx  eexxppeennssee  ooff  AAddddiiss  TTiirree  FFaaccttoorryy  wwiillll  bbee::    
  

BBaassiicc  ssaallaarryy  ooff  ppeerrmmaanneenntt  eemmppllooyyeeeess  XX  66%%  

==  ((33,,880000  ++  22,,550000  ++  990000  ++  440000))  XX  66//110000  

==  77660000  XX  66//110000  

==  445566  
  

TThhee  jjoouurrnnaall  eennttrryy  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ppaayyrroollll  ttaaxx  eexxppeennssee  wwiillll  bbee  

TTiirr  3300    ppaayyrroollll  ttaaxx  eexxppeennssee----------------------------------445566  

11999955                            ppeennssiioonn  ppaayyaabbllee------------------------------------------------445566  
  

((44))  TToo  rreeccoorrdd  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  ccaasshh  ttoo  hhooppee  eenntteerrpprriissee  

YYeekkaattiitt  55,,  PPaayyaabbllee  ttoo  hhooppee  eenntteerrpprriissee--------------------------------220000  

11999955                                                        CCaasshh------------------------------------------------------------220000  



 64 
 

 

  

((55))  PPaayymmeenntt  ooff  wwiitthhhhoollddiinngg  aanndd  ppaayyrroollll  ttaaxx  oonn  YYeekkaattiitt  66,,  11999955..  

                          TThhee  bbaallaannccee  ooff  iinnccoommee  ttaaxx  ppaayyaabbllee  ==  11880088..3355  

TThhee  bbaallaannccee  ooff  ppeennssiioonn  ppaayyaabbllee  ((330000  ++  445500))  ==      776600    

TToottaall  lliiaabbiilliittyy  ttoo  bbee  ppaaiidd  ttoo  IInnllaanndd  RReevveennuuee  22556688..3355  
  

TThhee  jjoouurrnnaall  eennttrryy  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  wwiitthhhhoollddiinngg  ttaaxxeess  aanndd  ppaayyrroollll  ttaaxx  wwiillll  bbee  

YYeekkaattiitt  66,,  11999955          iinnccoommee  ttaaxx  ppaayyaabbllee------------------------------------------------------11880088..3355  

                                                            PPeennssiioonn  ppaayyaabbllee----------------------------------------------------------------776600  

                                                                                          CCaasshh--------------------------------------------------------------------------------------------------22556688..3355  
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CChhaapptteerr  rreevviieeww  

 

TThhee  tteerrmm  ppaayyrroollll  iiss  uusseedd  ttoo  rreeffeerr  ttoo  tthhee  ttoottaall  aammoouunntt  ppaaiidd  ttoo  eemmppllooyyeeeess  ffoorr  aa  cceerrttaaiinn  

ppeerriioodd..  PPaayyrroollll  iinncclluuddeess  aammoouunnttss  ppaaiidd  ffoorr  ssaallaarriieess  ttoo  mmaannaaggeerriiaall  oorr  aaddmmiinniissttrraattiivvee  

eemmppllooyyeeeess  aass  wweellll  aass  wwaaggeess  ppaaiidd  ffoorr  mmaannuuaall  llaabboorr..    

  

AAccccoouunnttiinngg  ssyysstteemmss  ffoorr  ppaayyrroollll  aanndd  ppaayyrroollll  ttaaxxeess  aarree  ccoonncceerrnneedd  wwiitthh  tthhee  rreeccoorrddss  aanndd  

rreeppoorrttss  aassssoocciiaatteedd  wwiitthh  tthhee  eemmppllooyyeerr--eemmppllooyyeeee  rreellaattiioonnsshhiipp..  IItt  iiss  iimmppoorrttaanntt  tthhaatt  tthhee  

aaccccoouunnttiinngg  ssyysstteemm  pprroovviiddee  ssaaffeegguuaarrddss  ttoo  eennssuurree  tthhaatt  ppaayymmeennttss  aarree  aaccccoorrdd  wwiitthh  

mmaannaaggeemmeenntt’’ss  ggeenneerraall  ppllaannss  aanndd  iittss  ssppeecciiffiicc  aauutthhoorriizzaattiioonnss..  

  

VVaarriioouuss  ffeeddeerraall,,  ssttaattee,,  aanndd  llooccaall  llaawwss  rreeqquuiirree  eemmppllooyyeerrss  ttoo  kkeeeepp  aaccccuurraattee  ppaayyrroollll  rreeccoorrddss  

aanndd  ttoo  pprreeppaarree  rreeppoorrttss  aanndd  ssuubbmmiitt  ttoo  tthhee  aapppprroopprriiaattee  ggoovveerrnnmmeennttaall  uunniittss..  TThhee  llaaww  aallssoo  

rreeqquuiirreess  eemmppllooyyeeeess  aanndd  ffoorr  ttaaxxeess  iimmppoosseedd  oonn  iittsseellff..  TThheessee  rreeccoorrdd  mmuusstt  bbee  kkeepptt  ffoorr  

ssppeecciiffiieedd  ppeerriiooddss  ooff  ttiimmee  aanndd  bbee  aavvaaiillaabbllee  ffoorr  iinnssppeeccttiioonn  bbyy  tthhoossee  rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  

eennffoorrcceemmeenntt  ooff  tthhee  llaawwss..  

  

PPaayyrroollll  ddaattaa  mmaayy  aallssoo  bbee  uusseeffuull  iinn  nneeggoottiiaattiioonnss  wwiitthh  llaabboorr  uunniioonnss,,  iinn  sseettttlliinngg  eemmppllooyyeeee  

ggrriieevvaanncceess,,  aanndd  iinn  ddeetteerrmmiinniinngg  rriigghhttss  ttoo  vvaaccaattiioonnss  ,,  ssiicckk  lleeaavveess,,  aanndd  rreettiirreemmeenntt  ppeennssiioonnss..  

  

SSaallaarryy  aanndd  wwaaggeess  aarree  uussuuaallllyy  uusseedd  iinntteerrcchhaannggeeaabbllyy..  HHoowweevveerr,,  tthhee  tteerrmm  wwaaggee  iiss  mmoorree  

ccoorrrreeccttllyy  uusseedd  ttoo  rreeffeerr  ttoo  ppaayymmeennttss  ttoo  uunnsskkiilllleedd  mmaannuuaall  llaabboorr..  IItt  iiss  uussuuaallllyy  ppaaiidd  bbaasseedd  oonn  

tthhee  nnuummbbeerr  ooff  hhoouurrss  wwoorrkkeedd  oorr  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  uunniittss  pprroodduucceedd..  TThheerreeffoorree,,  wwaaggeess  aarree  

uussuuaallllyy  ppaaiidd  wwhheenn  aa  ppaarrttiiccuullaarr  ppiieeccee  ooff  wwoorrkk  iiss  ccoommpplleetteedd  oorr  oonn  aa  wweeeekkllyy  bbaassiiss..  OOnn  tthhee  

ootthheerr  hhaanndd,,  ssaallaarriieess  rreeffeerr  ttoo  ppaayymmeennttss  ttoo  eemmppllooyyeeeess  wwhhoo  rreennddeerr  mmaannaaggeerriiaall,,  

aaddmmiinniissttrraattiivvee,,  oorr  ssiimmiillaarr  sseerrvviicceess..  SSaallaarriieess  aarree  uussuuaallllyy  ppaaiidd  ttoo  sskkiilllleedd  llaabboorr  oonn  aa  mmoonntthhllyy  

oorr  yyeeaarrllyy  bbaassiiss..  

  

AA  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr  iiss  tthhee  lliisstt  ooff  eemmppllooyyeeeess  ooff  aa  bbuussiinneessss  aalloonngg  wwiitthh  eeaacchh  eemmppllooyyeeee’’ss  ggrroossss  

eeaarrnniinnggss,,  ddeedduuccttiioonnss,,  aanndd  nneett  ppaayy  ((ttaakkee--hhoommee--ppaayy))  ffoorr  aa  ppaarrttiiccuullaarr  ppaayy  ppeerriioodd..  TThhee  
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ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr  ((sshheeeett))  iiss  pprreeppaarreedd  bbaasseedd  oonn  aatttteennddaannccee  sshheeeettss,,  ppuunncchheedd  ((cclloocckk))  ccaarrddss  oorr  

ttiimmee  ccaarrddss..  

  

CCoommppoonneennttss  ooff  aa  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr  iinncclluuddee  EEmmppllooyyeeee  nnuummbbeerr,,  EEmmppllooyyeeee  nnaammee,,  EEaarrnniinnggss  

((uussuuaallllyy  BBaassiicc  oorr  rreegguullaarr  ssaallaarryy,,  AAlllloowwaanncceess,,  aanndd  oovveerrttiimmee)),,  DDeedduuccttiioonnss,,  NNeett  ppaayy,,  aanndd  

SSiiggnnaattuurree..  

  

EEaarrnniinnggss  aarree  mmoonneeyy  eeaarrnneedd  bbyy  aann  eemmppllooyyeeee  ooff  aann  oorrggaanniizzaattiioonn  ffrroomm  vvaarriioouuss  ssoouurrcceess..  IItt  

mmaayy  iinncclluuddee::  ((11))  tthhee  bbaassiicc  ssaallaarryy  wwhhiicchh  iiss  aa  ffllaatt  mmoonntthhllyy  ssaallaarryy  ooff  aann  eemmppllooyyeeee  tthhaatt  iiss  

ppaaiidd  ffoorr  ccaarrrryyiinngg  oouutt  tthhee  nnoorrmmaall  wwoorrkk  oorr  eemmppllooyymmeenntt,,  ((22))  aalllloowwaanncceess  wwhhiicchh  rreepprreesseennttss  

mmoonneeyy  ppaaiidd  mmoonntthhllyy  ttoo  aann  eemmppllooyyeeee  ffoorr  ssppeecciiaall  rreeaassoonnss,,  wwhhiicchh  mmaayy  iinncclluuddee::  ppoossiittiioonn  

aalllloowwaannccee,,  hhoouussiinngg  aalllloowwaannccee,,  hhaarrddsshhiipp  aalllloowwaannccee,,  ddeesseerrtt  aalllloowwaannccee,,  aanndd  ttrraannssppoorrttaattiioonn  

((oorr  ffuueell))  aalllloowwaannccee,,  eettcc,,  aanndd  ((33))  oovveerrttiimmee  eeaarrnniinnggss  ––  tthhee  aammoouunntt  ppaayyaabbllee  ttoo  eemmppllooyyeeeess  ffoorr  

oovveerrttiimmee  wwoorrkk  ppeerrffoorrmmeedd..  

  

DDeedduuccttiioonnss  aarree  ssuubbttrraaccttiioonnss  mmaaddee  ffrroomm  tthhee  eeaarrnniinnggss  ooff  eemmppllooyyeeeess..  DDeedduuccttiioonnss  aarree  eeiitthheerr  

rreeqquuiirreedd  bbyy  llaaww  oorr  ppeerrmmiitttteedd  bbyy  tthhee  eemmppllooyyeeee  hhiimmsseellff..  TThhee  pprriinncciippaall  ddeedduuccttiioonnss  iinn  

EEtthhiiooppiiaa  aarree::  EEmmppllooyyeeee  IInnccoommee  ttaaxx,,  ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn,,  aanndd  ootthheerr  ddeedduuccttiioonnss  lliikkee  

ddeedduuccttiioonnss  ttoo  ppaayy  lliiffee  iinnssuurraannccee  pprreemmiiuummss,,  ttoo  rreeppaayy  llooaannss  ffrroomm  tthhee  eemmppllooyyeerr,,  ffoorr  ccrreeddiitt  

aassssoocciiaattiioonn,,  ttoo  ppaayy  ffoorr  ddoonnaattiioonn  ttoo  cchhaarriittaabbllee  oorrggaanniizzaattiioonn,,  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ttoo  ‘‘IIddiirr’’,,  eettcc..    

  

NNeett  ppaayy  oorr  ttaakkee--hhoommee--ppaayy  rreepprreesseennttss  tthhee  eexxcceessss  ooff  ggrroossss  eeaarrnniinnggss  oovveerr  ttoottaall  ddeedduuccttiioonnss  ooff  

aann  eemmppllooyyeeee..  
 

TThhee  ppaayyrroollll  sshheeeett  sshhoouulldd  hhaavvee  aa  ccoolluummnn  ffoorr  ssiiggnnaattuurree  ooff  tthhee  eemmppllooyyeeee  ttoo  bbee  ttaakkeenn  wwhheenn  

tthhee  eemmppllooyyeeee  ccoolllleeccttss  tthhee  nneett  ppaayy..  IInn  ggeenneerraall,,  aa  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr  ((sshheeeett))  sshhoouulldd  aatt  lleeaasstt  

sshhooww  tthhee  ttoottaall  eeaarrnniinnggss  ooff  eeaacchh  eemmppllooyyeeee,,  ddeedduuccttiioonnss,,  aanndd  tthhee  nneett  ppaayy  ttooggeetthheerr  wwiitthh  tthhee  

nnaammeess  aanndd  ssiiggnnaattuurreess  ooff  eemmppllooyyeeeess..  
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Glossary  
  

DDeedduuccttiioonnss::  vvaarriioouuss  aammoouunnttss  ddeedduucctteedd  ffrroomm  eemmppllooyyeeee’’ss  eeaarrnniinnggss..  EExxaammppllee  iinncclluuddeess..      

                                            IInnccoommee  ttaaxx,,  ppeennssiioonn,,  aanndd  ootthheerrss  
  

EEmmppllooyyeeeess’’  EEaarrnniinnggss  RReeccoorrdd::  aa  ssuummmmaarryy  ooff  eeaacchh  eemmppllooyyeeee’’ss  eeaarrnniinnggss,,  ddeedduuccttiioonnss  aanndd  

nneett  ppaayy  ffoorr  eeaacchh  ppaayy  ppeerriioodd..  
  

GGrroossss  EEaarrnniinnggss::  ttoottaall  aammoouunntt  ooff  mmoonneeyy  eeaarrnneedd  bbyy  aann  eemmppllooyyeeee  ffrroomm  vvaarriioouuss  ssoouurrcceess..  

EExxaammppllee  iinncclluuddeess  bbaassiicc  ssaallaarryy,,  aalllloowwaannccee,,  aanndd  oovveerrttiimmee..  
  

NNeett  PPaayy::  ((aallssoo  ccaalllleedd  ttaakkee  hhoommee  ppaayy))::  TThhee  aammoouunntt  ooff  ccaasshh  ppaaiidd  ttoo  eemmppllooyyeeee  aafftteerr  

ddeedduuccttiinngg  tthhee  ttoottaall  ddeedduuccttiioonnss  ffrroomm  ggrroossss  eeaarrnniinnggss..  
  

Payroll Day: the day on which wages or salaries are paid to employees. 
  

PPaayyrroollll::  tthhee  ttoottaall  aammoouunntt  ppaaiidd  ttoo  eemmppllooyyeeeess  ffoorr  aa  ppaayyddaayy..  
  

PPaayyrroollll  ttaaxx::  ttaaxxeess  bbaasseedd  oonn  tthhee  ppaayyrroollll  ooff  aa  bbuussiinneessss..  
  

SSaallaarryy::  ppaayymmeenntt  ffoorr  mmaannaaggeerriiaall,,  aaddmmiinniissttrraattiivvee  oorr  ssiimmiillaarr  sseerrvviiccee  eemmppllooyyeeeess..  
  

WWaaggee::  ppaayymmeenntt  ffoorr  mmaannuuaall  llaabboorreerrss..  
 

WWiitthhhhoollddiinngg  ttaaxx::  tthhee  aammoouunntt  ooff  mmoonneeyy  ddeedduucctteedd  ffrroomm  tthhee  eeaarrnniinnggss  ooff  eemmppllooyyeeeess  aanndd  

wwiitthhhheelldd  bbyy  tthhee  eemmppllooyyeerr  oonn  tthhee  bbeehhaallff  ooff  ootthheerr  ppaarrttiieess..  

 

 

 

 

 

 

 

 
  



 68 
 

 

RReevviieeww  QQuueessttiioonnss  

EExxeerrcciissee  
PPaarrtt  II..  MMuullttiippllee  CChhooiiccee  IItteemmss  

CChhoooossee  tthhee  bbeesstt  aannsswweerr  ffrroomm  tthhee  ggiivveenn  aalltteerrnnaattiivveess  aanndd  wwrriittee  yyoouurr  aannsswweerr  oonn  tthhee  

ssppaaccee  pprroovviiddeedd..    

__________  11..  AAssssuummee  tthhaatt  tthhee  bbaassiicc  ssaallaarryy  ooff  aa  ccoonnttrraaccttuuaall  eemmppllooyyeeee  iinn  aa  ggoovveerrnnmmeenntt  

oorrggaanniizzaattiioonn  iiss  BBrr  11,,550000..  WWhhaatt  iiss  hhiiss  ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn??  

AA..  BBrr  9900      CC..  BBrr  115500  

BB..  BBrr  6600      DD..  BBrr  220000    EE..  NNoonnee  ooff  tthhee  aabboovvee  

__________  22..  WWhhiicchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  iiss  nnoott  iinncclluuddeedd  iinn  tthhee  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr  //sshheeeett??  

AA..  WWiitthhhhoollddiinngg  ttaaxx    CC..  PPaayyrroollll  ttaaxx  eexxppeennssee  

BB..  PPeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn      DD..  OOvveerrttiimmee  eeaarrnniinngg            EE..  NNoonnee  ooff  tthhee  

aabboovvee  

__________  33..  FFrroomm  tthhee  ffoolllloowwiinngg  aalllloowwaannccee,,  wwhhiicchh  oonnee  iiss  nnoott  ttaaxxaabbllee??  

AA..  DDeesseerrtt      CC..  HHaarrddsshhiipp  

BB..  HHoouussee      DD..  PPoossiittiioonn    EE..  NNoonnee  ooff  tthhee  aabboovvee  

__________  44..  WWhhiicchh  oonnee  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  iiss  nnoott  tthhee  mmaaiinn  rreeaassoonn  ffoorr  ggiivviinngg  aa  ssiiggnniiffiiccaanntt  

eemmpphhaassiiss  ttoo  ppaayyrroollll  aaccccoouunnttiinngg??  

AA..  EEmmppllooyyeeeess  aarree  sseennssiittiivvee  ttoo  ppaayyrroollll  eerrrroorrss..  

BB..  EEmmppllooyyeerrss  aarree  sseennssiittiivvee  ttoo  ppaayyrroollll  eerrrroorrss..  

CC..  SSaallaarryy  eexxppeennssee  hhaass  aa  ssiiggnniiffiiccaanntt  eeffffeecctt  oonn  nneett  iinnccoommee..  

DD..  PPaayyrroollll  eexxppeennddiittuurree  iiss  ssuubbjjeecctt  ttoo  mmaannyy  ggoovveerrnnmmeenntt  rreegguullaattiioonnss..  

EE..  AAllll  ooff  tthhee  aabboovvee..  

__________  55..  TThhee  mmaaxxiimmuumm  iinnccoommee  ttaaxx  rraattee  tthhaatt  wwiillll  bbee  aapppplliieedd  oonn  aa  ttoottaall  eeaarrnniinngg  ooff  BBrr  

22,,550000  iiss    

AA..  1155%%  

BB..  2200%%  

CC..  2255%%  

DD..  3300%%  

EE..  NNoonnee  ooff  tthhee  aabboovvee  
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PPaarrtt  IIII::    DDiissccuussssiioonn  QQuueessttiioonnss  
  

11..  DDeessccrriibbee  tthhee  oobbjjeeccttiivveess  ooff  ppaayyrroollll  ssyysstteemm??  

22..  IIddeennttiiffyy  aanndd  bbrriieeffllyy  ddeessccrriibbee  tthhee  ccoommppoonneennttss  ooff  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr??  

33..  WWhhaatt  ddooeess  ppaayyrroollll  ttaaxx  mmeeaann??  WWhhaatt  iiss  tthhee  ddiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  wwiitthhhhoollddiinngg  ttaaxx  aanndd  

ppaayyrroollll  ttaaxx??  

44..  WWhhaatt  iiss  tthhee  mmaaiinn  ddiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  aanndd  pprroovviiddeenntt  ffuunndd  

ccoonnttrriibbuuttiioonn??  

55..  WWhhaatt  aarree  tthhee  mmaaiinn  aaccttiivviittiieess  aanndd  pprroocceedduurreess  iinnvvoollvveedd  iinn  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  ppaayyrroollll??  

EExxppllaaiinn..  
  

PPrroobblleemm  ––  11  

AA  ppeerrmmaanneenntt  eemmppllooyyeeee  ooff  aa  ggoovveerrnnmmeennttaall  oorrggaanniizzaattiioonn  wwiitthh  aa  bbaassiicc  mmoonntthhllyy  ssaallaarryy  ooff  

BBiirrrr  664400  aanndd  mmoonntthhllyy  aalllloowwaannccee  ooff  BBiirrrr  110000  hhaass  wwoorrkkeedd  2200  oovveerrttiimmee  hhoouurrss  dduurriinngg  ddaayyss  iinn  

tthhee  wweeeekkeennddss  ooff  tthhee  ccuurrrreenntt  mmoonntthh..  TThhiiss  eemmppllooyyeeee  uussuuaallllyy  wwoorrkkss  116600  hhoouurrss  iinn  aa  mmoonntthh  ttoo  

eeaarrnn  hhiiss  bbaassiicc  ssaallaarryy..  
 

RReeqquuiirreedd::  BBaasseedd  oonn  tthhee  aabboovvee  iinnffoorrmmaattiioonn  ccaallccuullaattee  

vv  TThhee  oorrddiinnaarryy  hhoouurrllyy  rraattee  ooff  tthhee  eemmppllooyyeeee  

vv  TThhee  GGrroossss  eeaarrnniinngg  ooff  tthhee  eemmppllooyyeeee  

vv  TThhee  aammoouunntt  ooff  eemmppllooyyeeee  iinnccoommee  ttaaxx  aanndd  ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ddeedduuccttiioonnss..  

 

PPrroobblleemm  ––  22  

PPAANN--AAFFRRIICCAA  ttrraaddiinngg,,  aa  pprriivvaattee  oowwnneedd  bbuussiinneessss  ppaayyss  iittss  eemmppllooyyeeeess  ssaallaarriieess  aaccccoorrddiinngg  ttoo  

tthhee  EEtthhiiooppiiaann  ccaalleennddaarr  mmoonntthh..  TThhee  ffoolllloowwiinngg  ddaattaa  rreellaattee  ttoo  tthhee  mmoonntthh  ooff  MMeesskkeerreemm  11999955..  
  

SS..NN    NNaammee  ooff  eemmppllooyyeeee  BBaassiicc  ssaallaarryy  

0011  SShheewwiitt..  SS..    BBrr..  22..992200  

0022  AAbbrraahhaamm..  NN..    880000  

0033  CChhaallaa..  TT..    11,,112200  
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AAddddiittiioonnaall  iinnffoorrmmaattiioonn  

--  AAllll  wwoorrkkeerrss  aarree  eexxppeecctteedd  ttoo  wwoorrkk  4400  hhoouurrss  ppeerr  wweeeekk  ((116600  hhoouurrss  aa  mmoonntthh))..  TThhee  

wwoorrkkeerrss  hhaavvee  ddoonnee  aass  tthheeyy  aarree  eexxppeecctteedd..  

--  AAbbrraahhaamm  NN..  hhaass  wwoorrkkeedd  88  hhoouurrss  ooff  oovveerrttiimmee  dduurriinngg  MMeesskkeerreemm::  44  hhoouurrss  dduurriinngg  

EEtthhiiooppiiaann  MMeesskkeell  aanndd  tthhee  ootthheerr  44  hhoouurrss  bbeeffoorree  1100  pp..mm  

--  SShheewwiitt..  SS..  hhaass  aallssoo  wwoorrkkeedd  1100  hhoouurrss  ooff  oovveerrttiimmee::  55  hhoouurrss  dduurriinngg  wweeeekkllyy  rreesstt  ddaayyss  

aanndd  55  hhoouurrss  bbeettwweeeenn  1100ppmm  ––  66  aamm  

--  SShheewwiitt  aanndd  CChhaallaa  rreecceeiivveedd  aa  mmoonntthh  aalllloowwaanncceess  ooff  BBrr..  440000  aanndd  220000  rreessppeeccttiivveellyy,,  

wwhhiicchh  aarree  bbootthh  nnoonn--ttaaxxaabbllee..  

--  CChhaallaa  aaggrreeeedd  ttoo  ccoonnttrriibbuuttee  BBrr..  115500  mmoonntthhllyy  ttoo  tthhee  ccrreeddiitt  aassssoocciiaattiioonn  ooff  tthhee  

ccoommppaannyy..  

--  TThhee  ccoommppaannyy  hhaass  aa  ppoolliiccyy  ooff  ccoonnttrriibbuuttiinngg  1155%%  ooff  bbaassiicc  ssaallaarryy  ttoo  aa  pprroovviiddeenntt  ffuunndd  

ooff  wwhhiicchh  55%%  iiss  ccoonnttrriibbuutteedd  bbyy  tthhee  eemmppllooyyeeeess  aanndd  tthhee  ootthheerr  1100%%  iiss  ccoonnttrriibbuutteedd  bbyy  

tthhee  eemmppllooyyeerr  ((PPAANN--AAffrriiccaa  ttrraaddiinngg))  

--  AAllll  wwoorrkkeerrss  aarree  ppeerrmmaanneenntt  eexxcceepptt  AAbbrraahhaamm  NN..    
  

IInnssttrruuccttiioonnss  
11..  DDeetteerrmmiinnee  tthhee  nneett  ppaayy  ffoorr::    

((aa))  SShheewwiitt  SS..      ((bb))  AAbbrraahhaamm  NN  ((cc))CChhaallaa  TT..  

22..  CCaallccuullaattee  tthhee  ttoottaall  

((aa))WWiitthhhhoollddiinngg  ttaaxxeess  eexxppeennssee  ((bb))  PPaayyrroollll  ttaaxxeess  eexxppeennssee  

33..  RReeccoorrdd  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  ssaallaarryy  aass  ooff  MMeesskkeerreemm  3300,,11999955  

44..  RReeccoorrdd  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  tthhee  ccllaaiimm  ooff  tthhee  ccrreeddiitt  aassssoocciiaattiioonn  ooff  tthhee  ccoommppaannyy  aass  ooff  

TTiikkiimmiitt  44,,  11999955  

55..  RReeccoorrdd  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  iinnccoommee  ttaaxx  ppaayyaabbllee  ttoo  tthhee  IInnllaanndd  RReevveennuuee  AAddmmiinniissttrraattiioonn  

aass  ooff  TTiikkiimmiitt  55,,  11999955..  
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PPrroobblleemm  ––  33  
PPaarraaddiissee  LLooddggee  iiss  aa  pprriivvaattee  llooddggee  llooccaatteedd  iinn  AArrbbaa  MMiinncchh  TToowwnn..  TThhee  LLooddggee  CCoommppaannyy  

ppaayyss  tthhee  ssaallaarryy  ooff  iittss  eemmppllooyyeeeess  aaccccoorrddiinngg  ttoo  tthhee  EEtthhiiooppiiaann  ccaalleennddaarr  mmoonntthh..  TThhee  

ffoolllloowwiinngg  ddaattaa  rreellaatteess  ttoo  tthhee  mmoonntthh  ooff  MMeeggaabbiitt,,  22000000..  

 

           Serial No.             Name                          Basic Salary 

AAMMUU  110011                          AAbbeejjee  BBeeyyee                                          bbrr..  22771100  

AAMMUU  110022                          HHaarraagguuaa  DDeebbeebbee                                  22550000  

AAMMUU  110033                          ZZeelleekkee  ZZeelleelleeww                                            11880000  

AAMMUU  110044                          ZZiinnaasshh  MMaannddeeffrroonn                              44220000  

Additional information 

vv  TThhee  oorrggaanniizzaattiioonn  eexxppeeccttss  eevveerryy  wwoorrkkeerr  ttoo  wwoorrkk  4488  hhoouurrss  iinn  aa  wweeeekk  aanndd  dduurriinngg  

HHiiddaarr  tthheerree  aarree  ffoouurr  wweeeekkss  aanndd  aallll  wwoorrkkeerrss  hhaavvee  ddoonnee  aass  tthheeyy  hhaavvee  bbeeeenn  eexxppeecctteedd..  

vv  AAttoo,,  AAbbeejjee  aanndd  WW//rr,,  HHaarreegguuaa  aarree  eennttiittlleedd  ttoo  ggeett  aa  mmoonntthhllyy  aalllloowwaannccee  ooff  bbiirrrr  550000  

aanndd  bbrr..  440000  rreessppeeccttiivveellyy..  

vv  AAllll  wwoorrkkeerrss  aarree  ppeerrmmaanneenntt  eexxcceepptt  WW//tt,,  ZZiinnaasshh,,  aanndd  tthheeyy  aarree  eennttiittlleedd  ttoo  aa  ttoottaall  ooff  

1155%%  pprroovviiddeenntt  ffuunndd  ooff  wwhhiicchh  1100%%  ffrroomm  tthhee  eemmppllooyyeerr  aanndd  55%%  ffrroomm  tthhee  eemmppllooyyeeee..  

vv  AAttoo  ZZeelleekkee  aanndd  WW//tt  ZZiinnaasshh  hhaavvee  wwoorrkkeedd  1122  hhoouurrss  ooff  oovveerrttiimmee  eeaacchh  oonn  ppuubblliicc  

hhoolliiddaayyss..  

vv  AAccccoorrddiinngg  ttoo  tthhee  ccoommppaannyy  rruullee,,  aannyy  aalllloowwaannccee  mmoorree  tthhaann  bbiirrrr  220000  iiss  ssuubbjjeecctt  ttoo  

iinnccoommee  ttaaxx..  

 

RReeqquuiirreedd::  bbaasseedd  oonn  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  ggiivveenn  aabboovvee::  

11..  CCoommppuuttee  tthhee  iinnccoommee  ttaaxx  ffoorr  eeaacchh  eemmppllooyyeeee..  

22..  CCoommppuuttee  tthhee  ttoottaall  ddeedduuccttiioonnss  ffoorr  eeaacchh  eemmppllooyyeeee..  

33..  DDeetteerrmmiinnee  tthhee  nneett  ppaayy  ((ttaakkee--hhoommee--ppaayy))  ffoorr  eeaacchh  eemmppllooyyeeee..  

44..  CCoommppuuttee  tthhee  ttoottaall  wwiitthhhhoollddiinngg  ttaaxx  ffoorr  tthhee  mmoonntthh..  

55..  CCoommppuuttee  tthhee  ttoottaall  ppaayyrroollll  ttaaxx  eexxppeennssee..  

66..  PPaassss  tthhee  jjoouurrnnaall  eennttrryy  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  ssaallaarryy  aass  ooff  MMeeggaabbiitt  3300,,  22000000..  
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PPrroobblleemm  44  
 

AArrbbaa  MMiinncchh  UUnniivveerrssiittyy  ppaayyss  ssaallaarryy  ttoo  iittss  eemmppllooyyeeeess  iinn  EEtthhiiooppiiaann  ccaalleennddaarr  mmoonntthh..  TThhee  

uunniivveerrssiittyy  hhaass  tteemmppoorraarryy  aanndd  ppeerrmmaanneenntt  eemmppllooyyeeeess..  TThhee  ffoolllloowwiinngg  ddaattaa  rreellaatteess  ttoo  tthhee  

mmoonntthh  ooff  YYeekkaattiitt,,  22000000  EE..CC..        
  

NNoo..  NNaammee  ooff  EEmmppllooyyeeee              SSaallaarryy  AAlllloowwaannccee  wwoorrkkeedd((hhrr))  OOTT  WWoorrkk  

0011  Sindu Shewaye  BBrr..  773300  220000  44  66::0000--1100::0000pp..mm..  

0022  Sisay Eshetu  11002200  --  88  SSuunnddaayy  ((88::3300--55::3300))  

0033  Tensay Alebachew  55330000  --  --  --  

0044  Taye Muluken   11447700  --  --  --  

0055  Tefefe Ejeta  995500  --  66  PPuubblliicc  HHoolliiddaayy  
  

AAddddiittiioonnaall  IInnffoorrmmaattiioonn    

--  TThhee  nnoorrmmaall  wwoorrkk  hhoouurrss  ppeerr  wweeeekk  aarree  4400..    

--  TThheerree  wweerree  nnoo  aabbsseenntteeeess  dduurriinngg  tthhee  mmoonntthh..  

--  AAllll  eemmppllooyyeeeess  aarree  ppeerrmmaanneenntt  eexxcceepptt  TTaayyee  aanndd  TTeeffeeffee  

--  SSiissaayy  aaggrreeeedd  ttoo  ccoonnttrriibbuuttee  BBrr..  330000  ppeerr  mmoonntthh  aass  aa  ssaavviinngg  iinn  tthhee  ccrreeddiitt  AAssssoocciiaattiioonn  

ooff  tthhee  aaggeennccyy  

RReeqquuiirreedd    

11..  PPrreeppaarree  aa  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr  ((sshheeeett))  ffoorr  tthhee  mmoonntthh    

22..  RReeccoorrdd  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  ssaallaarryy  aass  aa  YYeeaakkaattiitt  3300,,  22000000  EE..CC  ..  

33..  RReeccoorrdd  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  tthhee  ccllaaiimm  ooff  tthhee  ccrreeddiitt  AAssssoocciiaattiioonn  ooff  tthhee  aaggeennccyy  oonn  

MMeeggaabbiitt  11,,22000000  EE..CC....  

44..  RReeccoorrdd  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  wwiitthhhhoollddiinngg  ttaaxxeess  aanndd  ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ttoo  tthhee  

ccoonncceerrnneedd  ggoovveerrnnmmeenntt  bbooddyy  oonn  MMeeggaabbiitt  77,,22000000  EE..CC..    
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CCHHAAPPTTEERR  TTHHRREEEE 

AACCCCOOUUNNTTIINNGG  FFOORR  PPAARRTTNNEERRSSHHIIPPSS  

AAiimmss  aanndd  LLeeaarrnniinngg  OObbjjeeccttiivveess  
  

TThhee  uunniitt  aaiimmss  aatt  ddiissccuussssiinngg  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  ppaarrttnneerrsshhiippss  ssuucchh  aass  rreeccoorrddiinngg  

iinnvveessttmmeennttss,,  ccoommppuuttiinngg  eeaacchh  ppaarrttnneerr’’ss  sshhaarree  ooff  iinnccoommee  oorr  lloosssseess  uussiinngg  ddiiffffeerreenntt  

tteecchhnniiqquueess,,  aanndd  rreeccoorrddiinngg  tthheemm  ttoo  tthhee  rreessppeeccttiivvee  ccaappiittaall  aaccccoouunnttss..    AAllssoo,,  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  

iimmpplliiccaattiioonnss  ooff  ddiissssoolluuttiioonn  aanndd  lliiqquuiiddaattiioonn  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  wwiillll  bbee  ddeessccrriibbeedd..    

  

DDeeaarr  SSttuuddeennttss,,  hhaavviinngg  ssttuuddiieedd  aanndd  wwoorrkkeedd  tthhrroouugghh  tthhiiss  cchhaapptteerr  yyoouu  wwoouulldd  bbee  aabbllee  ttoo::  

ØØ  DDeeffiinnee  ppaarrttnneerrsshhiippss  aanndd  iiddeennttiiffyy  tthheeiirr  cchhaarraacctteerriissttiiccss..  

ØØ  EExxppllaaiinn  tthhee  aaddvvaannttaaggeess  aanndd  ddiissaaddvvaannttaaggeess  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  ffoorrmm  ooff  bbuussiinneessss  

ØØ  RReeccoorrdd  ppaarrttnneerrss’’  iinnvveessttmmeennttss  ooff  ccaasshh  aanndd  ootthheerr  aasssseettss  wwhheenn  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  

ffoorrmmeedd  

ØØ  CCoommppuuttee  aanndd  rreeccoorrdd  tthhee  iinnccoommee  oorr  lloosssseess  tthhaatt  ppaarrttnneerrss  sshhaarree  bbyy  aappppllyyiinngg  vvaarriioouuss  

iinnccoommee  oorr  lloossss  sshhaarriinngg  mmeetthhoodd..  

ØØ  PPrreeppaarree  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  ffoorr  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  

ØØ  RReeccoorrdd  aa  ppeerrssoonn’’ss  aaddmmiissssiioonn  ttoo  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  

ØØ  RReeccoorrdd  aa  ppeerrssoonn’’ss  wwiitthhddrraawwaall  ffrroomm  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  

ØØ  ccoommppuuttee  tthhee  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  aasssseettss  ttoo  ppaarrttnneerrss  wwhheenn  tthheeyy  lliiqquuiiddaattee  tthheeiirr  ppaarrttnneerrsshhiipp  
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33..11  IInnttrroodduuccttiioonn  

IInn  yyoouurr  pprriinncciipplleess  ooff  AAccccoouunnttiinngg  II  ccoouurrssee,,  yyoouu  hhaavvee  ssttuuddiieedd  tthhee  tthhrreeee  mmoosstt  ddoommiinnaanntt  

ffoorrmmss  ooff  bbuussiinneessss  oorrggaanniizzaattiioonn::  ssoollee  pprroopprriieettoorrsshhiipp,,  ppaarrttnneerrsshhiipp,,  aanndd  ccoorrppoorraattiioonn..    FFoorr  

aaccccoouunnttiinngg  ppuurrppoosseess,,  eeaacchh  ffoorrmm  sshhoouulldd  bbee  vviieewweedd  aass  aann  eeccoonnoommiicc  uunniitt  sseeppaarraattee  ffrroomm  iittss  

oowwnneerrss,,  tthhoouugghh  lleeggaallllyy  oonnllyy  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  ccoonnssiiddeerreedd  sseeppaarraattee  ffrroomm  iittss  oowwnneerrss..    IInn  

tthhee  pprreevviioouuss  sseeccttiioonn  yyoouu  hhaavvee  aallssoo  ssttuuddiieedd  tthhee  bbaassiicc  aaccccoouunnttiinngg  pprriinncciipplleess  aanndd  pprraaccttiicceess  

uusseedd  iinn  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  aa  ssoollee  pprroopprriieettoorrsshhiipp  ffoorrmm  ooff  bbuussiinneessss  oorrggaanniizzaattiioonn..    TThhee  

aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  ccoorrppoorraattee  ffoorrmm  ooff  bbuussiinneesssseess  wwiillll  bbee  eexxppllaaiinneedd  iinn  tthhee  nneexxtt  uunniitt..    TThheerreeffoorree,,  

tthhee  mmaaiinn  ffooccuuss  ooff  tthhiiss  cchhaapptteerr  iiss  ttoo  aaccqquuaaiinntt  tthhee  lleeaarrnneerrss  wwiitthh  tthhee  bbaassiiccss  ooff  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  

ppaarrttnneerrsshhiippss..    AAss  wwiillll  bbee  eexxppllaaiinneedd  llaatteerr  iinn  tthhiiss  sseeccttiioonn,,  tthhee  ssaammee  aaccccoouunnttiinngg  pprriinncciipplleess  

tthhaatt  aarree  uusseedd  iinn  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  aa  ssoollee  pprroopprriieettoorrsshhiipp  aarree  aapppplliieedd  iinn  ppaarrttnneerrsshhiipp  ffoorrmm  ooff  

bbuussiinneesssseess..    HHoowweevveerr,,  tthheerree  aarree  aaccccoouunnttiinngg  pprraaccttiicceess  tthhaatt  aarree  uunniiqquuee  ttoo  ppaarrttnneerrsshhiippss..    

TThheessee  uunniiqquuee  aaccccoouunnttiinngg  ffeeaattuurreess  rreellaattee  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrss’’  ccaappiittaall  aanndd  ddrraawwiinngg  aaccccoouunnttss,,  

ddiivviissiioonn  ooff  iinnccoommee  ((oorr  lloossss)),,  aanndd  cchhaannggeess  iinn  oowwnneerrsshhiipp  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..  

  

33..22  MMeeaanniinngg  aanndd  CChhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  PPaarrttnneerrsshhiippss  
  

TThhee  UUnniiffoorrmm  PPaarrttnneerrsshhiipp  AAcctt,,  wwhhiicchh  hhaass  bbeeeenn  aaddoopptteedd  bbyy  mmoosstt  ssttaatteess,,  ddeeffiinneess  aa  

ppaarrttnneerrsshhiipp  aass””  aann  aassssoocciiaattiioonn  ooff  ttwwoo  oorr  mmoorree  ppeerrssoonnss  ttoo  ccaarrrryy--oonn  aass  ccoo--oowwnneerrss  ooff  aa  

bbuussiinneessss  ffoorr  pprrooffiitt..    TThhiiss  aassssoocciiaattiioonn  iiss  bbaasseedd  oonn  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  aaggrreeeemmeenntt  oorr  ccoonnttrraacctt  

kknnoowwnn  aass  tthhee  aarrttiicclleess  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp..  TThhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aaggrreeeemmeenntt  sshhoouulldd  ssppeecciiffyy  tthhee  

nnaammee,,  llooccaattiioonn,,  aanndd  ppuurrppoossee  ooff  tthhee  bbuussiinneessss;;  tthhee  ccaappiittaall  ccoonnttrriibbuuttiioonnss  aanndd  dduuttiieess  ooff  eeaacchh  

ppaarrttnneerr;;  tthhee  mmeetthhooddss  ooff  iinnccoommee  aanndd  lloossss  ddiivviissiioonn;;  tthhee  rriigghhttss  ooff  eeaacchh  ppaarrttnneerr  uuppoonn  

lliiqquuiiddaattiioonn  ((wwiinnddiinngg  uupp))  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp,,  eettcc..  

  

TThhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aaggrreeeemmeenntt  sshhoouulldd  bbee  iinn  wwrriittiinngg  ttoo  aavvooiidd  aannyy  mmiissuunnddeerrssttaannddiinnggss  aabboouutt  tthhee  

ffoorrmmaattiioonn,,  ooppeerraattiioonn,,  aanndd  lliiqquuiiddaattiioonn  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp..  PPaarrttnneerrsshhiippss  aarree  ttrreeaatteedd  aass  sseeppaarraattee  

eeccoonnoommiicc  eennttiittiieess  iinn  aaccccoouunnttiinngg..  HHooww  eevveerr,,  tthheeyy  aarree  nnoott  sseeppaarraattee  lleeggaall  eennttiittiieess  lliikkee  aa  

ccoorrppoorraattiioonn..  TThheeyy  ddiiffffeerr  iinn  mmaannyy  wwaayyss  ffrroomm  ootthheerr  ffoorrmmss  ooff  ccoorrppoorraattiioonn..  
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33..33..  CChhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  

TThhee  nneexxtt  ffeeww  ppaarraaggrraapphhss  ddeessccrriibbee  ssoommee  ooff  tthhee  iimmppoorrttaanntt  cchhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp..  

  

AA))  VVoolluunnttaarryy  AAssssoocciiaattiioonn  

  

AA  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  aa  vvoolluunnttaarryy  aassssoocciiaattiioonn  ooff  iinnddiivviidduuaallss  rraatthheerr  tthhaann  aa  lleeggaall  eennttiittyy  iinn  iittsseellff..    

TThheerreeffoorree,,  aa  ppaarrttnneerr  iiss  rreessppoonnssiibbllee  uunnddeerr  tthhee  llaaww  ffoorr  hhiiss  oorr  hheerr  ppaarrttnneerr’’ss  bbuussiinneessss  aaccttiioonnss  

wwiitthh  iinn  tthhee  ssccooppee  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..    AA  ppaarrttnneerr  aallssoo  hhaass  uunnlliimmiitteedd  lliiaabbiilliittyy  ffoorr  tthhee  ddeebbttss  ooff  

tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..    BBeeccaauussee  ooff  tthheessee  ppootteennttiiaall  lliiaabbiilliittiieess,,  aann  iinnddiivviidduuaall  mmuusstt  bbee  aalllloowweedd  ttoo  

cchhoooossee  tthhee  ppeeooppllee  wwhhoo  jjooiinn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..  AA  ppeerrssoonn  sshhoouulldd  sseelleecctt  aass  ppaarrttnneerrss  iinnddiivviidduuaallss  

wwhhoo  sshhaarree  hhiiss  oorr  bbuussiinneessss  oobbjjeeccttiivveess..  

  

BB))  PPaarrttnneerrsshhiipp  AAggrreeeemmeenntt  

AA  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  eeaassyy  ttoo  ffoorrmm..  TTwwoo  oorr  mmoorree  ccoommppeetteenntt  ppeeooppllee  mmaayy  ssiimmppllyy  aaggrreeee  ttoo  bbee  

ppaarrttnneerrss  iinn  aa  ccoommmmoonn  bbuussiinneessss  ppuurrppoossee..  TThheeiirr  aaggrreeeemmeenntt  iiss  ccaalllleedd  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  

aaggrreeeemmeenntt..  TThhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aaggrreeeemmeenntt  ddooeess  nnoott  hhaavvee  ttoo  bbee  iinn  wwrriittiinngg;;  hhoowweevveerr,,  ggoooodd  

bbuussiinneessss  pprraaccttiiccee  ccaallllss  ffoorr  aa  wwrriitttteenn  ddooccuummeenntt  tthhaatt  cclleeaarrllyy  ssttaatteess  tthhee  ddeettaaiillss  ooff  tthhee  

aarrrraannggeemmeenntt..  

  

CC))  LLiimmiitteedd  LLiiffee  

  

BBeeccaauussee  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  ffoorrmmeedd  bbyy  tthhee  ccoonnsseenntt  ooff  ttwwoo  oorr  mmoorree  ppaarrttnneerrss,,  iitt  hhaass  aa  lliimmiitteedd  

lliiffee..    TThhiiss  mmeeaannss  tthhaatt,,  aannyytthhiinngg  tthhaatt  eennddss  tthhee  ccoonnttrraacctt  ddiissssoollvveess  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..      

  

AA  ppaarrttnneerrsshhiipp  ccaann  bbee  ddiissssoollvveedd  wwhheenn  ((11))  aa  nneeww  ppaarrttnneerr  iiss  aaddmmiitttteedd;;  ((22))  aa  ppaarrttnneerr  

wwiitthhddrraawwss,,  rreettiirreess  ;;((33))  aa  ppaarrttnneerr  ggooeess  bbaannkkrruupptt,,  ((44))  aa  ppaarrttnneerr  iiss  iinnccaappaacciittaatteedd;;  ((55))  aa  ppaarrttnneerr  

rreettiirreess;;((  77))  aa  ppaarrttnneerr  ddiieess  oorr  ((88))  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  eennddss  aaccccoorrddiinngg  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  

aaggrreeeemmeenntt((  ffoorr  eexxaammppllee,,  wwhheenn  aa  llaarrggee  pprroojjeecctt  iiss  ccoommpplleetteedd))..    AAtt  tthhiiss  ppooiinntt,,  tthhee  rreemmaaiinniinngg  

ppaarrttnneerrss  sshhoouulldd  ssiiggnn  aa  nneeww  ccoonnttrraaccttuuaall  aaggrreeeemmeenntt  ttoo  ccoonnttiinnuuee  tthhee  aaffffaaiirrss  ooff  tthhee  bbuussiinneessss..    

IInn  ppllaaccee  ooff  tthhee  oolldd  ppaarrttnneerrsshhiipp  aa  nneeww  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  ffoorrmmeedd..    TThhuuss,,  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  ssaaiidd  ttoo  

hhaavvee  aa  lliimmiitteedd  lliiffee..  
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DD))  UUnnlliimmiitteedd  LLiiaabbiilliittyy  

  

EEaacchh  ppaarrttnneerr  iiss  lliiaabbllee  ffoorr  aallll  tthhee  ddeebbttss  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..    WWhheenn  aanndd  iiff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  

ffaaiillss  ttoo  ppaayy  iittss  ddeebbttss,,  ccrreeddiittoorrss  ccaann  sseeiizzee  ((ttaakkee))  eeaacchh  ppaarrttnneerr’’ss  ppeerrssoonnaall  aasssseettss  ttoo  ssaattiissffyy  

tthheeiirr  ccllaaiimmss..    TThheerreeffoorree,,  ppaarrttnneerrsshhiipp  ccrreeddiittoorrss’’  ccllaaiimmss  aarree  nnoott  lliimmiitteedd  ttoo  tthhee  aasssseettss  ooff  tthhee  

bbuussiinneessss,,  bbuutt  iiss  eexxtteennddss  ttoo  tthhee  ppeerrssoonnaall  pprrooppeerrttyy  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrss..    EEaacchh  ppaarrttnneerr,,  tthheenn,,  ccoouulldd  

bbee  rreeqquuiirreedd  bbyy  llaaww  ttoo  ppaayy  aallll  tthhee  oobblliiggaattiioonnss  ((ddeebbttss))  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..  

  

SSuuppppoossee,,  ffoorr  eexxaammppllee,,  tthhee  lliiaabbiilliittiieess  ooff  GGYYBB  ccoommppaannyy  ((aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  bbuussiinneessss))  aass  ooff  aa  

cceerrttaaiinn  ddaattee  iiss  bbiirrrr  880000,,000000,,  hhoowweevveerr,,  tthhee  ttoottaall  pprrooppeerrttiieess  ((aasssseettss))  ooff  GGYYBB  ccoommppaannyy  ccoouulldd  

oonnllyy  bbee  ssoolldd  ffoorr  bbiirrrr  555500,,000000..  TThhuuss,,  ttoo  sseettttllee  ccrreeddiittoorr’’ss  ccllaaiimmss  ffuullllyy,,  tthhee  hhoouussee  oorr  ppeerrssoonnaall  

aasssseettss  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrss  mmaayy  hhaavvee  ttoo  bbee  ssoolldd  ttoo  ssuubbssttaannttiiaattee  ffoorr  tthhee  ddeeffiicciitt  ooff  bbiirrrr  225500,,000000..  

 

DD))  MMuuttuuaall  AAggeennccyy  

  

EEaacchh  ppaarrttnneerr  iiss  aann  aaggeenntt  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  wwiitthhiinn  tthhee  ssccooppee  ooff  tthhee  bbuussiinneessss..    TThhiiss  mmeeaannss  

tthhaatt  ppaarrttnneerr’’ss  aacctt  ttoo  aannyy  ccoonnttrraacctt  iiss  bbiinnddiinngg  oonn  tthhee  rreemmaaiinniinngg  ppaarrttnneerrss  aass  lloonngg  aass  iitt  iiss  wwiitthh  

iinn  tthhee  aappppaarreenntt  ssccooppee  ooff  tthhee  bbuussiinneessss’’  ooppeerraattiioonnss..  

  

FFoorr  eexxaammppllee,,  aa  ppaarrttnneerr  iinn  aa  uusseedd  ––ccaarr  ccaann  bbiinndd  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  tthhrroouugghh  tthhee  ppuurrcchhaassee  oorr  

ssaallee  ooff  uusseedd  ccaarrss..    BBuutt  tthhiiss  ppaarrttnneerr  ccaannnnoott  bbiinndd  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  ttoo  aa  ccoonnttrraacctt  ttoo  bbuuyy  mmeenn’’ss  

ccllootthhiinngg  oorr  aannyy  ootthheerr  ggooooddss  tthhaatt  aarree  nnoott  rreellaatteedd  ttoo  tthhee  uusseedd  ccaarr  bbuussiinneessss..  BBeeccaauussee  ooff  

mmuuttuuaall  aaggeennccyy,,  iitt  iiss  vveerryy  iimmppoorrttaanntt  oorr  aann  iinnddiivviidduuaall  ttoo  cchhoooossee  bbuussiinneessss  ppaarrttnneerrss  wwhhoo  hhaavvee  

iinntteeggrriittyy  aanndd  wwhhoo  sshhaarree  hhiiss  oorr  hheerr  bbuussiinneessss  oobbjjeeccttiivveess..  

  

EE))  CCoo  oowwnneerrsshhiipp  ooff  ppaarrttnneerrsshhiipp  pprrooppeerrttyy    

OOnnccee  iinnvveesstteedd,,  tthhee  pprrooppeerrttiieess  ccoonnttrriibbuutteedd  bbyy  tthhee  ppaarrttnneerrss  bbeeccoommee  tthhee  pprrooppeerrttyy  ooff  tthhee  

ppaarrttnneerrsshhiipp  aanndd  iiss  oowwnneedd  jjooiinnttllyy  bbyy  aallll  tthhee  ppaarrttnneerrss..  HHeennccee  ,,  iinnddiivviidduuaallss  iinnvveesstt  pprrooppeerrttyy  iinn  

aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  ggiivvee  uupp  tthhee  rriigghhtt  ttoo  tthheeiirr  sseeppaarraattee  uussee  ooff  tthhee  pprrooppeerrttyy    UUppoonn  lliiqquuiiddaattiioonn  ooff  

tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aanndd  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  aasssseettss,,  tthhee  ppaarrttnneerr’’ss  ccllaaiimm  oonn  tthhee  aasssseettss  iiss  mmeeaassuurreedd  bbyy  

tthhee  aammoouunntt  ooff  tthhee  bbaallaannccee  iinn  hhiiss//hheerr  ccaappiittaall  aaccccoouunntt..  
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FF))  PPaarrttiicciippaattiioonn  iinn  PPaarrttnneerrsshhiipp  IInnccoommee  

EEaacchh  ppaarrttnneerr  hhaass  tthhee  rriigghhtt  ttoo  sshhaarree  iinn  tthhee  ccoommppaannyy’’ss  iinnccoommee  aanndd  tthhee  rreessppoonnssiibbiilliittyy  ttoo  

sshhaarree  iinn  iittss  lloosssseess..  TThhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aaggrreeeemmeenntt  sshhoouulldd  ssttaattee  tthhee  mmeetthhoodd  ooff  ddiissttrriibbuuttiinngg  

iinnccoommee  aanndd  lloosssseess  ttoo  eeaacchh  ppaarrttnneerr..  
  

  

33..44  AAddvvaannttaaggeess  aanndd  DDiissaaddvvaannttaaggeess  ooff  PPaarrttnneerrsshhiipp  
 

AAddvvaannttaaggeess::  

  

AA  ppaarrttnneerrsshhiipp  ffoorrmm  ooff  bbuussiinneessss  oowwnneerrsshhiipp  hhaass  tthhee  ffoolllloowwiinngg  aaddvvaannttaaggeess::  

11..  EEaassyy  aanndd  iinneexxppeennssiivvee  ttoo  ffoorrmm,,  cchhaannggee  aanndd  ddiissssoollvvee  tthhaann  aa  ccoorrppoorraattiioonn..  AA  ppaarrttnneerrsshhiipp  

iiss  eeaassyy  ttoo  ffoorrmm..    IItt  oonnllyy  rreeqquuiirreess  tthhee  ccoonnsseenntt  ooff  ttwwoo  oorr  mmoorree  ppaarrttiieess..    TTwwoo  oorr  mmoorree  

ccoommppeetteenntt  ppeerrssoonnss  ssiimmppllyy  aaggrreeee  ttoo  bbee  ppaarrttnneerrss  iinn  ssoommee  ccoommmmoonn  bbuussiinneessss  ppuurrppoossee..  
  

22..  AA  ppaarrttnneerrsshhiipp  ffaacciilliittaatteess  tthhee  ppoooolliinngg  ooff  ccaappiittaall  rreessoouurrcceess  aanndd  mmaannaaggeerriiaall  sskkiillll  ((ttaalleenntt))  

tthhaann  aa  ssoollee  pprroopprriieettoorrsshhiipp..    BBeeccaauussee  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  ffoorrmmeedd  bbyy  ttwwoo  oorr  mmoorree  ppeerrssoonnss,,  

iitt  iiss  ppoossssiibbllee  ttoo  rraaiissee  aa  llaarrggee  aammoouunntt  ooff  ccaappiittaall  aanndd  mmaannaaggeerriiaall  sskkiillll  tthhaann  aa  ssiinnggllee  

oowwnneerr..  
  

33..  NNoott  ssuubbjjeecctt  ttoo  sseeppaarraattee  ttaaxxaattiioonn  aass  aa  ccaassee  iinn  aa  ccoorrppoorraattiioonn  bbeeccaauussee  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  nnoott  

aa  lleeggaall  eennttiittyy  ffoorr  ttaaxx  ppuurrppoosseess,,  iitt  ddooeess  nnoott  hhaavvee  ttoo  ppaayy  ffeeddeerraall  iinnccoommee  ttaaxx,,  aass  ddoo  

ccoorrppoorraattiioonnss..  BBuutt  eeaacchh  ppaarrttnneerr  rreeppoorrttss  hhiiss//hheerr  oowwnn  sshhaarree  ooff  ppaarrttnneerrsshhiipp  iinnccoommee  aanndd  iiss  

iinnddiivviidduuaallllyy  ttaaxxeedd,,  aanndd    
  

44..  NNoott  rreeqquuiirreedd  ttoo  oobbsseerrvvee  oonn  mmaannyy  rreessttrriiccttiivvee  llaawwss  uunnlliikkee  aa  ccoorrppoorraattiioonn..  
  

55..  AA  ppaarrttnneerrsshhiipp  ggiivveess  tthhee  ppaarrttnneerrss  aa  cceerrttaaiinn  aammoouunntt  ooff  ffrreeeeddoomm  aanndd  fflleexxiibbiilliittyy..  
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DDiissaaddvvaannttaaggeess  

PPaarrttnneerrsshhiipp  hhaass  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ddiissaaddvvaannttaaggeess::  

11..  PPaarrttnneerrss  aassssuummee  uunnlliimmiitteedd  ppeerrssoonnaall  lliiaabbiilliittyy..  EEaacchh  ppaarrttnneerr  iiss  iinnddiivviidduuaallllyy  lliiaabbllee  ttoo  

ccrreeddiittoorrss  ffoorr  ddeebbttss  iinnccuurrrreedd  bbyy  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..  TThhaatt  iiss,,    tthhee  lliiaabbiilliittyy  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrss  iiss  

nnoott  lliimmiitteedd  ttoo  wwhhaatt  tthheeyy  hhaavvee  iinn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp,,  bbuutt  iitt  ggooeess  ttoo  tthhee  eexxtteenntt  ooff  tthheeiirr  

ppeerrssoonnaall  pprrooppeerrttiieess  ((aasssseettss))..  

  

22..  EEaacchh  ppaarrttnneerr  ddooeess  nnoott  eexxeerrcciissee  hhiiss//hheerr  ggoooodd  jjuuddggmmeenntt  bbeeccaauussee  oonnee  ppaarrttnneerr’’ss  aacctt  ccaann  

bbiinndd  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  iinnttoo  aa  ccoonnttrraacctt..  

  

33..  LLiimmiitteedd  lliiffee..    PPaarrttnneerrsshhiippss  aarree  ssuubbjjeecctt  ttoo  ppoossssiibbllee  tteerrmmiinnaattiioonn//ddiissssoolluuttiioonn  dduuee  ttoo  mmaannyy  

uunnccoonnttrroollllaabbllee  cciirrccuummssttaanncceess  ssuucchh  aass  tthhee  wwiitthhddrraawwaall,,  bbaannkkrruuppttccyy,,  iinnccaappaacciittyy  oorr  ddeeaatthh  

ooff  aa  ppaarrttnneerr..  

  

44..  TThhee  ttrraannssffeerr  ooff  oowwnneerrsshhiipp  ffrroomm  oonnee  ppaarrttnneerr  ttoo  aannootthheerr  ppeerrssoonn  iiss  ddiiffffiiccuulltt  wwiitthh  oouutt  tthhee  

ccoonnsseenntt  ooff  aallll  ppaarrttnneerrss..  

  

  

CChhoooossiinngg  bbeettwweeeenn  PPaarrttnneerrsshhiipp  aanndd  CCoorrppoorraattiioonn  

OOnnee  ooff  tthhee  mmoosstt  iimmppoorrttaanntt  ccoonnssiiddeerraattiioonnss  iinn  cchhoooossiinngg  bbeettwweeeenn  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  aanndd  tthhee  

ccoorrppoorraattee  ffoorrmm  tthhee  bbuussiinneessss  oorrggaanniizzaattiioonnss  iiss  tthhee  iinnccoommee  ttaaxx  ssttaattuuss  ooff  tthhee  bbuussiinneessss  aanndd  ooff  

iittss  oowwnneerrss..    

  

AA  ppaarrttnneerrsshhiipp  ppaayyss  nnoo  iinnccoommee  ttaaxx  bbuutt  iiss  rreeqquuiirreedd  ttoo  ffiillee  aann  iinnffoorrmmaattiioonn  rreettuurrnn  sshhoowwiinngg  iittss  

rreevveennuuee  aanndd  eexxppeennsseess,,  tthhee  aammoouunntt  ooff  iittss  nneett  iinnccoommee,,  aanndd  tthhee  ddiivviissiioonn  ooff  tthhee  nneett  iinnccoommee  

aammoonngg  tthhee  ppaarrttnneerrss..    TThhee  ppaarrttnneerrss  iinncclluuddee  tthheeiirr  rreessppeeccttiivvee  sshhaarreess  ooff  tthhee  OOrrddiinnaarryy  nneett  

iinnccoommee  ffrroomm  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aanndd  ssuucchh  iitteemmss  aass  ddiivviiddeennddss,,  ccaappiittaall  ggaaiinnss  aanndd  lloosssseess,,  aanndd  

cchhaarriittaabbllee  ccoonnttrriibbuuttiioonnss  oonn  tthheeiirr  iinnddiivviidduuaall  iinnccoommee  ttaaxx  rreettuurrnnss,,  rreeggaarrddlleessss  ooff  tthhee  wwhheetthheerr  

tthheeyy  rreecceeiivveedd  mmoorree  oorr  lleessss  tthheenn  tthhiiss  aammoouunntt  ooff  ccaasshh  ffrroomm  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  dduurriinngg  tthhee  yyeeaarr..    
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TThhee  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  aa  sseeppaarraattee  lleeggaall  eennttiittyy  ssuubbjjeecctt  ttoo  aa  ccoorrppoorraattee  iinnccoommee  ttaaxx..    TThhee  nneett  

iinnccoommee,,  wwhheenn  aanndd  iiff  ddiissttrriibbuutteedd  ttoo  ssttoocckkhhoollddeerrss  iinn  tthhee  ffoorrmm  ooff  ddiivviiddeennddss,,  iiss  aallssoo  ttaaxxaabbllee  

iinnccoommee  ttoo  ssttoocckkhhoollddeerrss..    CCeerrttaaiinn  ccoorrppoorraattiioonnss  wwiitthh  nnoott  mmoorree  tthhaann  tteenn  ssttoocckkhhoollddeerrss  ccaann  

eelleecctt  nnoott  ttoo  bbee  ttaaxxeedd  aass  ccoorrppoorraattiioonnss,,  pprroovviiddeedd  tthheeiirr  iinnccoommee  oorr  lloossss  iiss  ffuullllyy  aassssuummeedd  bbyy  

tthheeiirr  ssttoocckkhhoollddeerrss..    TThheessee  ““ttaaxx--ooppttiioonnss  ccoorrppoorraattiioonnss””  ffiillee  iinnffoorrmmaattiioonn  rreettuurrnnss  aass  ddoo  

ppaarrttnneerrsshhiippss,,  aanndd  tthheeiirr  ssttoocckkhhoollddeerrss  rreeppoorrtt  oonn  iinnddiivviidduuaall  ttaaxx  rreettuurrnnss  tthheeiirr  rreessppeeccttiivvee  

sshhaarreess  ooff  tthhee  yyeeaarr’’ss  pprrooffiitt  oorr  lloossss..        

  

IInnccoommee  ttaaxx  rraatteess  aanndd  rreegguullaattiioonnss  aarree  ssuubbjjeecctt  ttoo  ffrreeqquueenntt  cchhaannggee,,  aanndd  nneeww  iinntteerrpprreettaattiioonnss  

ooff  tthhee  rruulleess  oofftteenn  aarriissee..    TThhee  ttaaxx  ssttaattuuss  ooff  tthhee  oowwnneerrss  iiss  aallssoo  lliikkeellyy  ttoo  cchhaannggee  ffrroomm  yyeeaarr  ttoo  

yyeeaarr..    FFoorr  aallll  tthheessee  rreeaassoonnss,,  mmaannaaggeemmeenntt  sshhoouulldd  rreegguullaarrllyy  rreevviieeww  tthhee  ttaaxx  iimmpplliiccaattiioonnss  ooff  

tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aanndd  ccoorrppoorraattee  ffoorrmmss  ooff  oorrggaanniizzaattiioonnss  tthhaatt  tthhee  bbuussiinneessss  eennttiittyy  mmaayy  aaddaapptt  

mmoosstt  ssuucccceessssffuullllyy  ttoo  tthhee  ttaaxx  eennvviirroonnmmeenntt..        

 

TThhee  bbuurrddeenn  ooff  ttaaxxaattiioonn  iiss  nnoott  tthhee  oonnllyy  ffaaccttoorr  iinn  mmaakkiinngg  aa  cchhooiiccee  bbeettwweeeenn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  

aanndd  tthhee  ccoorrppoorraattee  ffoorrmm  ooff  oorrggaanniizzaattiioonn..    PPeerrhhaappss  tthhee  ffaaccttoorr  wwhhiicchh  mmoosstt  oofftteenn  ttiippss  ooff  

ssccaalleess  iinn  ffaavvoorr  ooff  iinnccoorrppoorraattiioonn  iiss  tthhee  ooppppoorrttuunniittyy  ffoorr  oobbttaaiinniinngg  llaarrggeerr  aammoouunntt  ooff  ccaappiittaall  

wwhheenn  oowwnneerrsshhiipp  ccaann  bbee  ddiivviiddee  iinnttoo  sshhaarreess  ooff  ssttoocckk,,  rreeaaddiillyy  ttrraannssffeerraabbllee,,  aanndd  ooffffeerriinngg  tthhee  

aaddvvaannttaaggeess  iinnhheerreenntt  iinn  tthhee  sseeppaarraattiioonn  ooff  oowwnneerrsshhiipp  aanndd  mmaannaaggeemmeenntt..  

  

  

33..55  TTyyppeess  ooff  PPaarrttnneerrsshhiippss  
  

AA..  LLiimmiitteedd  ppaarrttnneerrsshhiipp::--iiss  aa  ssppeecciiaall  ttyyppee  ooff  ppaarrttnneerrsshhiipp  tthhaatt,,  lliikkee,,  aa  ccoorrppoorraattiioonn,,  

ccoonnffiinneess  tthhee  lliimmiitteedd  ppaarrttnneerr’’ss  ppootteennttiiaall  lloossss  ttoo  tthhee  aammoouunntt  ooff  hhiiss  oorr  hheerr  

iinnvveessttmmeenntt..  UUnnddeerr  tthhiiss  ttyyppee  ooff  ppaarrttnneerrsshhiipp  tthhee  uunnlliimmiitteedd  lliiaabbiilliittyy  ddiissaaddvvaannttaaggee  

ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  ccaann  bbee  oovveerrccoommee..  

BB..  GGeenneerraall  ppaarrttnneerrsshhiipp::  --  eeaacchh  ppaarrttnneerr  iiss  iinnddiivviidduuaallllyy  lliiaabbllee  ttoo  ccrreeddiittoorrss  ffoorr  

ddeebbttss  iinnccuurrrreedd  bbyy  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..  TThhuuss,,  iiff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  bbeeccoommeess  iinnssoollvveenntt,,  

tthhee  ppaarrttnneerrss  mmuusstt  ccoonnttrriibbuuttee  ssuuffffiicciieenntt  ppeerrssoonnaall  aasssseettss  ttoo  sseettttllee  tthhee  ddeebbttss  ooff  tthhee  

ppaarrttnneerrsshhiipp..  
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            óóQQuuiicckk  CChheecckk  --  33..11  
  

11..  DDeeffiinnee  tthhee  tteerrmmss;;  ppaarrttnneerrsshhiippss,,  aarrttiicclleess  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp,,  LLiimmiitteedd  ppaarrttnneerrsshhiipp  aanndd  

GGeenneerraall  ppaarrttnneerrsshhiipp  

22..  LLiisstt  ddoowwnn  tthhee  CChhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  

33..  WWhhaatt  aarree  tthhee  aaddvvaannttaaggeess  aanndd  ddiissaaddvvaannttaaggeess  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  

  

33..66  AAccccoouunnttiinngg  ffoorr  PPaarrttnneerrsshhiipp  

  

RReeccoorrddiinngg  tthhee  FFoorrmmaattiioonn  ooff  aa  PPaarrttnneerrsshhiipp  
  

AA  sseeppaarraattee  ccaappiittaall  aaccccoouunntt  iiss  mmaaiinnttaaiinneedd  ffoorr  eeaacchh  ppaarrttnneerr  iinn  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp..    EEaacchh  ppaarrttnneerr’’ss  

ccaappiittaall  aaccccoouunntt  iiss  ccrreeddiitteedd  ffoorr  tthhee  vvaalluuee  ooff  tthheeiirr  iinnvveessttmmeenntt  uuppoonn  ffoorrmmaattiioonn  ooff  tthhee  

ppaarrttnneerrsshhiipp..  IInn  ppaarrttnneerrsshhiipp  aa  sseeppaarraattee  oowwnneerr’’ss  eeqquuiittyy  ((ccaappiittaall  ))  aanndd  ddrraawwiinngg  aaccccoouunnttss  aarree  

mmaaiinnttaaiinneedd  ffoorr  eeaacchh  ppaarrttnneerr  IInn  tthhee  ppaarrttnneerr’’ss  eeqquuiittyy  sseeccttiioonn  ooff  tthhee  bbaallaannccee  bbeeeett  tthhee  bbaallaannccee  

ooff  eeaacchh  ppaarrttnneerr’’ss  ccaappiittaall  aaccccoouunntt  iiss  lliisstteedd  sseeppaarraatteellyy  EEaacchh  ppaarrttnneerr  iinnvveessttss  ccaasshh  oorr  ootthheerr  

aasssseettss  oorr  aa  ccoommbbiinnaattiioonn  ooff  tthhee  ttwwoo  iinn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aaccccoorrddiinngg  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  

aaggrreeeemmeenntt..    

  

FFoorrmmaattiioonn  bbyy  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ooff  ccaasshh  

                                                                        CCaasshh………………………………………………………………..xxxx  

                                                                                      AA  ccaappiittaall……………………………………………………………………..xxxx  

                                                                                      BB  ccaappiittaall……………………………………………………………………....xxxx  

  FFoorrmmaattiioonn  bbyy  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ooff  nnoonn  ccaasshh  aasssseettss  aanndd  ccaasshh  

      CCaasshh……………………………………………………………………..  xxxx  

      NNoonn  ccaasshh  aasssseettss………………………………………………………………....xxxx  

                      AA  ccaappiittaall  ……………………………………………………………………..xxxx  

                                                                                  BB  ccaappiittaall…………………………………………..…………………………..xxxx  
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NNoonn  ccaasshh  aasssseettss  aarree  ddeebbiitteedd  ffoorr  aann  aammoouunntt  tthhee  ppaarrttnneerrss  aaggrreeeedd  uupp  oonn  aass  tthhee  vvaalluuee  ooff  tthhee  

nnoonn  ccaasshh  aasssseettss  ccoonnttrriibbuutteedd  CCrreeddiitt  lliiaabbiilliittyy  aaccccoouunntt  iiff  aannyy  ffoorr  lliiaabbiilliittyy  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  

aassssuummeess..  CCrreeddiitt  eeaacchh  ppaarrttnneerrss  aaccccoouunntt  ffoorr  hhiiss  oorr  hheerr  rreessppeeccttiivvee  ccoonnttrriibbuuttiioonn    

  

IIlllluussttrraattiioonn  
  

AAssssuummee  tthhaatt  TTGG  aanndd  HHTT  ddeecciiddeedd  ttoo  ffoorrmm  MMiilllleennnniiuumm  BBuussiinneessss  CCoolllleeggee  PPaarrttnneerrsshhiipp  aatt  

AArrbbaa  MMiinncchh  TToowwnn  wwhhiicchh  wwoouulldd  pprroovviiddee  EEdduuccaattiioonn  sseerrvviicceess..    TThheeyy  hhaadd  bbeeeenn  iinn  SSttaattiioonnaarryy  

aanndd  CCaaffeetteerriiaa  bbuussiinneesssseess,,  rreessppeeccttiivveellyy,,  bbeeffoorree  tthheeyy  ddeecciiddeedd  ttoo  ffoorrmm  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..    TThhee  

ppaarrttnneerrsshhiipp  aassssuummeedd  tthhee  lliiaabbiilliittiieess  ooff  tthheeiirr  sseeppaarraattee  bbuussiinneessss..    TThhee  aasssseettss  wweerree  vvaalluueedd  aanndd  

rreeccoorrddeedd  aatt  tthheeiirr  ccuurrrreenntt  ffaaiirr  mmaarrkkeett  vvaalluuee..  

  

SShhoowwnn  bbeellooww  aarree  tthhee  aasssseettss  ccoonnttrriibbuutteedd  aanndd  tthhee  lliiaabbiilliittiieess  aassssuummeedd  bbyy  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aatt  

tthheeiirr  hhiissttoorriiccaall  ccoosstt  aanndd  ffaaiirr  mmaarrkkeett  vvaalluuee..  

    

                                                                                                                          TTGG                                                                                                                          HHTT  

                                                                                                    CCoosstt              MMaarrkkeett  vvaalluuee                                        CCoosstt                MMaarrkkeett  vvaalluuee  

CCaasshh                        BBiirrrr  118888,,550000            118888,,550000                              BBiirrrr  116600,,440000                      116600,,440000  

AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee                                            55,,440000                  55,,  440000                                                        33,,770000                            33,,770000  

SSuupppplliieess                                                                                  88,,000000                    88,,000000                                                          66,,550000                            66,,550000  

EEqquuiippmmeenntt                                                                      2233,,000000                1122,,000000                                                        1188,,000000                      1100,,000000  

FFuurrnniittuurree                                                                          1144,,330000                    77,,000000                                                          2211,,000000                      1111,,000000  

AAccccoouunnttss  PPaayyaabbllee                                                  ((22,,330000))                ((22,,330000))                                                                        --  

NNootteess  ppaayyaabbllee                                                                  --                                                                                                      ((33,,880000))                        ((33,,880000))  
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TThhee  jjoouurrnnaall  eennttrryy  oonn  JJaannuuaarryy  11,,  22000077  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  iinnvveessttmmeenntt  ooff  eeaacchh  ppaarrttnneerr  aanndd  tthhee  

ffoorrmmaattiioonn  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  wwoouulldd  bbee::  

  

22000088,,    JJaann..11..  CCaasshh                                                                        118888,,550000  

                      AA//RR                                                                                  55,,440000  

                      SSuupppplliieess                                                                      88,,000000  

                      EEqquuiippmmeenntt                                                            1122,,000000  

                                              FFuurrnniittuurree                                                                    77,,000000  

                                                  AAccccoouunntt  PPaayyaabbllee                                                          22,,330000  

                            TTGG,,  CCaappiittaall                                      221188,,660000  

        

    22000088,,  JJaann..11..  CCaasshh                                                                          116600,,440000  

                      AA//RR                                                                                    33,,770000  

                      SSuupppplliieess                                                                          66,,550000  

                      EEqquuiippmmeenntt                                                              1100,,000000  

                                              FFuurrnniittuurree                                                                  1111,,000000  

                    NNootteess  PPaayyaabbllee                                          33,,880000  

                      HHTT,,  CCaappiittaall          118877,,880000  

  

RReeccoorrddiinngg  AAddddiittiioonnaall  IInnvveessttmmeenntt  aanndd  WWiitthhddrraawwaall  

  

DDuurriinngg  tthhee  ppeerriioodd  ooff  ooppeerraattiioonnss  ppaarrttnneerr((ss))  mmaayy  aaddddiittiioonnaallllyy  iinnvveesstt  ttoo  iinnccrreeaassee  tthheeiirr  ccaappiittaall  

aaccccoouunntt  oorr  wwiitthhddrraaww  tthheeiirr  ccaappiittaall  eexxppeeccttiinngg  eeaarrnniinnggss  ffrroomm  tthheeiirr  bbuussiinneessss..  WWhhaatt  eevveerr  tthhee  

ccaassee  aaddddiittiioonnaall  iinnvveessttmmeenntt  ooff  ccaasshh  oorr  nnoonn  ccaasshh  aasssseett  iiss  ddeebbiitteedd  ttoo  aasssseett  aaccccoouunntt  aanndd  

ccrreeddiitteedd  ttoo  ppaarrttnneerr’’ss  ccaappiittaall  aaccccoouunntt  ,,aanndd  wwiitthhddrraawwaall  ooff  ccaappiittaall  iiss  ddeebbiitteedd  ttoo  ccaappiittaall  aanndd  

ccrreeddiitteedd  ttoo  ccaasshh  aaccccoouunntt..  
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EExxaammppllee  ffoorr  aaddddiittiioonnaall  iinnvveessttmmeennttss  bbyy  ppaarrttnneerrss  

OOnn  JJuunnee  11,,  22000077  TTGG  aanndd  HHTT  iinn  eexxaammppllee  aabboovvee  iinnvveesstteedd  BBiirrrr55,,  000000  aanndd  BBiirrrr  77,,000000  ccaasshh  iinn  

tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  rreessppeeccttiivveellyy  

RReeqquuiirreedd;;  RReeccoorrdd  tthhee  aaddddiittiioonnaall  iinnvveessttmmeennttss  bbyy  tthhee  ppaarrttnneerrss  

                                                          JJuunnee  11,,  22000077            CCaasshh                                            1122000000  

                                                                                                                                      TTGG  ccaappiittaall                                    55000000  

                                                                                                                                          HHTT  ccaappiittaall                                    77000000  

EExxaammppllee  ffoorr  wwiitthhddrraawwaall  bbyy  ppaarrttnneerrss  

OOnn  MMaarrcchh3311  aanndd  AApprriill  3300,,  22000077  TTGG  aanndd  HHTT  iinn  eexxaammppllee  aabboovvee  wwiitthhddrreeww  $$  33,,550000  aanndd  

11,,550000  ccaasshh  rreessppeeccttiivveellyy..  ((AAssssuummee  tthhaatt  tthhee  wwiitthhddrraawwaall  iiss  mmaaddee  ffrroomm  tthheeiirr  oorriiggiinnaall  

iinnvveessttmmeennttss))  

Required; Record the withdrawals by the partners 

 

                                                           TTGG  ccaappiittaall                                    33550000  

                                                                                HHTT  ccaappiittaall                                    11550000  

                                                  

                                                     CCaasshh                                                55000000 

  

33..77      DDiivviissiioonn  ooff  PPaarrttnneerrsshhiipp  IInnccoommee  aanndd  LLoosssseess  
  

AA  ppaarrttnneerrsshhiipp’’ss  iinnccoommee  aanndd  lloosssseess  ccaann  bbee  ddiissttrriibbuutteedd  aaccccoorrddiinngg  ttoo  wwhhaatteevveerr  mmeetthhoodd  tthhee  

ppaarrttnneerrss  ssppeecciiffyy  iinn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aaggrreeeemmeenntt..    TThhee  aaggrreeeemmeenntt  sshhoouulldd  bbee  ssppeecciiffiicc  aanndd  

cclleeaarr,,  ttoo  aavvooiidd  llaatteerr  ddiissppuutteess..  
  

üü  IIff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  aaggrreeeemmeenntt  ddooeess  nnoott  mmeennttiioonn  tthhee  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  iinnccoommee  aanndd  

lloosssseess,,  tthhee  llaaww  rreeqquuiirreess  tthhaatt  tthheeyy  bbee  sshhaarreedd  eeqquuaallllyy  bbyy  aallll  ppaarrttnneerrss..      

üü    IIff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  aaggrreeeemmeenntt  ssppeecciiffiieess  oonnllyy  tthhee  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  iinnccoommee,,  bbuutt  iiss  

ssiilleenntt  aass  ttoo  lloosssseess,,  tthhee  llaaww  rreeqquuiirreess  tthhaatt  lloosssseess  bbee  ddiissttrriibbuutteedd  iinn  tthhee  ssaammee  

rraattiioo  aass  iinnccoommee..  
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üü  IInn  ddeecciiddiinngg  tthhee  iinnccoommee  sshhaarriinngg  rraattiioo  PPaarrttnneerrss  ttaakkee  iinn  ttoo  ccoonnssiiddeerraattiioonn  tthhee  

ffoolllloowwiinngg  ffaaccttoorrss..  

••  AAmmoouunntt  ooff  iinnvveessttmmeenntt    

••  AAbbiilliittyy,,  ttaalleenntt  ,,  sskkiillll  eettcc  

••  TTiimmee  ddeevvootteedd  oorr  sseerrvviiccee  ccoonnttrriibbuuttiioonn  eettcc  
 

üü  TThhee  IInnccoommee  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  nnoorrmmaallllyy  hhaass  tthhrreeee  ccoommppoonneennttss::  
  

((11))  RReettuurrnn  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrss  ffoorr  tthhee  uussee  ooff  tthheeiirr  ccaappiittaall  ––  ccaalllleedd  iinntteerreesstt  oonn  ppaarrttnneerrss’’  

ccaappiittaall,,  

((22))  CCoommppeennssaattiioonn  ffoorr  ddiirreecctt  sseerrvviicceess  tthhee  ppaarrttnneerrss  hhaavvee  rreennddeerreedd  ––  ccaalllleedd  ppaarrttnneerrss’’  

ssaallaarriieess,,  aanndd  

((33))  OOtthheerr  iinnccoommee  ffoorr  aannyy  ssppeecciiaall  cchhaarraacctteerriissttiiccss  iinnddiivviidduuaall  ppaarrttnneerrss  mmaayy  bbrriinngg  ttoo  tthhee  

ppaarrttnneerrsshhiipp  oorr  rriisskkss  tthheeyy  mmaayy  ttaakkee..  

  

TThhee  bbrreeaakkddoowwnn  ooff  ttoottaall  iinnccoommee  iinnttoo  iittss  tthhrreeee  ccoommppoonneennttss  hheellppss  ccllaarriiffyy  hhooww  mmuucchh  eeaacchh  

ppaarrttnneerr  hhaass  ccoonnttrriibbuutteedd  ttoo  tthhee  ffiirrmm..  
  

IInnccoommee  //lloossss  ccaann  bbee  sshhaarreedd  aammoonngg  tthhee  ppaarrttnneerrss  iinn  oonnee  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  wwaayyss::    

11..  NNeett  iinnccoommee  //lloossss  ddiivviiddeedd  iinn  aa  ssttaatteedd  rraattiioo  ssuucchh  aass::  

AA))  eeqquuaallllyy  

BB))  aaggrreeeedd  uuppoonn  rraattiioo  ((ootthheerr  tthhaann  eeqquuaallllyy))  

CC))  rraattiioo  bbaasseedd  oonn  bbeeggiinnnniinngg  ccaappiittaall  bbaallaanncceess,,  eennddiinngg  ccaappiittaall  bbaallaanncceess,,  oorr  

aavveerraaggee  ccaappiittaall  bbaallaanncceess    

22..  NNeett  IInnccoommee//lloossss  ddiivviiddeedd  bbyy  aalllloowwiinngg  iinntteerreesstt  oonn  tthhee  ccaappiittaall  iinnvveessttmmeennttss,,  ssaallaarriieess,,  

oorr  bbootthh  wwiitthh  tthhee  rreemmaaiinniinngg  nneett  iinnccoommee  ddiivviiddeedd  iinn  aann  aaggrreeeedd  rraattiioo..  

  

EExxaammppllee  
  

AAssssuummee  tthhaatt  MMiilllleennnniiuumm  BBuussiinneessss  CCoolllleeggee  PPaarrttnneerrsshhiipp  hhaadd  aa  nneett  iinnccoommee  ooff  BBiirrrr  112200,,000000  

iinn  iittss  ffiirrsstt  yyeeaarr  ooff  ooppeerraattiioonn  ((DDeecceemmbbeerr  3311,,  22000077))  
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  AA..  AAssssuummee  tthhaatt  tthhee  aarrttiicclleess  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  pprroovviiddeess  eeqquuaall  sshhaarree  ooff  NNeett  IInnccoommee  oorr                

                    LLoossss  

--  IInn  tthhiiss  ccaassee  tthhee  ccaappiittaall  aaccccoouunnttss  ooff  eeaacchh  ppaarrttnneerr  wwiillll  bbee  ccrreeddiitteedd  ffoorr  BBiirrrr..  6600,,000000  

  

IInnccoommee  SSuummmmaarryy--------------------------------------------------------------112200,,000000  

  TTGG  ccaappiittaall------------------------------------------------------------------------------------6600,,000000  

  HHTT  ccaappiittaall------------------------------------------------------------------------------------6600,,000000  

              BB..  NNeett  iinnccoommee  iiss  ddiivviiddeedd  iinn  rraattiioo  ooff  22::33  ttoo  TTGG  aanndd  HHTT  rreessppeeccttiivveellyy..  
  

  IInnccoommee  ssuummmmaarryy--------------------------------------------------------------------------112200,,000000  

  TTGG  ccaappiittaall  ((22//55  XX  112200,,000000))  ----------------------------------------------------4455,,000000  

  HHTT  ccaappiittaall  ((33//55  XX  6600,,000000))  ------------------------------------------------------7755,,000000  

        CC..  NNeett  iinnccoommee  iiss  ddiivviiddeedd  iinn  aa  rraattiioo  ooff  ppaarrttnneerrss’’  ccaappiittaall  aaccccoouunntt  bbaallaanncceess  aatt  tthhee  

bbeeggiinnnniinngg    

            ooff  tthhee  ffiissccaall  ppeerriioodd..  
  

IInnccoommee  ssuummmmaarryy  --------------------------------------------------------------  112200,,000000  

  

TTGG  ccaappiittaall  












 × 000,120
406400
218600

  ----------------------------------------------------------6644554477  

HHTT  ccaappiittaall    



 × 000,120
406400
187800   ------------------------------------------------------------  5555445533  

  

  

  

                        DD..  NNeett  iinnccoommee  iiss  ddiivviiddeedd  bbyy  aalllloowwiinngg  1100%%  iinntteerreesstt  oonn  tthheeiirr  bbeeggiinnnniinngg  ccaappiittaall  

bbaallaanncceess,,  aannnnuuaall  ssaallaarryy  ooff  BBiirrrr  1100,,000000  ttoo  TTGG  aanndd  tthhee  rreemmaaiinnddeerr  iiss  ttoo  bbee  ddiivviiddeedd  eeqquuaallllyy..  
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NNeett  IInnccoommee  DDiivviissiioonn  

                                                              IInnccoommee  ttoo  bbee  

                                          TTGG    HHTT                  TToottaall                                  DDiissttrriibbuutteedd  

NNeett  iinnccoommee    --        --                          --                                      BBiirrrr,,  112200,,000000  

IInntteerreesstt  ((1100%%))                  2211886600      1188778800                      4400664400                                    7799336600  

SSaallaarryy                                          1100,,000000              ----                      1100,,000000                                          6699336600  

RReemmaaiinnddeerr                              3344668800                                    3344668800                                              6699336600                                          ----  00  ––  

      DDiissttrriibbuuttiioonn              6666554400                                          5533446600                                              112200,,000000  

  

JJoouurrnnaall  eennttrryy  

  IInnccoommee  ssuummmmaarryy  --------------------------------------------------------  112200,,000000  

    TTGG  ccaappiittaall  --------------------------------------------------------------------------------  6666554400  

    HHTT  ccaappiittaall  --------------------------------------------------------------------------------  5533446600      

 

ó Quick Check – 3.2  
 

AAssssuummee  tthhaatt  MMBBCC  ppaarrttnneerrsshhiipp  iinnccuurrrreedd  nneett  lloossss  ooff  BBiirrrr  6600,,000000  iinnsstteeaadd  ooff  nneett  iinnccoommee  ffoorr  

tthhee  ssaammee  yyeeaarr  eennddeedd..      

RReeqquuiirreedd;;  DDeetteerrmmiinnee  tthhee  aammoouunntt  ttoo  bbee  ddiissttrriibbuutteedd  ttoo  eeaacchh  ppaarrttnneerr  aanndd  rreeccoorrdd  tthhee  

ddiissttrriibbuuttiioonn  iinn  jjoouurrnnaall  eennttrryy  ffoorrmm  bbaasseedd  oonn  aaggrreeeemmeennttss  AA  tthhrroouugghh  DD  aabboovvee..  

  

33..88      FFiinnaanncciiaall  SSttaatteemmeennttss  ffoorr  aa  PPaarrttnneerrsshhiipp  
  

SSiinnccee  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  ssiimmiillaarr  ttoo  aa  ssiinnggllee  pprroopprriieettoorrsshhiipp,,  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  aanndd  ffiinnaanncciiaall  

rreeppoorrttiinngg  ffoorr  tthheessee  ffoorrmmss  ooff  oorrggaanniizzaattiioonn  aarree  bbaassiiccaallllyy  tthhee  ssaammee..    AAss  sshhoowwnn  aabboovvee,,  aa  

ppaarrttnneerrsshhiipp  hhaass  sseevveerraall  ccaappiittaall  aaccccoouunnttss,,  aanndd  aannyy  iinnccoommee  oorr  lloosssseess  mmuusstt  bbee  ddiissttrriibbuutteedd  ttoo  

tthheessee  aaccccoouunnttss..    TThhiiss  sseeccttiioonn  ddeettaaiillss  tthhee  pprreeppaarraattiioonn  ooff  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  ffoorr  aa  

ppaarrttnneerrsshhiipp..  
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Partnership Income Statement 

AA  ppaarrttnneerrsshhiipp  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt  mmaayy  ddiiffffeerr  sslliigghhttllyy  ffrroomm  tthhaatt  ooff  aa  ssiinnggllee  pprroopprriieettoorrsshhiipp..    

BBeeccaauussee  ppaarrttnneerrss  aarree  ccoo--oowwnneerrss  ooff  tthhee  bbuussiinneessss,,  tthhee  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt  mmaayy  ccoonnttaaiinn  aa  

sscchheedduullee  sshhoowwiinngg  tthhee  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  tthhee  ppeerriioodd’’ss  nneett  iinnccoommee  oorr  nneett  lloossss  ttoo  eeaacchh  ppaarrttnneerr..  

TThhee  ffoolllloowwiinngg  iilllluussttrraattiioonn  sshhoowwss  tthhiiss  ffeeaattuurree  ffoorr  MMBBCC  ppaarrttnneerrsshhiipp  ..  

MMBBCC  ppaarrttnneerrsshhiipp  

IInnccoommee  SSttaatteemmeenntt  

FFoorr  yyeeaarr  eennddeedd  DDeecceemmbbeerr  3311,,  22000077  

                            FFeeeess  eeaarrnneedd                      BBiirrrr  440000,,  000000  

    LLeessss::    OOppeerraattiinngg  EExxppeennsseess                                                                                330000,,000000  

    NNeett  OOppeerraattiinngg  IInnccoommee                                                                BBiirrrr  110000,,000000      

AAdddd::  NNoonn  ooppeerraattiinngg  rreevveennuuee::  IInntteerreesstt  rreecceeiivveedd                                            2200,,000000  

                            NNeett  IInnccoommee                                              BBiirrrr  112200,,000000  

  

DDiissttrriibbuuttiioonn  ooff  NNeett  IInnccoommee  bbeettwweeeenn  tthhee  PPaarrttnneerrss  TTGG  aanndd  HHTT  bbyy  aalllloowwiinngg  1100%%  iinntteerreesstt  ttoo  

tthheeiirr  oorriiggiinnaall  iinnvveessttmmeenntt,,  1100,,000000  bbiirrrr  aannnnuuaall  ssaallaarryy  ttoo  ppaarrttnneerr  TTGG  aanndd  tthhee  rreemmaaiinnddeerr  ttoo  bbee  

sshhaarreedd  eeqquuaallllyy  iiss  aass  ffoolllloowwss  

      

                                                                                                                          PPaarrttnneerr  TTGG      PPaarrttnneerr  HHTT                    TToottaall  

  IInntteerreesstt  oonn  CCaappiittaall  ((1100%%))      BBrr..2211886600                        BBrr..  1188778800              BBrr..  4400664400    

  PPaarrttnneerr’’ss  SSaallaarryy      1100,,000000                                                --                      1100,,000000  

                          RReemmaaiinnddeerr  IInnccoommee  EEqquuaallllyy    3344668800                                        3344668800                                      6699336600                                                      

                          NNeett  IInnccoommee                                                                        6666554400                                        5533446600                                  112200,,000000    
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SSttaatteemmeenntt  ooff  PPaarrttnneerr’’ss  CCaappiittaall  

PPaarrttnneerrss  ggeenneerraallllyy  wwaanntt  aa  ccoommpplleettee  eexxppllaannaattiioonn  ooff  tthhee  cchhaannggeess  iinn  tthheeiirr  ccaappiittaall  aaccccoouunnttss  

eeaacchh  yyeeaarr..    TToo  mmeeeett  tthhiiss  nneeeedd,,  aa  SSttaatteemmeenntt  ooff  PPaarrttnneerrss’’  CCaappiittaallss  iiss  pprreeppaarreedd  aass  aa  bbaassiicc  

ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeenntt.    

  

IIlllluussttrraattiioonn  

TThhee  ssttaatteemmeenntt  ooff  ppaarrttnneerrss’’  CCaappiittaall  ffoorr  TTGG  aanndd  HHTT  uussiinngg  tthhee  aabboovvee  mmeennttiioonneedd  ddaattaa  aanndd  

aassssuummiinngg  tthhee  iinnccoommee  eeaarrnneedd  iiss  sshhaarreedd  eeqquuaallllyy  iiss  ddeeppiicctteedd  bbeellooww..  

  

MMBBCC  PPaarrttnneerrsshhiipp  

SSttaatteemmeenntt  ooff  ppaarrttnneerrss’’  CCaappiittaall  

FFoorr  tthhee  yyeeaarr  eennddeedd  DDeecc,,  3311,,  22000077  

  

            TTGG                    HHTT  

CCaappiittaall  BBaall..  JJaannuuaarryy  11,,  22000022        BBrr..  221188,,660000          BBrr..  118877,,880000  

AAdddd::  AAddddiittiioonnaall  iinnvveessttmmeenntt          55000000                                  77000000  

    TToottaall              BBrr..  222233,,660000              BBrr..  119944,,880000  

NNeett  iinnccoommee  ddiissttrriibbuuttiioonn                                                                    6600,,000000                                                      6600,,000000  

                                                      228833,,660000                                                  225544,,880000  

DDeedduucctt::  WWiitthhddrraawwaallss  dduurriinngg  tthhee  yyeeaarr                                33550000                                                            11550000  

CCaappiittaall  BBaall..  DDeecc..  3311,,  22000077                                BBrr..  228800,,110000                                    BBrr..  225533,,330000  

  

Partnership Balance Sheet 

TThhee  oonnllyy  ddiissttiinnccttiivvee  ffeeaattuurree  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  bbaallaannccee  sshheeeett  iiss  tthhee  pprreesseennttaattiioonn  ooff  tthhee  

ccaappiittaall  aaccccoouunnttss  iinn  tthhee  oowwnneerrss’’  eeqquuiittyy  sseeccttiioonn  aass  sshhoowwnn  iinn  tthhee  ffoolllloowwiinngg  iilllluussttrraattiioonn..    

IInnsstteeaadd  ooff  aa  ssiinnggllee  ccaappiittaall  aaccccoouunntt,,  tthhee  oowwnneerrss’’  eeqquuiittyy  sseeccttiioonn  ccoonnttaaiinnss  aa  sseeppaarraattee  ccaappiittaall  

aaccccoouunntt  ffoorr  eeaacchh  ppaarrttnneerr..    HHoowweevveerr,,  iiff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  hhaass  mmaannyy  ppaarrttnneerrss,,  tthhee  bbaallaannccee  sshheeeett  

mmaayy  sshhooww  oonnllyy  aa  ssiinnggllee  iitteemm  aanndd  aammoouunntt  ccaalllleedd  PPaarrttnneerrss’’  CCaappiittaall..    TThheenn,,  eeaacchh  ppaarrttnneerr’’ss  

nnaammee  aanndd  ccaappiittaall  bbaallaannccee  wwoouulldd  bbee  rreeppoorrtteedd  iinn  aa  ssuuppppoorrttiinngg  sscchheedduullee..      
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MMBBCC  ppaarrttnneerrsshhiipp  

BBaallaannccee  SShheeeett  

AAss  oonn  DDeecceemmbbeerr  3311,,  22000077  

  

AAsssseettss          AAmmoouunntt    LLiiaabbiilliittiieess  aanndd  OOwwnneerr’’ss  EEqquuiittyy          AAmmoouunntt  

CCaasshh                    xxxxxx                            LLiiaabbiilliittiieess::  

AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabblleess                  xxxxxx                                AAccccoouunnttss  PPaayyaabblleess                  xxxxxx  

MMeerrcchhaannddiissee  IInnvveennttoorryy            xxxxxx                                                  NNootteess  PPaayyaabblleess                xxxxxx  

LLaanndd  aanndd  OOtthheerr  ffiixxeedd  aasssseettss                xxxxxx                              OOtthheerr  lloonngg  tteerrmm  lliiaabbiilliittiieess                  xxxxxx  

              

OOwwnneerrss’’  EEqquuiittyy::  

                                                                                                                                                      TTGG’’ss  ccaappiittaall    6666554400  

                HHTT’’ss  CCaappiittaall    5533446600                          112200,,000000  

TToottaall  AAsssseettss            xxxxxx    TToottaall  LLiiaabbiilliittiieess  aanndd  OOwwnneerrss  EEqquuiittyy                xxxxxx  

  

QQuuiicckk  cchheecckk  ––  33..33  

11..  BBoonnttuu  aanndd  RRoobbaa  aaggrreeeedd  ttoo  ffoorrmm  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp..    BBoonnttuu  ccoonnttrriibbuutteedd  BBrr..  110000,,000000  iinn  ccaasshh,,  

aanndd  RRoobbaa  ccoonnttrriibbuutteedd  nnoonn  ccaasshh  aasssseettss  wwiitthh  aa  ffaaiirr  mmaarrkkeett  vvaalluuee  ooff  BBrr..  220000,,000000..  AAtt  tthheeee  eenndd  

ooff  iittss  ffiirrsstt  yyeeaarr  ooff  ooppeerraattiioonn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  eeaarrnneedd  nneett  iinnccoommee  ooff  bbiirrrr  3300,,000000  

RReeqquuiirreedd;;  PPrreeppaarree  tthhee  jjoouurrnnaall  eennttrryy  ttoo  ddiissttrriibbuuttee  tthhee  ffiirrsstt  yyeeaarr’’ss  iinnccoommee  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrss  

uunnddeerr  eeaacchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  iinnddeeppeennddeenntt  ccaasseess..  

AA..  11::11  ((eeqquuaallllyy))  ttoo  BBoonnttuu  aanndd  RRoobbaa..  

BB..  22::33  ttoo  BBoonnttuu  aanndd  RRoobbaa..  rreessppeeccttiivveellyy    

C. Both partners aaggrreeeedd  ttoo  sshhaarree  iinnccoommee  aanndd  lloosssseess  iinn  tthhee  rraattiioo  ooff  tthheeiirr  oorriiggiinnaall  

iinnvveessttmmeennttss.. 

D. BBootthh  ppaarrttnneerrss  aaggrreeeedd  ttoo  sshhaarree  iinnccoommee  aanndd  lloosssseess  bbyy  aalllloowwiinngg  1100  ppeerrcceenntt  iinntteerreesstt  

oonn  tthheeiirr  oorriiggiinnaall  iinnvveessttmmeennttss,,55,,000000  aannnnuuaall  ssaallaarriieess  ttoo  ppaarrttnneerr  BBoonnttuu    aanndd  sshhaarriinngg  

aannyy  rreemmaaiinnddeerr  eeqquuaallllyy 
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22..  WWhhaatt  aaccccoouunnttss  aarree  ddeebbiitteedd  aanndd  ccrreeddiitteedd  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ddiivviissiioonn  ooff  nneett  iinnccoommee  aatt  tthhee  eenndd  

ooff  tthhee  ffiissccaall  ppeerriioodd??        

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

  

33..  WWhhaatt  aaccccoouunnttss  aarree  ddeebbiitteedd  aanndd  ccrreeddiitteedd  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ddiivviissiioonn  ooff  nneett  lloossss  aammoonngg  

tthhee  ppaarrttnneerrss’’  aatt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  ffiissccaall  ppeerriioodd??      

------------------------------------------------------------------------------------------------------------

------------------------------------------------------------------------------------------------------------

------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

33..99  DDiissssoolluuttiioonn  ooff  aa  PPaarrttnneerrsshhiipp  

  

Definition  

ØØ  PPaarrttnneerrsshhiipp  ddiissssoolluuttiioonn  rreeffeerrss  ttoo  cchhaannggee  iinn  tthhee  oorriiggiinnaall  mmeemmbbeerrss  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  

dduuee  ttoo  wwiitthhddrraawwaall,,  bbaannkkrruuppttccyy,,  rreettiirreemmeenntt  oorr  ddeeaatthh  ooff  aann  eexxiissttiinngg  ppaarrttnneerr  oorr  aaddmmiissssiioonn  

ooff  aann  nneeww  ppaarrttnneerr  

ØØ  DDiissssoolluuttiioonn  ooccccuurrss  wwhheenneevveerr  tthheerree  iiss  aa  cchhaannggee  iinn  tthhee  oorriiggiinnaall  aassssoocciiaattiioonn  ooff  ppaarrttnneerrss..  

  

ØØ    WWhheenn  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  ddiissssoollvveedd,,  tthhee  ppaarrttnneerrss  lloossee  tthheeiirr  aauutthhoorriittyy  ttoo  ccoonnttiinnuuee  tthhee  

bbuussiinneessss  aass  aa  ggooiinngg  ccoonncceerrnn..    TThhiiss  ddooeess  nnoott  mmeeaann  tthhaatt  tthhee  bbuussiinneessss  ooppeerraattiioonn  

nneecceessssaarriillyy  iiss  eennddeedd  oorr  iinntteerrrruupptteedd,,  bbuutt  iitt  ddooeess  mmeeaann  ––  ffrroomm  aa  lleeggaall  aanndd  aaccccoouunnttiinngg  

ssttaannddppooiinntt  ––  tthhaatt  tthhee  sseeppaarraattee  eennttiittyy  ssttooppss  ttoo  eexxiisstt..  

  

ØØ  TThhee  rreemmaaiinniinngg  ppaarrttnneerrss  ccaann  aacctt  ffoorr  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  iinn  ffiinniisshhiinngg  tthhee  aaffffaaiirrss  ooff  tthhee  

bbuussiinneessss  oorr  iinn  ffoorrmmiinngg  aa  nneeww  ppaarrttnneerrsshhiipp  tthhaatt  wwiillll  bbee  aa  nneeww  aaccccoouunnttiinngg  eennttiittyy..  

  

ØØ  AA  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  lleeggaallllyy  ddiissssoollvveedd  ((tteerrmmiinnaatteedd))  wwhheenn  aa  nneeww  ppaarrttnneerr  iiss  aaddmmiitttteedd  oorr  aann  

eexxiissttiinngg  ppaarrttnneerr  wwiitthhddrraawwss..  
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33..99..11..  AAddmmiissssiioonn  ooff  aa  NNeeww  PPaarrttnneerr::  

  

TThhee  aaddmmiissssiioonn  ooff  aa  nneeww  ppaarrttnneerr  ddiissssoollvveess  tthhee  oolldd  ppaarrttnneerrsshhiipp  bbeeccaauussee  aa  nneeww  aassssoocciiaattiioonn  

hhaass  bbeeeenn  ffoorrmmeedd..  

  

DDiissssoollvviinngg  tthhee  oolldd  ppaarrttnneerrsshhiipp  aanndd  ccrreeaattiinngg  aa  nneeww  oonnee  rreeqquuiirree  tthhee  ccoonnsseenntt  ooff  aallll  tthhee  oolldd  

ppaarrttnneerrss  aanndd  tthhee  rraattiiffiiccaattiioonn  ooff  aa  nneeww  ppaarrttnneerrsshhiipp  aaggrreeeemmeenntt..  

  

WWhheenn  aa  nneeww  ppaarrttnneerr  iiss  aaddmmiitttteedd,,  aa  nneeww  ppaarrttnneerrsshhiipp  aaggrreeeemmeenntt  sshhoouulldd  bbee  pprreeppaarreedd..  

  

OOnnee  ooff  tthhee  mmoosstt  pprreevvaalleenntt  cchhaannggeess  iinn  tthhee  mmaakkee  uupp  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  tthhee  aaddmmiissssiioonn  ooff  aa  

nneeww  ppaarrttnneerr..    AAnn  iinnddiivviidduuaall  ccaann  ggaaiinn  aaddmmiittttaannccee  ttoo  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  iinn  oonnee  ooff  ttwwoo  wwaayyss::  

((11))  TThhrroouugghh  tthhee  ““PPuurrcchhaassee  ooff  aallll  oorr  ppaarrtt  ooff  tthhee  iinntteerreesstt  ooff  oonnee  oorr  mmoorree  ooff  tthhee  

eexxiissttiinngg  ppaarrttnneerrss””..  

((22))  TThhrroouugghh  tthhee  ““IInnvveessttmmeenntt  ooff  AAsssseettss  iinn  tthhee  ffiirrmm  bbyy  tthhee  nneeww  ppaarrttnneerr””,,  wwiitthh  aa  

rreessuullttaanntt  iinnccrreeaassee  iinn  tthhee  nneett  aasssseettss  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..  

 

11..  Admission through Purchase of all or part of the interest of one or more of 

the existing partners (Acquisition of an interest by payment to One or More 

Partners)  

IIff  aa  nneeww  ppaarrttnneerr  aaccqquuiirreess  aann  iinntteerreesstt  ffrroomm  oonnee  oorr  mmoorree  ooff  tthhee  eexxiissttiinngg  ppaarrttnneerrss,,  tthhee  eevveenntt  

iiss  rreeccoorrddeedd  bbyy  eessttaabblliisshhiinngg  aa  ccaappiittaall  aaccccoouunntt  ffoorr  tthhee  nneeww  ppaarrttnneerr  aanndd  ddeeccrreeaassiinngg  tthhee  

ccaappiittaall  aaccccoouunntt  bbaallaanncceess  ooff  tthhee  sseelllliinngg  ppaarrttnneerrss  bbyy  tthhee  ssaammee  aammoouunntt..    NNoo  aasssseettss  aarree  

rreecceeiivveedd  bbyy  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp;;  tthhee  ttrraannssffeerr  ooff  oowwnneerrsshhiipp  iiss  aa  pprriivvaattee  ttrraannssaaccttiioonn  bbeettwweeeenn  

ttwwoo  oorr  mmoorree  ppaarrttnneerrss..    

 

JJoouurrnnaall  EEnnttrriieess::          

((AA))  IIff  nneeww  ppaarrttnneerr  ppuurrcchhaasseedd  iinntteerreesstt  ffrroomm  oonnee  eexxiissttiinngg  ((oolldd))  ppaarrttnneerr..  

    OOlldd  PPaarrttnneerr  CCaappiittaall  AA//CC    DDrr  

      NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  CCaappiittaall  AA//CC  

((BB))  IIff  nneeww  ppaarrttnneerr  ppuurrcchhaasseedd  iinntteerreesstt  ffrroomm  mmoorree  tthhaann  oonnee  eexxiissttiinngg  ppaarrttnneerrss::  
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    OOlldd  PPaarrttnneerrss  CCaappiittaall    AA//CC    DDrr  

      NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  CCaappiittaall  AA//CC    CCrr  

NNOOTTEE::    TThhee  eennttrryy  rreeccoorrddss  tthhee  bbooookk  vvaalluuee  ooff  tthhee  eeqquuiittyy,,  nnoott  tthhee  aammoouunntt  nneeww  ppaarrttnneerr  ppaayyss..          

 

IIlllluussttrraattiioonn  

JJeerrrryy  AAddccoocckk  aanndd  RRoossee  VViillllaa  aarree  ppaarrttnneerrss  iinn  AAddccoocckk  aanndd  VViillllaa..    JJeerrrryy  AAddccoocckk  ddeecciiddeess  ttoo  

sseellll  hhiiss  iinntteerreesstt,,  aassssuummeedd  ttoo  bbee  $$7700,,000000  ttoo  RRiicchhaarrdd  DDaavviiss  ffoorr  $$110000,,000000  oonn  AAuugguusstt  1133,,  

22000033  aanndd  tthhaatt  RRoossee  VViillllaa  aaggrreeeess  ttoo  tthhee  ssaallee..    RReeccoorrdd  tthhee  eennttrryy  ooff  ssaallee  ooff  iinntteerreesstt  oonn  tthhee  

ppaarrttnneerrsshhiipp  bbooookkss..  

  

JJoouurrnnaall  eennttrryy  

  AAddccoocckk’’ss  ccaappiittaall  --------------------------------------------------------------------  7700,,000000  

    VViillllaa’’ss  ccaappiittaall  ----------------------------------------------------------------------------------------------------7700,,000000  
  

NN..BB..  TThhee  pprriiccee  tthhaatt  Rose Villa ppaaiidd  ttoo  Jerry Adcock ccaann  bbee  mmoorree  oorr  lleessss  tthhaann  BBrr..  7700,,000000  

bbuutt  tthhaatt  iiss  iirrrreelleevvaanntt  aass  iitt  wwoouullddnn’’tt  bbee  rreefflleecctteedd  iinn  tthhee  rreeccoorrdd  ((bbooookkss))  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..  

  

22..    AAddmmiissssiioonn  tthhrroouugghh  IInnvveessttmmeenntt  ooff  AAsssseettss  iinn  tthhee  ffiirrmm  bbyy  tthhee  NNeeww  PPaarrttnneerr  

((IInnvveessttmmeenntt  iinn  PPaarrttnneerrsshhiipp  bbyy  NNeeww  PPaarrttnneerr))  

  

AA  nneeww  ppaarrttnneerr  mmaayy  ggaaiinn  aaddmmiissssiioonn  bbyy  iinnvveessttiinngg  aasssseettss  iinn  tthhee  lliimmiitteedd  lliiaabbiilliittyy  ppaarrttnneerrsshhiipp,,  

tthhuuss  iinnccrreeaassiinngg  iittss  ttoottaall  aasssseettss  aanndd  ppaarrttnneerrss’’  ccaappiittaall..    TThhee  iinnccoommiinngg  ppaarrttnneerr  mmaayy  iinnvveesstt  aann  

aammoouunntt  eeqquuaall  ttoo,,  oorr  mmoorree  tthhaann,,  oorr  lleessss  tthhaann  tthhee  ccaarrrryyiinngg  aammoouunntt  ooff  tthhee  oowwnneerrsshhiipp  iinntteerreesstt  

sshhee//hhee  aaccqquuiirreess..    IIff  tthhee  nneeww  ppaarrttnneerr  ppaayyss  aa  pprriiccee  mmoorree  oorr  lleessss  tthhaann  tthhee  oowwnneerrsshhiipp  iinntteerreesstt  

oorr  hhee  aaccqquuiirreess  aann  oowwnneerrsshhiipp  iinntteerreesstt  lleessss  oorr  mmoorree  tthhaann  tthhee  aammoouunntt  hhee  iinnvveesstt,,  tthhee  ssiittuuaattiioonn  

lleeaaddss  ttoo  tthhee  rreeccooggnniittiioonn  ooff  BBoonnuuss  oorr  GGooooddwwiillll..    TThheerree  aarree  tthhrreeee  bbaassiicc  mmeetthhooddss  ooff  hhaannddlliinngg  

aa  nneeww  ppaarrttnneerrss’’  iinnvveessttmmeenntt..  

aa))  AA  SSiimmppllee  IInnvveessttmmeenntt  PPllaann..  

bb))  TThhee  BBoonnuuss  PPllaann..  

cc))  TThhee  GGooooddwwiillll  PPllaann..  

 

 



 93 
 

 

FFoorr  aabboovvee  tthhrreeee  mmeetthhooddss,,  tthhee  ffoolllloowwiinngg  bbaassiicc  sstteeppss  aarree  ttoo  bbee  ffoolllloowweedd..  

  

SStteepp  ––  11::  FFiinndd  oouutt  OOlldd  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall  

SStteepp  ––  22::  FFiinndd  oouutt  NNeeww  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall  

    OOlldd  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall                                                                                                                                          xxxxxx  

  AADDDD::  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  AAccttuuaall  IInnvveessttmmeenntt  AAmmoouunntt  ((bb))                              xxxxxx  

    NNeeww  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall                                                                                xxxxxx    

SStteepp  ––  33::  FFiinndd  oouutt  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  IInntteerreesstt  ((aa))  iinn  tthhee  NNeeww  PPaarrttnneerrsshhiipp  ((NNeeww  

PPaarrttnneerr’’ss  SShhaarree  iinn  NNeeww  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall))  

SStteepp  ––  44::  CCoommppaarree  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  IInntteerreesstt  ((aa))  wwiitthh  tthhee  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  IInnvveessttmmeenntt  ((bb))  

  [[CCoommppaarree  ffiigguurreess  ((aa))  wwiitthh  ((bb))]]  

  

  

SSiimmppllee  IInnvveessttmmeenntt  MMeetthhoodd  

  

  

IIff  ((aa))      ==      ((bb))  

CCaasshh  AA//CC                                    

                NNeeww  PPaarrttnneerr  CCaappiittaall  AA//CC  

  

  

BBoonnuuss  PPllaann  

  

((DDiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  aa  &&  bb  iiss  

ccaalllleedd  BBoonnuuss))  

IIff  ((aa))      <<      ((bb))::  

BBoonnuuss  ttoo  tthhee  oolldd  ppaarrttnneerrss  iinn  

tthhee  pprrooffiitt  sshhaarriinngg  rraattiioo..  

  

IIff  ((aa))      >>      ((bb))  

BBoonnuuss  ttoo  tthhee  NNeeww  PPaarrttnneerr  iinn  

tthhee  pprrooffiitt  sshhaarriinngg  rraattiioo..  

CCaasshh  AA//CC                                                                

                NNeeww  PPaarrttnneerr  CCaappiittaall  AA//CC  

                OOlldd  PPaarrttnneerrss  CCaappiittaall  AA//CC  

  

CCaasshh                                                AA//CC                                  

    OOlldd  PPaarrttnneerrss  CCaappiittaall  AA//CC  

                      NNeeww  PPaarrttnneerr  CCaappiittaall  AA//CC          
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GGooooddwwiillll  PPllaann  

  

((IIff  tthhee  PPaarrttnneerrsshhiipp  ccaappiittaall  iiss  

iinnccrreeaasseedd  bbyy  mmoorree  tthhaann  tthhee  

aammoouunntt  aaccttuuaallllyy  iinnvveesstteedd  bbyy  

tthhee  nneeww  ppaarrttnneerr,,  tthhiiss  

aaddddiittiioonnaall  aammoouunntt  iiss  ccaalllleedd  

GGooooddwwiillll))  

IIff  ((bb))      >>      ((aa))  

GGooooddwwiillll  ttoo  tthhee  OOlldd  PPaarrttnneerrss  

iinn  tthhee  pprrooffiitt  sshhaarriinngg  rraattiioo..  

  

  

IIff  ((bb))      <<      ((aa))  

GGooooddwwiillll  ttoo  tthhee  NNeeww  PPaarrttnneerr  

iinn  tthhee  pprrooffiitt  sshhaarriinngg  rraattiioo..  

  

  

CCaasshh  AA//CC                                                                  

GGooooddwwiillll  AA//CC                                                  

                  NNeeww  PPaarrttnneerr  CCaappiittaall  AA//CC  

                  OOlldd  PPaarrttnneerrss  CCaappiittaall  AA//CC  

  

CCaasshh  AA//CC                                                                  

GGooooddwwiillll  AA//CC                                                  

                NNeeww  PPaarrttnneerr  CCaappiittaall  AA//CC  

NNoottee::      ((aa))      ==      NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  IInntteerreesstt    

  ((bb))      ==      NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  AAccttuuaall  IInnvveessttmmeenntt  AAmmoouunntt    

IIlllluussttrraattiioonnss  

JJeerrrryy,,  AAddccoocckk  aanndd  RRoossee  VViillllaa  hhaavvee  aaggrreeeedd  ttoo  aallllooww  RRiicchhaarrdd  DDaavviiss  ttoo  iinnvveesstt  $$7755,,000000  iinn  

rreettuurrnn  ffoorr  oonnee--tthhiirrdd  iinntteerreesstt  iinn  tthheeiirr  ppaarrttnneerrsshhiipp..    TThhee  ccaappiittaall  aaccccoouunnttss  ooff  JJeerrrryy  AAddccoocckk  

aanndd  RRoossee  VViillllaa  aarree  aassssuummeedd  ttoo  bbee  $$7700,,000000  aanndd  $$8800,,000000  rreessppeeccttiivveellyy..      

RReeqquuiirreedd;;  PPaassss  tthhee  nneecceessssaarryy  eennttrryy..  

SSoolluuttiioonn;;  

SStteepp  ––  11::  OOlldd  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall;;  $$  7700,,000000  ++$$  8800,,000000==  $$115500,,000000  

            SStteepp  ––  22::                NNeeww  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall      

                                                          OOlldd  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall                                                                                                      ==  $$115500,,000000  

                AADDDD::  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  AAccttuuaall  IInnvveessttmmeenntt  AAmmoouunntt                                                                  7755,,000000  

                                                                                                                                                                                                                                                      $$222255,,000000  

SStteepp  ––  33::  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  SShhaarree  iinn  NNeeww  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall==  11//33  XX  $$222255,,000000==  $$7755,,000000  

SStteepp  ––  44::  CCoommppaarree  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  IInntteerreesstt  ((aa))  wwiitthh  tthhee  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  IInnvveessttmmeenntt  ((bb))  

                                $$7755,,000000==$$7755,,000000((nnoo  bboonnuuss  oorr  nnoo  ggooooddwwiillll))  tthhiiss  iiss,,  ssiimmppllee  iinnvveessttmmeenntt  ppllaann                                                        
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JJoouurrnnaall  eennttrryy  

                                                  CCaasshh                                                                7755,,000000  

                                                                    DDaavviiss’’ss  CCaappiittaall                                                  7755,,000000  

                                            ((TToo  rreeccoorrdd  aaddmmiissssiioonn  ooff  DDaavviiss  iinn  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp))  

  

AAfftteerr  aa  yyeeaarr  ooff  ooppeerraattiinngg  aass  ppaarrttnneerrss,,  tthhee  ccaappiittaall  aaccccoouunnttss  ooff  BBoobb  aanndd  KKiimm  aarree  $$1155,,000000  

aanndd  $$1100,,000000,,  rreessppeeccttiivveellyy..    SSoonniiaa  bbuuyyss  aa  11//66  iinntteerreesstt  iinn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  bbyy  iinnvveessttiinngg  ccaasshh  

ooff  $$1100,,000000..      

RReeqquuiirreedd  ;;WWhhaatt  wwiillll  bbee  tthhee  ccaappiittaall  aaccccoouunnttss  bbaallaanncceess  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrss  iinn  tthhee  nneeww  BBoobb,,  

KKiimm  aanndd  SSoonniiaa  ppaarrttnneerrsshhiipp  aassssuummiinngg  aa  bboonnuuss  ttoo  tthhee  oolldd  ppaarrttnneerrss,,  wwhhoo  sshhaarree  iinnccoommee  aanndd  

lloossss  eeqquuaallllyy??    PPrreeppaarree  tthhee  eennttrryy  iinn  jjoouurrnnaall  ffoorrmm  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ttrraannssffeerr  ooff  oowwnneerrsshhiipp  oonn  tthhee  

ppaarrttnneerrsshhiipp  bbooookkss..      

SSoolluuttiioonn;;    

    SStteepp  ––  11::  OOlldd  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall;;  $$  1155,,000000  ++$$  1100,,000000==  $$2255,,000000  

    SStteepp  ––  22::                NNeeww  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall      

                                                        OOlldd  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall                                                                                                            ==  $$2255,,000000  

                AADDDD::  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  AAccttuuaall  IInnvveessttmmeenntt  AAmmoouunntt                                                                    1100,,000000  

                                                                                                                                                                                                                                                          $$3355,,000000  

SStteepp  ––  33::  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  ((SSoonniiaa‘‘ss))  SShhaarree  iinn  NNeeww  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall==  11//66  XX  $$3355,,000000==                                    

$$55883333..3333                                                                                                                                                                                                                

SStteepp  ––  44::  CCoommppaarree  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  IInntteerreesstt  ((aa))  wwiitthh  tthhee  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  IInnvveessttmmeenntt  ((bb))  

                        $$55883333..3333  <<  $$1111,,000000  ((tthhee  ddiiffffeerreennccee  (($$55116666..6677))  iiss  bboonnuuss  ttoo  oolldd  ppaarrttnneerrss  ttoo  bbee  

sshhaarreedd  eeqquuaallllyy  bbeettwweeeenn  BBoobb  aanndd  KKiimm  (($$55116666..6677//22==$$22558833..333355  eeaacchh))  aanndd  ccrreeddiitteedd  ttoo  tthheeiirr  

ccaappiittaall  aaccccoouunntt..  TThhiiss  iiss,,  BBoonnuuss  PPllaann  
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JJoouurrnnaall  eennttrryy  

                                                  CCaasshh                                                                1111,,000000  

                                                                    SSoonniiaa’’ss  CCaappiittaall                                                  55883333..3333  

                                                                        BBoobb’’ss  ccaappiittaall                                                    22558833..333355                                                            

                                                                          KKiimm’’ss  CCaappiittaall                                                22558833..333355  

                                            ((TToo  rreeccoorrdd  aaddmmiissssiioonn  ooff  SSoonniiaa  iinn  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp))  

  

AAfftteerr  aa  yyeeaarr  ooff  ooppeerraattiinngg  aass  ppaarrttnneerrss,,  tthhee  ccaappiittaall  aaccccoouunnttss  ooff  AAlleemmuu  aanndd  BBeelleettee  aarree  

$$1155,,000000  aanndd  $$1100,,000000,,  rreessppeeccttiivveellyy..    SSaarraa  bbuuyyss  aa  11//44  iinntteerreesstt  iinn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  bbyy  

iinnvveessttiinngg  ccaasshh  ooff  $$55,,000000..      

  

RReeqquuiirreedd;;  WWhhaatt  wwiillll  bbee  tthhee  ccaappiittaall  aaccccoouunnttss  bbaallaanncceess  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrss  iinn  tthhee  nneeww  AAlleemmuu,,  

BBeelleettuu  aanndd  SSaarraa  ppaarrttnneerrsshhiipp  aassssuummiinngg  tthhaatt  tthhee  nneeww  ppaarrttnneerr  rreecceeiivveess  aa  bboonnuuss  aanndd  tthhaatt  

AAlleemmuu  aanndd  BBeelleettuu  sshhaarree  iinnccoommee  aanndd  lloosssseess  eeqquuaallllyy??    PPrreeppaarree  tthhee  eennttrryy  iinn  jjoouurrnnaall  ffoorrmm  ttoo  

rreeccoorrdd  tthhee  ttrraannssffeerr  ooff  oowwnneerrsshhiipp  oonn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  bbooookkss..      
  

  

SSoolluuttiioonn;;    

    SStteepp  ––  11::  OOlldd  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall;;  $$  1155,,000000  ++$$  1100,,000000==  $$2255,,000000  

    SStteepp  ––  22::                NNeeww  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall      

                                                        OOlldd  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall                                                                                                            ==  $$2255,,000000  

                AADDDD::  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  AAccttuuaall  IInnvveessttmmeenntt  AAmmoouunntt                                                                  55,,000000  

                                                                                                                                                                                                                                                      $$3300,,000000  

SStteepp  ––  33::  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  ((SSoonniiaa‘‘ss))  SShhaarree  iinn  NNeeww  PPaarrttnneerrsshhiipp  CCaappiittaall==  11//44XX  $$3300,,000000==    

  $$77550000  
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SStteepp  ––  44::  CCoommppaarree  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  IInntteerreesstt  ((aa))  wwiitthh  tthhee  NNeeww  PPaarrttnneerr’’ss  IInnvveessttmmeenntt  ((bb))  

                        $$77550000  >>  $$55,,000000  ((tthhee  ddiiffffeerreennccee  (($$22550000))  iiss  bboonnuuss  ttoo  nneeww  ppaarrttnneerr  ((SSaarraa))  bbee  sshhaarreedd  

  eeqquuaallllyy  bbeettwweeeenn  AAlleemmuu  aanndd  BBeelleettee  (($$22550000//22==$$11225500  eeaacchh))  aanndd  ddeebbiitteedd  ttoo  tthheeiirr  

  ccaappiittaall  aaccccoouunntt..  TThhiiss  iiss,,  BBoonnuuss  PPllaann                                                                
  

JJoouurrnnaall  eennttrryy  

                                                  CCaasshh                                                                                  55000000  

                                                  AAlleemmuu’’ss  CCaappiittaall                                                11225500  

                                                      BBeelleettee’’ss  ccaappiittaall                                                11225500                                                            

                                                                              SSaarraa’’ss  CCaappiittaall                                                77550000  

                                            ((TToo  rreeccoorrdd  aaddmmiissssiioonn  ooff  SSaarraa  iinn  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp))  

  

DDeeaarr  ssttuuddeennttss,,  tthhee  iilllluussttrraattiioonn  ffoorr  tthhee  ggoooodd  wwiillll  mmeetthhoodd  iiss  nnoott  ggiivveenn  hheerree  ssiinnccee  yyoouu  wwiillll  

lleeaarrnn  iitt  iinn  ddeettaaiill  iinn  yyoouurr  aaddvvaannccee  aaccccoouunnttiinngg  ccoouurrssee..  

  

33..99..22  RReettiirreemmeenntt  oorr  WWiitthhddrraawwaall  ooff  AA  PPaarrttnneerr  

AA  PPaarrttnneerr  rreettiirriinngg  ffrroomm  aa  lliimmiitteedd  ppaarrttnneerrsshhiipp  uussuuaallllyy  rreecceeiivveess  ccaasshh  oorr  ootthheerr  aasssseettss  ffrroomm  

tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..    IItt  iiss  aallssoo  ppoossssiibbllee  tthhaatt  aa  rreettiirriinngg  ppaarrttnneerr  mmiigghhtt  aarrrraannggee  ffoorr  tthhee  ssaallee  ooff  hhiiss  

oorr  hheerr  ppaarrttnneerrsshhiipp  iinntteerreesstt  ttoo  oonnee  oorr  mmoorree  ooff  tthhee  ccoonnttiinnuuiinngg  ppaarrttnneerrss  oorr  ttoo  aann  oouuttssiiddeerr..    

BBeeccaauussee  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  pprriinncciipplleess  aapppplliiccaabbllee  ttoo  tthhee  llaatttteerr  ssiittuuaattiioonnss  aallrreeaaddyy  hhaavvee  bbeeeenn  

ccoonnssiiddeerreedd,,  tthhee  ddiissccuussssiioonn  ooff  tthhee  rreettiirreemmeenntt  ooff  aa  ppaarrttnneerr  iiss  lliimmiitteedd  ttoo  tthhee  ssiittuuaattiioonn  iinn  

wwhhiicchh  tthhee  rreettiirriinngg  ppaarrttnneerr  rreecceeiivveess  aasssseettss  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..  

  

AAnn  aassssuummppttiioonn  uunnddeerrllyyiinngg  tthhiiss  ddiissccuussssiioonn  iiss  tthhaatt  tthhee  rreettiirriinngg  ppaarrttnneerr  hhaass  aa  rriigghhtt  ttoo  

wwiitthhddrraaww  uunnddeerr  tthhee  tteerrmmss  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  ccoonnttrraacctt..    AA  ppaarrttnneerr  aallwwaayyss  hhaass  tthhee  ppoowweerr  ttoo  

wwiitthhddrraaww,,  aass  ddiissttiinngguuiisshheedd  ffrroomm  tthhee  rriigghhtt  ttoo  wwiitthhddrraaww..    AA  ppaarrttnneerr  wwhhoo  wwiitthhddrraawwss  iiss  
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vviioollaattiioonn  ooff  tthhee  tteerrmmss  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  ccoonnttrraacctt,,  aanndd  wwiitthhoouutt  tthhee  ccoonnsseenntt  ooff  tthhee  ootthheerr  

ppaarrttnneerrss,,  mmaayy  bbee  lliiaabbllee  ffoorr  ddaammaaggeess  ttoo  tthhee  ootthheerr  ppaarrttnneerrss..    

  

RReeccoorrddiinngg  EEnnttrriieess::  

11..  BBoonnuuss  MMeetthhoodd  

 
 Withdrawing Partner’s A/C  Dr      
       Remaining Partners’ A/C      Cr      
        [With the Book Value] 

 
 Withdrawing Partner’s A/C       Dr 
        New Partner’s Capital A/C      Cr  
         [With the Book Value] 
 
 
 
 
 Withdrawing Partner’s A/C Dr 
       Cash A/C                              Cr                            
       [With the Book Value] 
 
 
 
 Withdrawing Partner’ A/C      Dr 
        Cash A/C                                 Cr 
 Remaining Partner’s A/C      Cr 
 [Bonus to the remaining partners 
   In the profit sharing ratio] 
 
 
 Withdrawing Partner’s A/C    Dr 
 Remaining Partners’      A/C   Dr 
       Cash A/C                Cr                                
    [Bonus to the withdrawing   

  

  

  

GGooooddwwiillll  MMeetthhoodd::    PPaayyiinngg  lleessss  tthhaann  tthhee  wwiitthhhhoollddiinngg  ppaarrttnneerr’’ss  ccaappiittaall  bbaallaannccee  ((bbooookk  

vvaalluuee))  wwoouulldd  ssuuggggeesstt  tthhaatt  eexxiissttiinngg  aasssseettss  aarree  oovveerrvvaalluueedd..    AA  wwrriittee--ddoowwnn  ooff  eexxiissttiinngg  aasssseettss  

wwoouulldd  bbee  rreeccooggnniizzeedd  aass  tthhee  ddiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  tthhee  wwiitthhddrraawwiinngg  ppaarrttnneerr’’ss  ccaappiittaall  bbaallaannccee  

aanndd  tthhee  ccoonnssiiddeerraattiioonn  ppaaiidd  ffoorr  tthhee  ppaarrttnneerr’’ss  iinntteerreesstt..    AAss  aann  aalltteerrnnaattiivvee,,  tthhee  aasssseett  wwrriittee--

ddoowwnn  ttrraacceeaabbllee  ttoo  tthhee  eennttiirree  eennttiittyy  ccoouulldd  bbee  rreeccooggnniizzeedd  bbaasseedd  oonn  tthhee  aammoouunntt  ssuuggggeesstteedd  bbyy  

tthhee  ttrraannssaaccttiioonn  wwiitthh  tthhee  wwiitthhhhoollddiinngg  ppaarrttnneerr..    TThhee  wwrriittee--ddoowwnn  ttrraacceeaabbllee  ttoo  tthhee  

 
Partners 
Withdraw 

Sells Interest  
(Share of Capital) 

Withdraw Interest 
in the Partnership 
Assets 

Sells to Remaining 
        Partners 

Sells to New  
Partners  

Withdraw Assets = 
       (Equal to) 
Interest (Capital) 
        
Withdraw Assets < 
    (Less than) 
Interest (Capital) 

Withdraw Asset > 
     (More than) 
 Interest (Capital) 
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wwiitthhddrraawwiinngg  ppaarrttnneerr  rreepprreesseennttss  hhiiss//hheerr  ppeerrcceennttaaggee  iinntteerreesstt  ((bbaasseedd  oonn  pprrooffiitt  aanndd  lloossss  

rraattiiooss))  iinn  tthhee  aasssseett  wwrriittee--ddoowwnn  ttrraacceeaabbllee  ttoo  tthhee  eennttiirree  eennttiittyy..  

  

IIlllluussttrraattiioonn  

AAfftteerr  sseevveerraall  yyeeaarrss  ooff  ooppeerraattiinngg  aass  ppaarrttnneerrss,,  tthhee  ccaappiittaall  aaccccoouunnttss  ooff  CCaallaa,,  KKuummaallaa  aanndd  

DDeerraarrttuu  aarree  $$2255,,000000,,  $$1166,,000000  aanndd  $$99,,000000  rreessppeeccttiivveellyy..    TThheeyy  aarree  sshhaarriinngg  tthhee  pprrooffiittss  aanndd  

lloossss  iinn  tthhee  rraattiioo  ooff  55::44::11..    PPrreeppaarree  tthhee  nneecceessssaarryy  eennttrryy  iinn  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ccaasseess..  

aa..  DDeerraarrttuu  ddeecciiddeess  ttoo  sseellll  hheerr  iinntteerreesstt  iinn  tthhee  bbuussiinneessss  ttoo  KKuummaallaa  ffoorr  $$1122,,000000..  

bb..  DDeerraarrttuu  ddeecciiddeess  ttoo  lleeaavvee  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aanndd  iiss  aalllloowweedd  ttoo  wwiitthhddrraaww  $$99,,000000  iinn  

ccaasshh..  

cc..  DDeerraarrttuu  ddeecciiddeess  ttoo  lleeaavvee  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aanndd  iiss  aalllloowweedd  ttoo  wwiitthhddrraaww  $$66,,000000  iinn  

ccaasshh..  

dd..  DDeerraarrttuu  ddeecciiddeess  ttoo  lleeaavvee  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aanndd  aalllloowweedd  ttoo  wwiitthhddrraaww  $$1133,,000000  iinn  ccaasshh..  

SSoolluuttiioonn  

      aa..  DDeerraarrttuu’’ss  CCaappiittaall        99000000  

                                                      KKuummaallaa,,ss  CCaappiittaall            99000000  

NNoottee--  tthhee  ddiiffffeerreennccee  ((33000000))  iiss  nnoott  rreeccoorrddeedd  iinn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp’’ss  bbooookk  ssiinnccee  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn  

iiss  ppeerrssoonnaall  ttrraannssaaccttiioonn    

bb..  DDeerraarrttuu’’ss  CCaappiittaall          99000000  

                                        CCaasshh                                        99000000  

  

          cc..  DDeerraarrttuu’’ss  CCaappiittaall      99000000  

                      CCaasshh                                                    66000000  

                                                          CCaallaa’’ss  CCaappiittaall                  11666666..6677  

                                                            KKuummaallaa’’ss  ccaappiittaall        11333333..3333  
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[[BBoonnuuss  ttoo  tthhee  rreemmaaiinniinngg  ppaarrttnneerrss  iinn  tthheeiirr  pprrooffiitt  sshhaarriinngg  rraattiioo..  ii..ee..  55::44]]  CCaallaa’’ss  

sshhaarree==33000000XX55//99==  $$  11666666..6677  ccrreeddiitteedd  ttoo  hhiiss  ccaappiittaall  aaccccoouunntt;;  KKuummaallaa’’ss  

sshhaarree==33000000XX44//99==  $$11333333..3377  ccrreeddiitteedd  ttoo  hhiiss  ccaappiittaall  aaccccoouunntt  

  

          dd..  DDeerraarrttuu’’ss  CCaappiittaall              99000000  

                          CCaallaa’’ss  CCaappiittaall                        22222222..2222  

                  KKuummaallaa’’ss  ccaappiittaall              11777777..7788  

                                                          CCaasshh                                                                    1133000000  

[[BBoonnuuss  ttoo  tthhee  wwiitthhddrraawwiinngg      PPaarrttnneerr  bbyy  tthhee  rreemmaaiinniinngg  ppaarrttnneerr  iinn  tthheeiirr  pprrooffiitt  sshhaarriinngg  

rraattiioo..  ii..ee..55::44]]  

CCaallaa’’ss  sshhaarree==44000000XX55//99==  $$  22222222..2222  ddeebbiitteedd  ttoo  hhiiss  ccaappiittaall  aaccccoouunntt  

KKuummaallaa’’ss  sshhaarree==33000000XX44//99==  $$11777777..7788  ddeebbiitteedd  ttoo  hhiiss  ccaappiittaall  aaccccoouunntt  

  

QQuuiicckk  CChheecckk--33--44  

11..  AAmmaarr,,  AAkkbbaarr  aanndd  AAnntthhoonnyy  aarree  ppaarrttnneerrss  iinn  aann  IImmaaggee  GGaalllleerryy..    TThhee  bbaallaanncceess  iinn  tthhee  

ccaappiittaall  aaccccoouunnttss  ooff  ppaarrttnneerrss  aass  ooff  NNoovveemmbbeerr  3300  aarree  AAmmaarr--  $$5500,,000000,,  AAkkbbaarr--  $$6600,,000000  aanndd  

AAnntthhoonnyy--  $$9900,,000000  rreessppeeccttiivveellyy..    TThhee  ppaarrttnneerrss  sshhaarree  iinnccoommee  aanndd  lloosssseess  iinn  aa  rraattiioo  ooff  22::33::55..  

PPrreeppaarree  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  ffoorr  eeaacchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  iinnddeeppeennddeenntt  ccoonnddiittiioonnss..  

ii..  LLuukkee  ppaayyss  AAnntthhoonnyy  $$110000,,000000  ffoorr  44//55tthh  ooff  AAnntthhoonnyy’’ss  iinntteerreesstt..  

iiii..  LLuukkee  iiss  ttoo  bbee  aaddmmiitttteedd  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  wwiitthh  aa  11//33rrdd  iinntteerreesstt  ffoorr  $$110000,,000000  ccaasshh  

iinnvveessttmmeenntt..  

iiiiii..  LLuukkee  iiss  ttoo  bbee  aaddmmiitttteedd  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  wwiitthh  aa  11//33rrdd  iinntteerreesstt  ffoorr  $$116600,,000000  ccaasshh  

iinnvveessttmmeenntt..  

iivv..  LLuukkee  iiss  ttoo  bbee  aaddmmiitttteedd  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  wwiitthh  aa  11//33rrdd  iinntteerreesstt  ffoorr  aann  $$8822,,000000  ccaasshh  

iinnvveessttmmeenntt..  
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22..    OOnn  DDeecceemmbbeerr  3311,,  GGrreegg  DDaavviiss,,  aa  mmeemmbbeerr  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  ooff  DDaavviiss  aanndd  PPrraatttt,,  

ddeecciiddeedd  ttoo  rreettiirree..    TThhee  ppaarrttnneerrss  hhaavvee  sshhaarreedd  iinnccoommee  aanndd  lloosssseess  eeqquuaallllyy..    OOnn  tthhiiss  ddaattee,,  tthheeiirr  

ccaappiittaall  aaccccoouunntt  ccrreeddiitt  bbaallaanncceess  wweerree::  

GGrreegg  DDaavviiss    $$9900,,000000  

HHeelleenn  DDaavviiss        6600,,000000  

EErriicc  PPrraatttt        6600,,000000  

PPrreeppaarree  eennttrriieess  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  wwiitthhddrraawwaall  ooff  GGrreegg  DDaavviiss  uunnddeerr  eeaacchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  

uunnrreellaatteedd  aassssuummppttiioonnss..    AAllll  ppaayymmeennttss  aarree  ttoo  bbee  iinn  ccaasshh,,  aanndd  tthhee  aasssseettss  aarree  nnoott  bbee  rreevvaalluueedd..  

aa))  GGrreegg  DDaavviiss  wwaass  ppaaiidd  $$9900,,000000  

bb))  GGrreegg  DDaavviiss  wwaass  ppaaiidd  $$9966,,000000  

cc))  GGrreegg  DDaavviiss  wwaass  ppaaiidd  $$8800,,000000  

  

33..1100  LLiiqquuiiddaattiioonn  ooff  aa  PPaarrttnneerrsshhiipp  

UUnnlliikkee  aa  ddiissssoolluuttiioonn  wwhheerree  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  ccoonnttiinnuueess  iittss  bbuussiinneessss  ppuurrppoossee,,  aa  lliiqquuiiddaattiioonn  

rreessuullttss  iinn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp’’ss  eennddiinngg  oorr  tteerrmmiinnaattiinngg  iittss  bbuussiinneessss..    TThhee  pprroocceessss  ooff  lliiqquuiiddaattiioonn  

ccoonnssiissttss  ooff  tthhee  ccoonnvveerrssiioonn  ooff  ppaarrttnneerrsshhiipp  aasssseettss  iinnttoo  aa  ddiissttrriibbuuttaabbllee  ffoorrmm  aanndd  tthhee  

ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  tthheessee  aasssseettss  ttoo  ccrreeddiittoorrss  aanndd  oowwnneerrss..    TToo  aacchhiieevvee  aann  oorrddeerrllyy  aanndd  lleeggaallllyy  

ssoouunndd  lliiqquuiiddaattiioonn,,  ssoommee  ffuunnddaammeennttaall  gguuiiddeelliinneess  nneeeedd  ttoo  bbee  iiddeennttiiffiieedd..  

  

LLiiqquuiiddaattiioonn  GGuuiiddeelliinneess  

TThhee  uunnddeerrllyyiinngg  tthheemmee  iinn  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  ppaarrttnneerrsshhiipp  lliiqquuiiddaattiioonn  iiss  tthhee  eeqquuiittaabbllee  

ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  tthhee  aasssseettss..    TToo  bbee  eeqquuiittaabbllee,,  aa  ddiissttrriibbuuttiioonn  sshhoouulldd  rreeccooggnniizzee  tthhee  lleeggaall  rriigghhttss  

ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  ccrreeddiittoorrss  aanndd  iinnddiivviidduuaall  ppaarrttnneerrss..    AAllll  lliiqquuiiddaattiioonn  eexxppeennsseess  aanndd  ggaaiinnss  oorr  

lloosssseess  ffrroomm  ccoonnvveerrssiioonn  ooff  ppaarrttnneerrsshhiipp  aasssseettss  aallssoo  mmuusstt  bbee  aallllooccaatteedd  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrss  bbeeffoorree  

aasssseettss  aaccttuuaallllyy  aarree  ddiissttrriibbuutteedd  ttoo  tthhee  iinnddiivviidduuaall  ppaarrttnneerrss..    FFaaiilluurree  ttoo  ccoonnssiiddeerr  tthheessee  ffaaccttoorrss  

mmaayy  rreessuullttss  iinn  tthhee  pprreemmaattuurree  oorr  iinnccoorrrreecctt  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  aasssseettss  ttoo  aa  ppaarrttnneerr..    IIff  aa  
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pprreemmaattuurree  oorr  iinnccoorrrreecctt  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  aasssseettss  ccaannnnoott  bbee  rreeccoovveerreedd,,  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  

ffiidduucciiaarryy  wwhhoo  aauutthhoorriizzeedd  tthhee  ddiissttrriibbuuttiioonn  mmaayy  bbee  hheelldd  lliiaabbllee..  

  

AA  ppaarrttnneerrsshhiipp  mmaayy  bbee  lliiqquuiiddaatteedd  iiff::  

vv  TThhee  oobbjjeeccttiivveess  ssoouugghhtt  iinn  ffoorrmmiinngg  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  hhaavvee  bbeeeenn  aacchhiieevveedd..  

vv  TThhee  ttiimmee  ppeerriioodd  ffoorr  wwhhiicchh  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  wwaass  ffoorrmmeedd  eexxppiirreess  ((eennddss))  

vv  NNeewwllyy  eennaacctteedd  llaawwss  hhaavvee  mmaaddee  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiippss  aaccttiivviittiieess  iilllleeggaall,,  

vv  TThhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  bbeeccoommeess  bbaannkkrruupptt..  

  

TThhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aaggrreeeemmeenntt  sshhoouulldd  iinnddiiccaattee  tthhee  pprroocceedduurreess  ttoo  bbee  ffoolllloowweedd  iinnccaassee  ooff  

lliiqquuiiddaattiioonn..    UUssuuaallllyy,,  tthhee  bbooookkss  ((rreeccoorrddss))  aarree  aaddjjuusstteedd  aanndd  cclloosseedd,,  wwiitthh  tthhee  iinnccoommee  oorr  lloossss  

ddiissttrriibbuutteedd  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrss  aanndd  tthhee  aasssseettss  aarree  ssoolldd..  

  

SStteeppss  iinn  tthhee  LLiiqquuiiddaattiioonn  PPrroocceessss    

11))  TThhee  ssaallee  ooff  tthhee  aasssseettss  aatt  tthhee  ttiimmee  ooff  lliiqquuiiddaattiioonn  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  kknnoowwnn  aass  

rreeaalliizzaattiioonn..  

22))  AAss  tthhee  aasssseettss  ooff  tthhee  bbuussiinneessss  aarree  ssoolldd,,  aannyy  ggaaiinn  oorr  lloossss  sshhoouulldd  bbee  ddiissttrriibbuutteedd  ttoo  tthhee  

ppaarrttnneerrss  aaccccoorrddiinngg  ttoo  tthhee  iinnccoommee  aanndd  lloossss  sshhaarriinngg  rraattiioo..  

33))  AAss  ccaasshh  iiss  rreeaalliizzeedd,,  iitt  mmuusstt  bbee  aapppplliieedd  ffiirrsstt  ttoo  oouuttssiiddee  ccrreeddiittoorrss..    

44))  FFiinnaallllyy,,  tthhee  rreemmaaiinniinngg  ccaasshh  iiss  ddiissttrriibbuutteedd  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrss  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  tthhee  

bbaallaannccee  ooff  tthheeiirr  ccaappiittaall  aaccccoouunnttss..  

  

PPaarrttnneerrsshhiipp  LLiiqquuiiddaattiioonn  IIlllluussttrraattiioonn  

RRoobbaa,,  SShhaarroonn,,  aanndd  DDaavvee  sshhaarree  pprrooffiittss  3300//3300//4400..    OOnn  FFeebbrruuaarryy  2288,,  22000077  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  

hhaadd  tthhee  ffoolllloowwiinngg  bbaallaannccee  sshheeeett::  
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CCaasshh                              $$  2200,,000000    AAccccoouunnttss  PPaayyaabbllee                                $$  3300,,000000  

IInnvveennttoorryy                                                              $$  5500,,000000                          RRoobbaa,,  CCaappiittaall              $$  3300,,000000  

SSuupppplliieess      $$  2255,,000000  DDaavvee,,  CCaappiittaall              $$  1100,,000000  

LLaanndd        $$      55,,000000  SShhaarroonn,,  CCaappiittaall            $$  3300,,000000  

TToottaall  AAsssseettss      $$110000,,000000  TToottaall  LLiiaabbiilliittiieess  aanndd  CCaappiittaall          $$110000,,000000  

  DDuurriinngg  MMaarrcchh11  tthhrroouugghh  55,,  22000077,,  tthheeyy  ddeecciiddeedd  ttoo  lliiqquuiiddaattee  tthheeiirr  ppaarrttnneerrsshhiipp..  

  

AAtt  tthhee  ttiimmee  ooff  ssaallee  ooff  aasssseettss  aa  ggaaiinn  oorr  aa  lloossss  mmaayy  bbee  rreeaalliizzeedd..  AAnndd  tthhiiss  ggaaiinn  oorr  lloossss  sshhoouulldd  

bbee  bbeeaarrdd  bbyy  ppaarrttnneerrss  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  tthheeiirr  iinnccoommee  aanndd  lloossss--sshhaarriinngg  ppllaann..    

  

CCaassee--11  GGaaiinn  oonn  rreeaalliizzaattiioonn  

TThhee  nnoonn--ccaasshh  aasssseettss  ooff  RRoobbaa,,  SShhaarroonn,,  aanndd  DDaavvee  aarree  ssoolldd  ffoorr  $$110000,,000000  aanndd  tthhee  $$  2200,,000000  

ggaaiinn  oonn  tthhee  ssaallee  iiss  ddiissttrriibbuutteedd  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrss  iinn  tthheeiirr  iinnccoommee  aanndd  lloossss  rraattiioo..  TThhee  lliiaabbiilliittiieess  

aarree  ppaaiidd  iinn  ffuullll..  TThhee  rreemmaaiinniinngg  ccaasshh  iiss  ddiissttrriibbuutteedd  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrss  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  tthhee  

bbaallaannccee  ooff  tthheeiirr  ccaappiittaall  aaccccoouunnttss,,  nnoott  iinn  tthhee  iinnccoommee  aanndd  lloossss  rraattiioo..  AA  ssttaatteemmeenntt  ooff  

ppaarrttnneerrsshhiipp  lliiqquuiiddaattiioonn,,  wwhhiicchh  ssuummmmaarriizzeess  tthhee  lliiqquuiiddaattiioonn  pprroocceessss,,  ffoolllloowwss  
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Roba, Sharon and Dave 

Statement of partnership liquidation 

MMaarrcchh  11  tthhrroouugghh  55,,  22000077  

                                          AAsssseettss            ==        lliiaabbiilliittiieess                                                  CCaappiittaall  

                              RR                    SS                                          DD  
                                                                          CCaasshh      ++      ootthheerr  AAsssseett  ==  AA//ppaayyaabbllee  ++      ((3300%%))            ((3300%%))                      ((4400%%))    

BBaall..  bbeeffoorree  rreeaalliizzaattiioonnss      $$  2200000000            $$  8800000000                    $$  3300000000          $$  3300000000          $$  1100000000                    $$  3300000000  

SSaallee  ooff  nnoonn  ccaasshh  aasssseettss    

aanndd  ddiivviissiioonn  ooff  ggaaiinn……      ++110000,,000000          --  8800000000                            --                      ++66000000              ++  66000000                          ++  88000000  

BBaall..    aafftteerr  rreeaalliizzaattiioonn              $$  112200,,000000                    00                          $$  3300000000              $$3366000000          $$  1166000000                    $$3388000000  

PPaayymmeenntt  ooff  lliiaabbiilliittiieess                    --  3300000000                    --                            --3300000000                      --                    --                                        --  

BBaall..  aafftteerr  ppaayymmeenntt      

ooff  lliiaabbiilliittiieess………………..            $$      9900000000                          00                00                      $$  3366000000            $$  1166000000                $$3388000000  

DDiissttnn  ccaasshh  ttoo  ppaarrttnneerrss            --  9900000000                    --                                          --                      --  3366000000              --  1166000000                    --3388000000  

FFiinnaall  bbaallaanncceess                        00                            00                      00                                        00                          00                                00    

TThhee  eennttrriieess  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  sseevveerraall  sstteeppss  iinn  tthhee    lliiqquuiiddaattiioonn  pprroocceedduurree  aarree  aass  ffoolllloowwss::  

11..  TToo  rreeccoorrdd  ssaallee  ooff  AAsssseettss  

CCaasshh            110000,,000000  

  NNoonn  ccaasshh  AAsssseettss            9900,,000000  

  GGaaiinn  oonn  ssaallee  ooff  NNoonn  ccaasshh  AAsssseettss          2200,,000000  

22..  TToo  ddiissttrriibbuuttee  tthhee  ggaaiinn  oonn  tthhee  ssaallee  ooff  tthhee  aasssseettss  

                    GGaaiinn  oonn  ssaallee  ooff  NNoonn  ccaasshh  AAsssseettss      2200,,000000  

  RRoobbaa  CCaappiittaall                                          66000000  

  SScchhaarroonnCCaappiittaall                66000000  

  DDaavvee  CCaappiittaall                                        88000000  
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33..  TToo  rreeccoorrdd  tthhee  sseettttlleemmeenntt  ooff  lliiaabbiilliittiieess  

                                    AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee        3300000000  

  CCaasshh              3300000000  

  

44      DDiissttrriibbuuttiioonn  ooff  ccaasshh  ttoo  ppaarrttnneerrss  

                                                RRoobbaa  CCaappiittaall          3366000000  

SShhaarroonn  CCaappiittaall          1166000000  

DDaavvee  CCaappiittaall          3388000000  

      CCaasshh              9900000000  

CCaassee  22..    LLoossss  oonn  RReeaalliizzaattiioonn;;  NNoo  CCaappiittaall  DDeeffiicciieenncciieess  

TThhee  nnoonn--ccaasshh  aasssseettss  ooff  RRoobbaa,,  SShhaarroonn,,  aanndd  DDaavvee  aarree  ssoolldd  ffoorr  $$  7700,,000000  aanndd  tthhee  $$1100,,000000  

lloossss  ooff  tthhee  ssaallee  iiss  ddiissttrriibbuutteedd  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrss’’  ccaappiittaall  aaccccoouunnttss  iinn  tthhee  iinnccoommee  aanndd  lloossss  rraattiioo..  

TThheenn,,  tthhee  lliiaabbiilliittiieess  aarree  ppaaiidd  iinn  ffuullll..  TThhee  rreemmaaiinniinngg  ccaasshh  iiss  ddiissttrriibbuutteedd  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrss  iinn  

aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  tthhee  bbaallaanncceess  ooff  tthheeiirr  ccaappiittaall  aaccccoouunnttss..  

TThhee  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  aarree::  

11  TToo  rreeccoorrdd  tthhee  ssaallee  ooff  tthhee  aasssseettss  

  CCaasshh            7700000000  

  LLoossss  oonn  ssaallee  ooff  AAsssseettss        1100000000  

    OOtthheerr  AAsssseettss          8800000000  

22  TToo  ddiissttrriibbuuttee  tthhee  lloossss  oonn  tthhee  ssaallee  ooff  tthhee  aasssseettss  

                        RRoobbaa  ccaappiittaall  (($$1100000000  XX  00..3300))                      33000000  

  SShhaarroonn  ccaappiittaall  (($$  1100000000  XX  00..3300))  33000000  

  DDaavvee  ccaappiittaall  (($$  1100000000  XX  00..44))    44000000  

    LLoossss  oonn  ssaallee  ooff  AAsssseettss        1100000000  
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33  TToo  rreeccoorrdd  tthhee  sseettttlleemmeenntt  ooff  lliiaabbiilliittiieess  

                  LLiiaabbiilliittiieess          3300000000  

    CCaasshh            3300000000  

44  TToo  ddiissttrriibbuuttee  ccaasshh  ttoo  ppaarrttnneerrss  

              RRoobbaa  CCaappiittaall        2277000000  

              SShhaarroonn  ccaappiittaall            77000000  

                DDaavvee  ccaappiittaall        2266000000  

      CCaasshh            6600000000  

    

CCaassee  33  LLoossss  oonn  RReeaalliizzaattiioonn  wwiitthh  ccaappiittaall  DDeeffiicciieennccyy;;  IInn  ccaassee  22,,  tthhee  lloossss  cchhaarrggeedd  ttoo  tthhee  

ccaappiittaall  aaccccoouunntt  ooff  eeaacchh  ppaarrttnneerr  iiss  ssmmaalllleerr  tthhaann  tthhaatt  ppaarrttnneerr’’ss  ccaappiittaall  aaccccoouunntt  bbaallaannccee..  BBuutt  

iitt  iiss  ppoossssiibbllee  tthhaatt  aa  ppaarrttnneerr’’ss  ppoorrttiioonn  ooff  tthhee  lloossss  mmaayy  bbee  ggrreeaatteerr  tthhaann  tthhaatt  ppaarrttnneerr’’ss  ccaappiittaall  

aaccccoouunntt  bbaallaannccee..  WWhheenn  aa  lloossss  iiss  cchhaarrggeedd  ttoo  aa  ppaarrttnneerr  aanndd  aa  ddeebbiitt  bbaallaannccee  iiss  ccrreeaatteedd  iinn  tthhaatt  

ppaarrttnneerr’’ss  ccaappiittaall  aaccccoouunntt,,  tthhee  ddeebbiitt  bbaallaannccee  rreepprreesseennttss  aann  aammoouunntt  oowweedd  bbyy  tthhaatt  ppaarrttnneerr  ttoo  

tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..  TThhee  ccaasshh  aavvaaiillaabbllee  ffoorr  ddiissttrriibbuuttiioonn  wwiillll  bbee  iinnssuuffffiicciieenntt  ttoo  ppaayy  tthhee  ootthheerr  

ppaarrttnneerrss  iinn  ffuullll  uunnttiill  tthhee  ppaarrttnneerr  wwiitthh  tthhee  ddeebbiitt  bbaallaannccee  ppaayyss  iinn  tthhee  aammoouunntt  oowweedd..  IIff  tthhee  

ppaarrttnneerr  wwiitthh  tthhee  ddeebbiitt  bbaallaannccee  iiss  uunnaabbllee  ttoo  ppaayy,,  tthhee  rreemmaaiinniinngg  ppaarrttnneerrss  mmuusstt  bbeeaarr  tthhiiss  lloossss  

iinn  tthhee  iinnccoommee  aanndd  lloossss  rraattiioo  eexxiissttiinngg  bbeettwweeeenn  tthheemm..  

TToo  iilllluussttrraattee,,  aassssuummee  tthhaatt  nnoonn--ccaasshh  aasssseettss  ooff  RRoobbaa,,  SShhaarroonn,,  aanndd  DDaavvee  aarree  ssoolldd  ffoorr  oonnllyy  

$$3300,,000000..    

RReeqquuiirreedd;;  pprreeppaarree  ssttaatteemmeenntt  ooff  ppaarrttnneerrsshhiipp  lliiqquuiiddaattiioonn  aanndd  tthhee  nneecceessssaarryy  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  

uunnddeerr  tthhee  ffoolllloowwiinngg  iinnddeeppeennddeenntt  aassssuummppttiioonnss  

aa))  AA  ppaarrttnneerr  wwiitthh  ddeeffiicciitt  ccaappiittaall  bbaallaannccee  ppaaiidd  tthhee  aammoouunntt  oowweedd..  

b) AA  ppaarrttnneerr  wwiitthh  ddeeffiicciitt  ccaappiittaall  bbaallaannccee  uunnaabbllee  ttoo  ppaayy  tthhee amount owed. 
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SSoolluuttiioonnss  

AA..    

Roba, Sharon and Dave 

Statement of partnership liquidation 
MMaarrcchh  11  tthhrroouugghh  55,,  22000077  

  
                                                                                                                                                                                                                            CCaappiittaall  

                                                                                      CCaasshh          ++    ootthheerr  AAsssseett  ==        LLiiaabbiilliittiieess          RR        ++                        SS          ++                DD      

                                                                                                          ((3300%%))            ((3300%%))                    ((4400%%))  

BBaall..  BBeeffoorree  rreeaalliizzaattiioonn                        $$  2200,,000000      $$  8800,,000000                $$  3300,,000000          $$  3300,,000000      $$  1100,,000000            $$  3300,,000000  

SSaallee  ooff  aasssseett  &&  ddiivviissiioonn  ooff  lloossss++3300,,000000      --  8800,,000000                  --                        --1155000000          --1155000000                      --2200,,000000  

BBaallaannccee  aafftteerr  rreeaalliizzaattiioonn                      $$5500000000                      00            $$  3300000000                $$1155000000        $$55000000((DDrr))      $$1100000000  

PPaayymmeenntt  ooff  lliiaabbiilliittiieess              --  33000000                --------                            --3300000000                            --                            --                                      ------  

BBaall..  AAfftteerr  lliiaabbiilliittyy  ppaayymmeenntt            $$2200000000                      00                                  00                          $$  1155000000            $$55000000((DDrr))        $$1100000000  

RReecceeiipptt  ooff  ddeeffiicciieennccyy                                ++  55000000                      --  ------                    --------    --------                      ++55000000              ----------  

BBaallaannccee                                                                        $$2255000000                          00                      00                            $$1155000000                  00                        $$1100,,000000  

DDiissttrriibbuuttiioonn  ooff  ccaasshh    

ttoo  ppaarrttnneerrss                                                                  --2255000000                                --                    --                            --1155000000                  00                      --1100,,000000          

FFiinnaall  BBaallaannccee                    00                                00              00                      00                  00                                00  

  

  TThhee  eennttrriieess  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  lliiqquuiiddaattiioonn  ttoo  tthhiiss  ppooiinntt  aarree  aass  ffoolllloowwss::  

11..  TToo  rreeccoorrdd  tthhee  ssaallee  ooff  tthhee  aasssseettss  

  CCaasshh            3300000000  

  LLoossss  aann  ssaallee  ooff  AAsssseettss        5500000000  

    OOtthheerr  AAsssseettss          8800000000  

  

22..  TToo  ddiissttrriibbuuttee  tthhee  lloossss  oonn  tthhee  ssaallee  ooff  tthhee  aasssseettss  

  

  RRoobbaa  ccaappiittaall          1155000000  

  SShhaarroonn  ccaappiittaall          1155000000  

  DDaavvee  ccaappiittaall          2200000000  

    LLoossss  oonn  ssaallee  ooff  AAsssseettss        5500000000  
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33..  TToo  rreeccoorrdd  tthhee  sseettttlleemmeenntt  ooff  ppaarrttnneerrsshhiipp  lliiaabbiilliittiieess  
  

                      LLiiaabbiilliittiieess            3300000000  

                          CCaasshh                3300000000      

44..  TToo  rreeccoorrdd  rreecceeiipptt  ooff  ddeeffiicciieennccyy  ffrroomm    SShhaarroonn  

                  CCaasshh                          55000000  

    SShhaarroonn  ccaappiittaall            55000000  

55..  TToo  rreeccoorrdd  tthhee  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  ccaasshh  ttoo  ppaarrttnneerrss  

                            RRoobbaa  ccaappiittaall            1155000000  

                            DDaavvee  ccaappiittaall              1100000000  

                  CCaasshh              2255000000  

BB..    

Roba, Sharon and Dave 

Statement of partnership liquidation 
MMaarrcchh  11  tthhrroouugghh  55,,  22000077  

                                                                                                                                                                                                                            CCaappiittaall  

                                                                                                  CCaasshh          ++    OOtthheerr  AAsssseett  ==        LLiiaabbiilliittiieess          RR        ++              SS          ++                DD      

                                                                                                                ((3300%%))                ((3300%%))                      ((4400%%))  

BBaall..  BBeeffoorree  rreeaalliizzaattiioonn                        $$  2200,,000000      $$  8800,,000000                          $$  3300,,000000            $$  3300,,000000  $$  1100,,000000                $$  3300,,000000  

SSaallee  ooff  aasssseett  &&  ddiivviissiioonn  ooff  lloossss++3300,,000000      --  8800,,000000                          --                              --1155000000        --1155000000                    --2200,,000000  

BBaallaannccee  aafftteerr  rreeaalliizzaattiioonn                      $$5500000000                      00                      $$  3300000000                $$1155000000      $$55000000((DDrr))        $$1100000000  

PPaayymmeenntt  ooff  lliiaabbiilliittiieess          --  33000000                      --------                                    --3300000000                            --                            --                                      ------  

BBaall..  AAfftteerr  lliiaabbiilliittyy  ppaayymmeenntt            $$2200000000                      00                                                00                          $$  1155000000          $$55000000((DDrr))        $$1100000000  

              DDiivviissiioonn  ooff  ddeeffiicciieennccyy                              --------                                  --  ------                              --------                    22114422..8866              ++55000000                22885577..1144  

BBaallaannccee                                                                        $$2200000000                          00                                  00                        $$1122885577..1144              00                          $$77114422..8866  

DDiissttrriibbuuttiioonn  ooff  ccaasshh    

ttoo  ppaarrttnneerrss                                                                  --2200000000                                --                    --                                  --111122885577..1144            00                        --77114422..8866  

FFiinnaall  BBaallaannccee                    00                                  00              00                            00                                00                                00  
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TThhee  eennttrriieess  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  lliiqquuiiddaattiioonn  ttoo  tthhiiss  ppooiinntt  aarree  aass  ffoolllloowwss::  

11..  TToo  rreeccoorrdd  tthhee  ssaallee  ooff  tthhee  aasssseettss  

  CCaasshh          3300000000  

  LLoossss  aann  ssaallee  ooff  AAsssseettss      5500000000  

    OOtthheerr  AAsssseettss                                                8800000000              

22..  TToo  ddiissttrriibbuuttee  tthhee  lloossss  oonn  tthhee  ssaallee  ooff  tthhee  aasssseettss  

  RRoobbaa  ccaappiittaall          1155000000  

  SShhaarroonn  ccaappiittaall          1155000000  

  DDaavvee  ccaappiittaall            2200000000  

    LLoossss  oonn  ssaallee  ooff  AAsssseettss                                                            5500000000  

33..  TToo  rreeccoorrdd  tthhee  sseettttlleemmeenntt  ooff  ppaarrttnneerrsshhiipp  lliiaabbiilliittiieess  

                      LLiiaabbiilliittiieess            3300000000  

                          CCaasshh                                                              3300000000      

44..  TToo  rreeccoorrdd  ddiivviissiioonn  ooff  SShhaarroonn’’ss  ddeeffiicciitt  ccaappiittaall  bbaallaannccee  ii..ee..  55000000  ddeebbiitt  bbeettwweeeenn  

RRoobbaa  aanndd  DDaavvee  bbaasseedd  oonn  tthheeiirr  iinnccoommee//lloossss  sshhaarriinngg  rraattiioo  ((3300%%::4400%%))      

                      RRoobbaa  CCaappiittaall  ((33//77XX55000000))                            22114422..8866                                                            

  DDaavvee  CCaappiittaall  ((44//77XX55000000))                                                    22885577..1144        

                                                SShhaarroonn  CCaappiittaall                                                                                                                            55000000  

55..  TToo  rreeccoorrdd  tthhee  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  ccaasshh  ttoo  ppaarrttnneerrss  

                            RRoobbaa  ccaappiittaall                                        1122885577..1144                                        

                            DDaavvee  ccaappiittaall                                                                    77114422..8866                    

                                                                  CCaasshh              2200000000                          
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CChhaapptteerr  RReevviieeww  

IIddeennttiiffyy  tthhee  pprriinncciippaall  cchhaarraacctteerriissttiiccss,,  aaddvvaannttaaggeess,,  aanndd  ddiissaaddvvaannttaaggeess  ooff  tthhee  

ppaarrttnneerrsshhiipp  ffoorrmm  bbuussiinneessss..  AA  ppaarrttnneerrsshhiipp  hhaass  sseevveerraall  mmaajjoorr  cchhaarraacctteerriissttiiccss  tthhaatt  

ddiissttiinngguuiisshh  iitt  ffoorrmm  tthhee  ootthheerr  ffoorrmmss  ooff  bbuussiinneessss..  IItt  iiss  aa  vvoolluunnttaarryy  aassssoocciiaattiioonn  ooff  ttwwoo  oorr  

mmoorree  ppeeooppllee  wwhhoo  ccoommbbiinnee  tthheeiirr  ttaalleennttss  aanndd  rreessoouurrcceess  ttoo  ccaarrrryy  oonn  aa  bbuussiinneessss..  TThheeiirr  jjooiinntt  

eeffffoorrtt  sshhoouulldd  bbee  ssuuppppoorrtteedd  bbyy  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  aaggrreeeemmeenntt  tthhaatt  ssppeellllss  oouutt  tthhee  vveennttuurree’’ss  

ooppeerraattiinngg  pprroocceedduurreess..  AA  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  ddiissssoollvveedd  bbyy  aa  ppaarrttnneerr’’ss  aaddmmiissssiioonn,,  wwiitthhddrraawwaall,,  oorr  

ddeeaatthh,,  aanndd  tthheerreeffoorree  hhaass  aa  lliimmiitteedd  lliiffee..  EEaacchh  ppaarrttnneerr  aaccttss  aass  aann  aaggeenntt  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp’’ss  

ddeebbttss  pprrooppeerrttyy  iinnvveesstteedd  iinn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  bbeeccoommeess  aann  aasssseett  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp,,  oowwnneedd  

pprrooppeerrttyy  iinnvveesstteedd  iinn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  bbeeccoommeess  aann  aasssseett  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp,,  oowwnneedd  jjooiinnttllyy  bbyy  

aallll  tthhee  ppaarrttnneerrss..  AAnndd  ffiinnaallllyy,,  eeaacchh  ppaarrttnneerr  hhaass  tthhee  rriigghhtt  ttoo  sshhaarree  iinn  tthhee  ccoommppaannyy’’ss  iinnccoommee  

aanndd  tthhee  rreessppoonnssiibbiilliittyy  ttoo  sshhaarree  iinn  iittss  lloosssseess..    

  

TThhee  aaddvvaannttaaggeess  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  aarree  tthhee  eeaassee  ooff  iittss  ffoorrmmaattiioonn  aanndd  ddiissssoolluuttiioonn  tthhee  

ooppppoorrttuunniittyy  ttoo  ppooooll  sseevveerraall  iinnddiivviidduuaallss’’  ttaalleennttss  aanndd  rreessoouurrcceess,,  tthhee  llaacckk  ooff  ccoorrppoorraattee  ttaaxx  

bbuurrddeenn,,  aanndd  tthhee  ffrreeeeddoomm  ooff  aaccttiioonn  eeaacchh  ppaarrttnneerr  eennjjooyyss..  TThhee  ddiissaaddvvaannttaaggeess  aarree  tthhee  

lliimmiitteedd  lliiffee  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp,,  mmuuttuuaall  aaggeennccyy,,  tthhee  uunnlliimmiitteedd  ppeerrssoonnaall  lliiaabbiilliittyy  ooff  tthhee  

ppaarrttnneerrss’’  aanndd  tthhee  ddiiffffiiccuullttyy  ooff  rraaiissiinngg  llaarrggee  aammoouunnttss  ooff  ccaappiittaall  aanndd  ttrraannssffeerrrriinngg  ppaarrttnneerr’’ss  

iinntteerreesstt..  TTwwoo  ootthheerr  ccoommmmoonn  ffoorrmmss  ooff  aassssoocciiaattiioonnss  tthhaatt  aarree  ttyyppee  ooff  ppaarrttnneerrsshhiipp  oorr  ssiimmiillaarr  

ttoo  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  aarree;;  lliimmiitteedd  ppaarrttnneerrsshhiippss  aanndd  jjooiinntt  vveennttuurreess..    

RReeccoorrdd  ppaarrttnneerrss’’  iinnvveessttmmeenntt  ooff  ccaasshh  aanndd  ootthheerr  aasssseettss  wwhheenn  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  ffoorrmmeedd    

AA  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  ffoorrmmeedd  wwhheenn  tthhee  ppaarrttnneerrss  ccoonnttrriibbuuttee  ccaasshh,,  ootthheerr  aasssseettss,,  oorr  aa  ccoommbbiinnaattiioonn  

ooff  bbootthh  ttoo  tthhee  bbuussiinneessss..  TThhee  ddeettaaiillss  aarree  ssttaatteedd  iinn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aaggrreeeemmeenntt..  IInniittiiaall  

iinnvveessttmmeennttss  aarree  rreeccoorrddeedd  wwiitthh  aa  ddeebbiitt  ttoo  CCaasshh  oorr  aannootthheerr  aasssseett  aaccccoouunntt  aanndd  aa  ccrreeddiitt  ttoo  tthhee  

iinnvveessttiinngg  ppaarrttnneerr’’ss  ccaappiittaall  aaccccoouunntt..  TThhee  rreeccoorrddeedd  aammoouunntt  ooff  tthhee  ootthheerr  aasssseettss  sshhoouulldd  bbee  

tthheeiirr  ffaaiirr  mmaarrkkeett  vvaalluuee  oonn  tthhee  ddaattee  ooff  ttrraannssffeerr  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..  IInn  aaddddiittiioonn,,  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  

ccaann  aassssuummee  aann  iinnvveessttiinngg  ppaarrttnneerr’’ss  lliiaabbiilliittiieess..  WWhheenn  tthhiiss  ooccccuurrss,,  tthhee  ppaarrttnneerr’’ss  CCaappiittaall  

aaccccoouunntt  iiss  ccrreeddiitteedd  wwiitthh  tthhee  ddiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  tthhee  aasssseettss  iinnvveesstteedd  aanndd  tthhee  lliiaabbiilliittiieess  

aassssuummeedd..    
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CCoommppuuttee  aanndd  rreeccoorrdd  tthhee  iinnccoommee  oorr  lloosssseess  tthhaatt  ppaarrttnneerrss  sshhaarree,,  bbaasseedd  oonn  ssttaatteedd  

rraattiiooss,,  ccaappiittaall  bbaallaannccee  rraattiiooss,,  aanndd  ppaarrttnneerr’’ss  ssaallaarriieess  aanndd  iinntteerreesstt..    TThhee  ppaarrttnneerrss  mmuusstt  

sshhaarree  iinnccoommee  aanndd  lloosssseess  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aaggrreeeemmeenntt..  IIff  tthhee  aaggrreeeemmeenntt  

ssaayyss  nnootthhiinngg  aabboouutt  tthhee  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  iinnccoommee  aanndd  lloosssseess,,  tthhee  ppaarrttnneerrss  sshhaarree  tthheemm  eeqquuaallllyy..  

CCoommmmoonn  mmeetthhooddss  uusseedd  ffoorr  ddiissttrriibbuuttiinngg  iinnccoommee  aanndd  lloosssseess  iinncclluuddee  ssttaatteedd  rraattiiooss,,  ccaappiittaall  

bbaallaannccee  rraattiiooss,,  aanndd  ssaallaarriieess  aanndd  iinntteerreesstt  oonn  ccaappiittaall  iinnvveessttmmeenntt..  EEaacchh  mmeetthhoodd  ttrriieess  ttoo  

mmeeaassuurree  tthhee  iinnddiivviidduuaall  ppaarrttnneerr’’ss  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ttoo  tthhee  ooppeerraattiioonn  ooff  tthhee  bbuussiinneessss..  SSttaatteedd  

rraattiioonnss  uussuuaallllyy  aarree  bbaasseedd  oonn  tthhee  ppaarrttnneerrss’’  rreellaattiivvee  ccoonnttrriibbuuttiioonnss  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..  WWhheenn  

ccaappiittaall  bbaallaannccee  rraattiiooss  aarree  uusseedd,,  iinnccoommee  oorr  lloosssseess  aarree  ddiivviiddeedd  ssttrriiccttllyy  oonn  tthhee  bbaassiiss  ooff  eeaacchh  

ppaarrttnneerr’’ss  ccaappiittaall..  TThhee  uussee  ooff  ssaallaarriieess  aanndd  iinntteerreesstt  oonn  ccaappiittaall  iinnvveessttmmeenntt  ttaakkeess  iinn  ttoo  aaccccoouunntt  

bbootthh  eeffffoorrttss  ((ssaallaarryy))  aanndd  ccaappiittaall  iinnvveessttmmeenntt  ((iinntteerreesstt))  iinn  ddiivviiddiinngg  iinnccoommee  oorr  lloosssseess  aammoonngg  

tthhee  ppaarrttnneerrss..    

RReeccoorrdd  aa  ppeerrssoonn’’ss  aaddmmiissssiioonn  ttoo  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp..  AAnn  iinnddiivviidduuaall  iiss  aaddmmiitttteedd  ttoo  aa  

ppaarrttnneerrsshhiipp  bbyy  ppuurrcchhaassiinngg  aa  ppaarrttnneerr’’ss  iinntteerreesstt  oorr  bbyy  ccoonnttrriibbuuttiinngg  aaddddiittiioonnaall  aasssseettss..  WWhheenn  

aann  iinntteerreesstt  iiss  ppuurrcchhaasseedd,,  tthhee  wwiitthhddrraawwiinngg  ppaarrttnneerr’’ss  ccaappiittaall  iiss  ttrraannssffeerrrreedd  ttoo  tthhee  nneeww  

ppaarrttnneerr..  WWhheenn  tthhee  nneeww  ppaarrttnneerr  ccoonnttrriibbuutteess  aasssseettss  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp,,  iitt  mmaayy  bbee  nneecceessssaarryy  

ttoo  rreeccooggnniizzee  aa  bboonnuuss  sshhaarreedd  oorr  bboorrnnee  bbyy  tthhee  oorriiggiinnaall  ppaarrttnneerrss  oorr  bbyy  tthhee  nneeww  ppaarrttnneerr..    

RReeccoorrdd  aa  ppeerrssoonn’’ss  wwiitthhddrraawwaall  ffrroomm  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp..  AA  ppeerrssoonn  ccaann  wwiitthhddrraaww  ffrroomm  aa  

ppaarrttnneerrsshhiipp  bbyy  sseelllliinngg  hhiiss  oorr  hheerr  iinntteerreesstt  iinn  tthhee  bbuussiinneessss  ttoo  tthhee  rreemmaaiinniinngg  ppaarrttnneerrss  oorr  aa  nneeww  

ppaarrttnneerr,,  oorr  bbyy  wwiitthhddrraawwiinngg  ccoommppaannyy  aasssseettss..  WWhheenn  aasssseettss  aarree  wwiitthhddrraawwnn,,  tthhee  aammoouunntt  ccaann  

bbee  eeqquuaall  ttoo,,  lleessss  tthhaann,,  oorr  ggrreeaatteerr  tthhaann  tthhee  ppaarrttnneerr’’ss  ccaappiittaall  iinntteerreesstt..  WWhheenn  aasssseess  tthhaatt  hhaavvee  aa  

vvaalluuee  lleessss  tthhaann  oorr  ggrreeaatteerr  tthhaann  tthhee  ppaarrttnneerr’’ss  iinntteerreesstt  aarree  wwiitthhddrraawwnn,,  aa  bboonnuuss  iiss  rreeccooggnniizzeedd  

aanndd  ddiissttrriibbuutteedd  aammoonngg  tthhee  rreemmaaiinniinngg  ppaarrttnneerrss  oorr  ttoo  tthhee  ddeeppaarrttiinngg  ppaarrttnneerr..    

  

CCoommppuuttee  tthhee  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  aasssseettss  ttoo  ppaarrttnneerrss  wwhheenn  tthheeyy  lliiqquuiiddaattee  tthheeiirr  

ppaarrttnneerrsshhiipp..  TThhee  lliiqquuiiddaattiioonn  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  eennttaaiillss  sseelllliinngg  tthhee  aasssseettss  nneecceessssaarryy  ttoo  ppaayy  

tthhee  ccoommppaannyy’’ss  lliiaabbiilliittiieess  aanndd  tthheenn  ddiissttrriibbuuttiinngg  aannyy  rreemmaaiinniinngg  aasssseettss  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrss..  AAnnyy  

ggaaiinn  oorr  lloossss  oonn  tthhee  ssaallee  ooff  tthhee  aasssseettss  iiss  sshhaarreedd  bbyy  tthhee  ppaarrttnneerrss  aaccccoorrddiinngg  ttoo  tthheeiirr  ssttaatteedd  

rraattiiooss..  WWhheenn  aa  ppaarrttnneerr  hhaass  aa  ddeeffiicciitt  bbaallaannccee  iinn  aa  ccaappiittaall  aaccccoouunntt,,  tthhaatt  ppaarrttnneerr  mmuusstt  

ccoonnttrriibbuuttee  ppeerrssoonnaall  aasssseettss  eeqquuaall  ttoo  tthhee  ddeeffiicciitt..  WWhheenn  aa  ppaarrttnneerr  ddooeess  nnoott  hhaavvee  ppeerrssoonnaall  
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aasssseettss  ttoo  ccoovveerr  aa  ccaappiittaall  ddeeffiicciitt,,  tthhee  ddeeffiicciitt  mmuusstt  bbee  aabbssoorrbbeedd  bbyy  tthhee  ssoollvveenntt  ppaarrttnneerrss  

aaccccoorrddiinngg  ttoo  tthheeiirr  ssttaatteedd  rraattiioonnss..    

  

RReevviieeww  ooff  CCoonncceeppttss  aanndd  TTeerrmmiinnoollooggyy  

 
Dissolution: The loss of authority to continue a partnership as a separate entity due to a 

change in the original association of partners.  

Limited life: A characteristic of a partnership the fact that any event that breaches the 

partnership agreement including the admission withdrawal or death of a partner-

terminates the partnership  

Limited partnership: Forms of partnership in which limited partner’s liabilities are 

limited to their investment.  

Liquidation: A special form of dissolution in which a business ends by selling assets, 

paying liabilities, and distributing any remaining assets to the partners.  

Mutual agency: A characteristics of a partnership; the authority of each partner to act as 

an agent of the partnership within the scope of the business’s normal operations.  

Partners’ equity: the owner’s equity in a partnership  

Partnership: An association of two or more people to carry on as co-owners of a 

business for profit.  

Partnership agreement: The contractual relationship between partners that identifies the 

details of their partnership.  

Unlimited liability: A characteristic of a partnership the fact that each partner has 

personal liability for all the debts of the partnership.  
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  AAnnsswweerrss  ttoo  QQuuiicckk  CChheecckkss  

Quick checks 3-1 

 

1.  

o Partnership is an association of two or more individuals or entities that are 

in a   legal profit marketing operation  

• Articles of partnership the contractual relationship between partners that 

identifies the details of their partner ship  

• Limited partnership forms of partnership in which limited partner’s 

liabilities are limited to their investment  

• General partnership forms of partnerships in which each partner is 

individually liable to creditors for the debts incurred by the partnership  

2. Characteristics of partnership  

Voluntary association  

Partnership agreement  

Limited life  

Unlimited liability  

Mutual agency  

Co-ownership of partnership property  

Participation in partnerships income  

 
3.  

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Advantages Disadvantages 
• Easy and inexpensive to form than 

corporation  
- Unlimited personal liability  

 
• Pooling of capital and combination 

of skill than sole proprietorship  
- Partner’s act combined partnership in 

to contract  
• Not subject to separate taxation  - Limited life  
• More freedom and flexibility of 

partners  
- Transfer of ownership requires consent 

of all partners  
• Not restricted by laws   
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Quick Check 3-2  

 

A. TG Capital            30,000 

HT Capital  30,000 

  Income summary   60,000 

B. TG capital ( )000,6052 ×   240,000 

HT Capital ( )000,6053 ×   360,000 

  Income summary   60,000 

C. TG capital 
( )000,60406400
218600 ×

    32,274 

HT capital 726,27000,60
406400
187800







 ×  

  Income summary          60,000 

 

D.         TG    HT  Combined  

           Interest (10%)   21860 Cr  18780 Cr 40640 

 Salary    10,000 Cr  __  10,000 

 Total requirement  

 (50640+60,000) 

 








2
110640

  55320 Dr  55320Dr   

 Total distributed (23460) (36540)  

 

 Entry  

 TG capital   23460 

 HT capital   36540  

  Income summary   60,000 
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Quick Check 3. 3 

1A   Income summary       30,000 

  Bontu capital     150,000 

  Roba capital     150,000 

1B Income summary  30,000 

  Bontu capital     12,000 

  Rba Capitla     18,000 

1C Income summary    30,000 

  Bontu capital     10,000 

  Rba capital     20,000 

1D  Income summary  30,000 

  Bontu capital     12,500 

  Roba capital     17,500 

 

2.  Income summary account’s debited and each partner’s capital account is credited by 

their respective share  

3.   Each partner’s capital account is debited by their respective share of note loss and 

income summary account is credited  

 

Quick check 3  

 

i. Anthony capital ……………100,000 

Luke capital ………………………….100, 000 

ii. Cash ………………………….100,000 

Luke capital …………………………100,000 

iii. Cash ……………………………160,000 

Luke capital ………………………..…120,000 

Amar capital ………………………….….8, 000 
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Akbar capital ………………………..….12, 000 

Anthony capital ……………………...….20, 000 

 

 

iv. Cash ……………………………..82,000 

Amar capital …………………….24, 000 

Akbar capital …………………….3, 600 

Anthony capital ………………….6, 000 

Luke capital …………………………………………9, 4000 

 

a) Greg Davis capital …………………..90,000 

Cash …………………………………………...90,000 

b) Greg Davis capital …………………90,000 

Helen Davis capital ……………….3, 000 

Eric Pratt capital ……………………3, 000 

 Cash …………………………………………….96, 000 

(Bonus to withdrawing partner)  

c) Greg Davis capital ………………..90,000 

Cash ………………………………………….80, 000 

Helen Davis capital …………………………..  5,000 

Eric Pratt capital ……………………………... 5,000 

 (Bonus to renaming partners)  
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RReevviieeww  QQuueessttiioonnss  

MMuullttiippllee  CChhooiiccee--sseelleecctt  tthhee  bbeesstt  aannsswweerr  ffoorr  eeaacchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg    

 

11..  WWhhiicchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  iiss  aann  aaddvvaannttaaggee  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp??    

aa))  LLiimmiitteedd  lliiaabbiilliittyy    

bb))  LLiimmiitteedd  lliiffee    

cc))  MMuuttuuaall  aaggeennccyy    

dd))  DDoouubbllee  ttaaxxaattiioonn    

22..  MMuuttuuaall  aaggeennccyy  aalllloowwss    

aa))  PPaarrttnneerrss  ttoo  wwoorrkk  ttooggeetthheerr    

bb))  OOtthheerr  bbuussiinneessss  ttoo  ccoonndduucctt  bbuussiinneessss  wwiitthh  iinnddiivviidduuaall  ppaarrttnneerrss    

cc))  PPaarrttnneerrss  ttoo  ccoonndduucctt  bbuussiinneessss  wwiitthh  ppaarrttnneerrsshhiipp    

dd))  TThhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  ttoo  ccoonndduucctt  bbuussiinneessss  wwiitthh  ccoorrppoorraattiioonnss    

33..  AA  aanndd  BB  sshhaarree  eeqquuaallllyy  iinn  tthheeiirr  ppaarrttnneerrsshhiipp..  AA&&BB’’ss  ccuurrrreenntt  ccaappiittaall  bbaallaanncceess  aarree  

$$6600,,000000aanndd  $$4400,,000000  rreessppeeccttiivveellyy..  CC  ccoonnttrriibbuutteess  $$2255,,000000  ffoorr  aa  2200%%  iinntteerreesstt..  UUssiinngg  

tthhee  bboonnuuss  mmeetthhoodd,,  wwhhaatt  iiss  AA’’ss  nneeww  ccaappiittaall  bbaallaannccee??    

aa))  $$7722,,550000  

bb))  $$6622,,550000  

cc))  $$6600,,000000  

dd))  $$5577,,550000  

 
PPrroobblleemmss    

11..    PPeetteerr  aanndd  MMaarryy  aarree  ppaarrttnneerrss  wwhhoo  sshhaarree  pprrooffiittss  eeqquuaallllyy..  TThheeyy  ddeecciiddee  ttoo  lliiqquuiiddaattee  tthheeiirr  

ppaarrttnneerr--sshhiipp  wwiitthh  tthhee  ffoolllloowwiinngg  bbaallaannccee  sshheeeett::    

CCaasshh                                                                    $$3300,,000000          AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee                                    $$2200,,000000  

LLaanndd                                                                    $$4400,,000000            PPeetteerr,,  CCaappiittaall                                                $$3300,,000000  

                                                                                                                          MMaarryy,,  CCaappiittaall                                                $$2200,,000000  

                                                                                                                          TToottaall  lliiaabbiilliittiieess  aanndd                                

TToottaall  aasssseettss                                              $$7700,,000000              PPaarrttnneerr’’ss  CCaappiittaall                                    $$7700,,000000  
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TThhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  sseellllss  tthhee  llaanndd  ffoorr  $$5500,,000000,,  ppaayyss  tthhee  lliiaabbiilliittiieess,,  aanndd  ddiissttrriibbuutteess  tthhee  

rreemmaaiinniinngg  ccaasshh  ttoo  tthhee  ppaarrttnneerrss..    

  

RReeqquuiirreedd::    

PPrreeppaarree  tthhee  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  rreeccoorrddeedd  bbyy  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp.  

 

 

22..      QQuuiicckk,,  DDrraakkee,,  aanndd  ssaaggee  ppllaann  ttoo  lliiqquuiiddaattee  tthheeiirr  ppaarrttnneerrsshhiipp..  TThheeyy  sshhaarree  iinnccoommee  aanndd  

lloossss  aa  33::22::11  rraattiioonn..  OOnn  tthhee  ddaayy  ooff  lliiqquuiiddaattiioonn  tthheeiirr  bbaallaannccee  sshheeeett  aappppeeaarrss  sshheeeett  aass  ffoolllloowwss::    

 

QQuuiicckk,,  DDrraakkee,,  aanndd  ssaaggee  

BBaallaannccee  sshheeeett  

MMaayy  3311  

  

    AAsssseettss          LLiiaabbiilliittiieess  aanndd  EEqquuiittyy    

CCaasshh……………………………………............$$118800,,880000    AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee………………………………$$224455,,550000  

IInnvveennttoorryy  ………………………………....553377,,220000          QQuuiicckk  ccaappiittaall……………………………………......……9933,,000000  

            DDrraakkee  ccaappiittaall  ……………………………………........221122,,550000  

            SSaaggee  ccaappiittaall……………………………………....……..116677,,000000  

                          ____________  

TToottaall  aasssseettss  ………………………………$$771188,,000000    TToottaall  lliiaabbiilliittiieess  aanndd  eeqquuiittyy  …………..$$771188,,000000  

 

RReeqquuiirreedd    

PPrreeppaarree  tthhee  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  ffoorr  tthhee  ssaallee  ooff  iinnvveennttoorryy  tthhee  aallllooccaattiioonn  ooff  iittss  ggaaiinn  oorr  lloossss,,  aanndd  

tthhee  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  ccaasshh  iinn  eeaacchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  sseeppaarraattee  ccaasseess::  IInnvveennttoorryy  iiss  ssoolldd  ffoorr  ((aa))  

$$660000,,000000;;  ((bb))  $$550000,,000000;;  ((cc))  $$332200,,000000  aanndd  aannyy  ppaarrttnneerrss  wwiitthh  ccaappiittaall  ddeeffiicciittss  ppaayy  iinn  tthhee  

aammoouunntt  ooff  tthheeiirr  ddeeffiicciittss;;  aanndd  ((dd))  $$225500,,000000  aanndd  tthhee  ppaarrttnneerrss  hhaavvee  nnoo  aasssseettss  ootthheerr  tthhaann  tthhoossee  

iinnvveesstteedd  iinn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..    
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CCHHAAPPTTEERR  FFOOUURR  

  

AACCCCOOUUNNTTIINNGG  FFOORR  CCOORRPPOORRAATTIIOONNSS  

  

AAiimmss  aanndd  OObbjjeeccttiivveess    

TThhiiss  uunniitt  aaiimmss  aatt  ddiissccuussssiinngg  ddiiffffeerreenntt  iissssuueess  rreellaatteedd  ttoo  aa  ccoorrppoorraattee  ffoorrmm  ooff  oorrggaanniizzaattiioonn  

ssuucchh  aass  tthhee  cchhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  aa  ccoorrppoorraattiioonn,,  aaccccoouunnttiinngg  aanndd  rreeppoorrttiinngg  pprraaccttiiccaall  ffoorr  tthhee  

iissssuuaannccee  ooff  ssttoocckkss,,  ccaasshh  ddiivviiddeennddss  ssttoocckk  ddiivviiddeennddss,,  ssttoocckk  sspplliittss  ,,ttrreeaassuurreess  ssttoocckkss  ,,eeaarrnniinnggss  

ppeerr  sshhaarree,,  aanndd  eeqquuiittyy  ppeerr  sshhaarree((bbooookk  vvaalluuee  ))ppeerr  sshhaarree..    

  

DDeeaarr  ssttuuddeennttss,,  aafftteerr  ssttuuddyyiinngg  tthhiiss  cchhaapptteerr,,  yyoouu  wwiillll  bbee  aabbllee  ttoo::  

--  ddeessccrriibbee  tthhee  cchhaarraacctteerriissttiiccss,,  aaddvvaannttaaggeess  aanndd  ddiissaaddvvaannttaaggeess  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattee  

ffoorrmm  ooff  bbuussiinneessss  oorrggaanniizzaattiioonn    

--  eexxppllaaiinn  tthhee  rriigghhttss  ooff  ssttoocckkhhoollddeerrss  aanndd  tthhee  rroollee  ooff  ccoorrppoorraattee  ddiirreeccttiioonnss..  

--  ddiiffffeerreennttiiaattee  aammoonngg  aauutthhoorriizzeedd,,  iissssuueedd  aanndd  oouuttssttaannddiinngg  sshhaarreess..  

--  AAccccoouunntt  ffoorr  tthhee  iissssuuaannccee  ooff  ccaappiittaall  ssttoocckk    

--  uunnddeerrssttaanndd  tthhee  nnaattuurree  ooff  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  ddiivviiddeennddss  aanndd  ssttoocckk  sspplliittss  

--  aaccccoouunntt  ffoorr  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  ttrraannssaaccttiioonnss  

--  kknnooww  hhooww  ttoo  ccaallccuullaattee  eeaarrnniinnggss  ppeerr  sshhaarree  aanndd  bbooookk  vvaalluuee  ppeerr  sshhaarree  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 120 
 

 

44..11  IInnttrroodduuccttiioonn  

  

AAssssuummee  tthhaatt  yyoouu  aarree  ppllaannnniinngg  ttoo  ssttaarrtt  aa  nneeww  bbuussiinneessss..  WWoouulldd  yyoouu  cchhoooossee  aa  ssoollee  

pprroopprriieettoorrsshhiipp,,  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  oorr  aa  ccoorrppoorraattiioonn??  IInn  pprriinncciipplleess  ooff  aaccccoouunnttiinngg  11  aanndd  pprreevviioouuss  

cchhaapptteerr  ooff  pprriinncciipplleess  ooff  aaccccoouunnttiinngg  yyoouu  hhaavvee  ssttuuddiieedd  aabboouutt  tthhee  ffiirrsstt  ttwwoo  ffoorrmmss  ooff  bbuussiinneessss  

oorrggaanniizzaattiioonnss..  IInn  tthhiiss  cchhaapptteerr  tthhee  iimmppoorrttaannccee  ooff  ccoorrppoorraattee  ffoorrmm  ooff  oorrggaanniizzaattiioonn  wwiillll  bbee  

ddiissccuusssseedd..  

  

44..22  DDeeffiinniittiioonn  ooff  CCoorrppoorraattiioonn  

  

Ø AA  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  aa  lleeggaall  eennttiittyy  hhaavviinngg  aann  eexxiisstteennccee  sseeppaarraattee  aanndd  ddiissttiinncctt  ffrroomm  tthhaatt  

ooff  iittss  oowwnneerrss 

ØØ  AA  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  aa  lleeggaall  eennttiittyy  wwhhoossee  ccaappiittaall  iiss  ffiixxeedd  iinn  aaddvvaannccee  aanndd  ddiivviiddeedd  iinn  ttoo  

ttrraannssffeerraabbllee  uunniittss  kknnoowwnn  aass  sshhaarreess  aanndd  wwhhoossee  lliiaabbiilliittiieess  aarree  mmeett  oonnllyy  bbyy  iittss  oowwnn  

aasssseettss..  

ØØ  IItt  iiss  aann  eennttiittyy  rreeccooggnniizzeedd  bbyy  llaaww  aass  ppoosssseessssiinngg  aanndd  eexxiisstteennccee  sseeppaarraattee  aanndd  ddiissttiinncctt  

ffrroomm  iittss  oowwnneerrss..  

Ø IInn  tthhee  eeyyeess  ooff  tthhee  llaaww  tthheerree  aarree  ttwwoo  ppeerrssoonnss  aanndd  aa  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  aann  ‘‘aarrttiiffiicciiaall  

ppeerrssoonn’’  hhaavviinngg  mmaannyy  ooff  iittss  oowwnn  rriigghhttss  aanndd  rreessppoonnssiibbiilliittiieess.. 

  

44..33  CChhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  CCoorrppoorraattiioonn  

  

aa))  AA  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  aa  sseeppaarraattee  lleeggaall  eennttiittyy..  AAccccoorrddiinngg  ttoo  tthhee  llaaww  aa  ccoorrppoorraattee  eennttiittyy  mmaayy  

oowwnn  pprrooppeerrttyy  iinn  iittss  oowwnn  nnaammee,,  mmaayy  eenntteerr  iinnttoo  ccoonnttrraacctt  aanndd  rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  iittss  oowwnn  

ddeebbttss..  

bb))  AA  ccoorrppoorraattiioonn  hhaass  aa  lleeggaall  ssttaattuuss  iinn  ccoouurrtt..  AAccccoorrddiinngg  ttoo  tthhee  llaaww  aa  ccoorrppoorraattiioonn  mmaayy  ssuuee  

aanndd  bbee  ssuueedd  aass  iiff  iitt  wweerree  aa  rreeaall  ppeerrssoonn..  

cc))  AA  ccoorrppoorraattiioonn  hhaass  iittss  oowwnn  cchhaarrtteerr..  AA  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  ccrreeaatteedd  bbyy  oobbttaaiinniinngg  cchhaarrtteerr  ffrroomm  

tthhee  ssttaattee  iinn  wwhhiicchh  tthhee  ccoommppaannyy  iiss  ttoo  bbee  iinnccoorrppoorraatteedd..  

dd))  AA  ccoorrppoorraattiioonn  ppaayyss  iinnccoommee  ttaaxxeess  oonn  iittss  eeaarrnniinnggss..  TThhee  iinnccoommee  ooff  aa  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  

ssuubbjjeecctt  ttoo  iinnccoommee  ttaaxxeess,,  wwhhiicchh  mmuusstt  bbee  ppaaiidd  bbyy  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn..  
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44..44      AAddvvaannttaaggeess  ooff  tthhee  CCoorrppoorraattee  FFoorrmm  ooff  OOrrggaanniizzaattiioonn  

  

AA  ccoorrppoorraattee  eennttiittyy  hhaass  mmaannyy  aaddvvaannttaaggeess  nnoott  aavvaaiillaabbllee  iinn  ootthheerr  ffoorrmmss  ooff  oorrggaanniizzaattiioonn..  

SSoommee  ooff  tthhee  aaddvvaannttaaggeess  aarree  aass  ffoolllloowwss;;  

  

aa))  CCoonnttiinnuuoouuss  eexxiisstteennccee::  bbeeccaauussee  aa  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  aa  sseeppaarraattee  lleeggaall  eennttiittyy,,  aann  oowwnneerr’’ss  

ddeeaatthh,,  iinnccaappaacciittyy  oorr  wwiitthhddrraawwaall  ddooeess  nnoott  aaffffeecctt  tthhee  lliiffee  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn..  TThhee  lliiffee  ooff  

aa  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  sseett  bbyy  iittss  cchhaarrtteerr  aanndd  rreegguullaatteedd  bbyy  ssttaattee  llaawwss..  

  

bb))  LLiimmiitteedd  lliiaabbiilliittyy::  bbeeccaauussee  aa  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  aa  sseeppaarraattee  lleeggaall  eennttiittyy,,  iitt  iiss  rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  

iittss  oowwnn  aaccttiioonnss  aanndd  lliiaabbiilliittiieess..  TThhiiss  mmeeaannss  tthhaatt  aa  ccoorrppoorraattiioonn’’ss  ccrreeddiittoorrss  ccaann  ssaattiissffyy  

tthheeiirr  ccllaaiimmss  oonnllyy  aaggaaiinnsstt  tthhee  aasssseettss  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn,,  nnoott  aaggaaiinnsstt  tthhee  ppeerrssoonnaall  

pprrooppeerrttyy  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn’’ss  oowwnneerrss..  BBeeccaauussee  tthhee  oowwnneerrss  aarree  nnoott  rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  tthhee  

ccoorrppoorraattiioonn’’ss  ddeebbttss,,  tthheeiirr  lliiaabbiilliittyy  iiss  lliimmiitteedd  ttoo  tthhee  aammoouunntt  ooff  tthheeiirr  iinnvveessttmmeenntt..  

  

cc))  SSeeppaarraattiioonn  ooff  mmaannaaggeemmeennttss  ffrroomm  oowwnneerrsshhiipp::  tthhee  oowwnneerrss  ooff  aa  ccoorrppoorraattiioonn  ((ccaalllleedd  

ssttoocckk  hhoollddeerrss  oorr  sshhaarreehhoollddeerrss))  oowwnn  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn  bbuutt  tthheeyy  ddoo  nnoott  mmaannaaggee  iitt  oonn  aa  

ddaaiillyy  bbaassiiss..  TToo  aaddmmiinniisstteerr  tthhee  aaffffaaiirrss  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn,,  pprreessiiddeenntt  aanndd  ootthheerr  ooffffiicceerrss  

aarree  hhiirreedd  ffoorr  iitt..  TThhuuss,,  iinnddiivviidduuaall  ssttoocckkhhoollddeerr  hhaass  nnoo  rriigghhttss  ttoo  ppaarrttiicciippaattee  iinn  tthhee  

mmaannaaggeemmeenntt''ss  aaccttiivviittyy  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn  uunnlleessss  tthhee  ssttoocckkhhoollddeerr  hhaass  bbeeeenn  hhiirreedd  aass  aa  

ccoorrppoorraattee  ooffffiicceerr..  

  

dd))  EEaassee  ooff  ttrraannssffeerr  ooff  oowwnneerrsshhiipp::  AA  sshhaarree  ooff  ssttoocckk,,  aa  uunniitt  ooff  oowwnneerrsshhiipp  iinn  aa  ccoorrppoorraattiioonn,,  

iiss  ttrraannssffeerraabbllee..  AA  ssttoocckkhhoollddeerr  ccaann  nnoorrmmaallllyy  bbuuyy  aanndd  sseellll  sshhaarreess  wwiitthhoouutt  aaffffeeccttiinngg  tthhee  

ccoorrppoorraattiioonn’’ss  aaccttiivviittiieess  oorr  nneeeeddiinngg  tthhee  aapppprroovvaall  ooff  ootthheerr  oowwnneerrss..  
  

ee))  SSeeppaarraattee  lleeggaall  eennttiittyy::  AA  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  aa  sseeppaarraattee  lleeggaall  eennttiittyy  tthhaatt  hhaass  mmoosstt  ooff  tthhee  

rriigghhttss  ooff  aa  ppeerrssoonn  eexxcceepptt  tthhoossee  ssuucchh  aass  vvoottiinngg  aanndd  mmaarrrryyiinngg..  AAss  ssuucchh,,  aa  ccoorrppoorraattiioonn  

ccaann  bbuuyy,,  sseellll,,  oorr  oowwnn  pprrooppeerrttyy;;  ssuuee  aanndd  bbee  ssuueedd;;  eenntteerr  iinn  ttoo  ccoonnttrraaccttss;;  hhiirree  aanndd  ffiirree  

eemmppllooyyeeeess;;  aanndd  bbee  ttaaxxeedd..  
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ff))  EEaassee  ooff  ccaappiittaall  ggeenneerraattiioonn::  iitt  iiss  ffaaiirrllyy  eeaassyy  ffoorr  aa  ccoorrppoorraattiioonn  ttoo  rraaiissee  ccaappiittaall  bbeeccaauussee  

sshhaarreess  ooff  oowwnneerrsshhiipp  iinn  tthhee  bbuussiinneessss  aarree  aavvaaiillaabbllee  ttoo  aa  ggrreeaatt  nnuummbbeerr  ooff  ppootteennttiiaall  

iinnvveessttoorrss  ffoorr  aa  ssmmaallll  aammoouunntt  ooff  mmoonneeyy..  AAss  aa  rreessuulltt,,  aa  ssiinnggllee  ccoorrppoorraattiioonn  ccaann  bbee  oowwnneedd  

bbyy  mmaannyy  ppeeooppllee..  
  

gg))  PPrrooffeessssiioonnaall  mmaannaaggeemmeenntt::  llaarrggee  ccoorrppoorraattiioonnss  aarree  oowwnneedd  bbyy  mmaannyy  ppeeooppllee,,  tthhee  vvaasstt  

mmaajjoorriittyy  ooff  wwhhoomm  aarree  uunneeqquuiippppeedd  ttoo  mmaakkee  ttiimmeellyy  ddeecciissiioonnss  aabboouutt  bbuussiinneessss  

ooppeerraattiioonnss..  SSoo,,  iinn  mmoosstt  ccaasseess,,  mmaannaaggeemmeenntt  aanndd  oowwnneerrsshhiipp  aarree  sseeppaarraattee..  TThhiiss  aalllloowwss  aa  

ccoorrppoorraattiioonn  ttoo  hhiirree  tthhee  bbeesstt  ttaalleenntt  aavvaaiillaabbllee  ttoo,,  mmaannaaggee  tthhee  bbuussiinneessss..  

  
  

  

44..55  DDiissaaddvvaannttaaggeess  ooff  CCoorrppoorraattee  FFoorrmm  ooff  OOrrggaanniizzaattiioonn  
  

SSoommee  ooff  tthhee  ddiissaaddvvaannttaaggeess  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn  aarree::  

aa))  DDoouubbllee  ttaaxxaattiioonn::  ccoorrppoorraattee  eeaarrnniinnggss  aarree  ttaaxxeedd  ttwwoo  ttiimmeess..  TThhee  eeaarrnniinnggss  aarree  ttaaxxeedd  

ffiirrsstt  aass  aa  ccoorrppoorraattee  iinnccoommee  ttaaxx  aanndd  aaggaaiinn  aass  ppeerrssoonnaall  iinnccoommee  ttaaxxeess  ooff  tthhee  

ccoorrppoorraattiioonn..  DDiissttrriibbuutteess  iittss  eeaarrnniinnggss  ttoo  ssttoocckkhhoollddeerrss..  

  

bb))  DDiiffffiiccuullttiieess  ttoo  ccoonnttrrooll::  ssiinnccee  oowwnneerrsshhiipp  iiss  uussuuaallllyy  sseeppaarraatteedd  ffrroomm  mmaannaaggeemmeennttss,,  

oowwnneerrss  aarree  uunnaabbllee  ttoo  eexxeerrcciissee  aaccttiivvee  ccoonnttrrooll  oovveerr  mmaannaaggeemmeenntt  aaccttiioonnss..  SSoommeettiimmeess  

mmaannaaggeemmeenntt  mmaakkeess  ddeecciissiioonnss  tthhaatt  aarree  nnoott  ggoooodd  ffoorr  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn  aass  aa  wwhhoollee..  
  

cc))  GGoovveerrnnmmeenntt  rreegguullaattiioonn::  ccoorrppoorraattiioonnss  mmuusstt  mmeeeett  tthhee  rreeqquuiirreemmeennttss  ooff  ssttaattee  llaawwss..  

SSiinnccee  aa  ccoorrppoorraattiioonn  ccoommeess  iinnttoo  eexxiisstteennccee  aaccccoorrddiinngg  ttoo  tthhee  llaaww  ooff  tthhee  ssttaattee,,  tthhee  llaaww  

mmaayy  pprroovviiddee  ffoorr  ccoonnssiiddeerraabbllee  rreegguullaattiioonn  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn’’ss  aaccttiivviittiieess..  FFoorr  

eexxaammppllee,,  tthhee  wwiitthhddrraawwaall  ooff  ffuunnddss  ffrroomm  aa  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  ssuubbjjeeccttss  ttoo  cceerrttaaiinn  lliimmiittss  

sseettss  bbyy  llaaww..  
  

 

4.6 Accounting for corporations 
 

4.6.1 Definitions of terms 

vv  CCaappiittaall  ssttoocckk::  --  rreepprreesseennttss  sshhaarreess  ((uunniittss))  ooff  oowwnneerrsshhiipp  iinn  aa  ccoommppaannyy..  

vv  SSttoocckk  cceerrttiiffiiccaattee::  --  aa  wwrriitttteenn  ddooccuummeenntt  ggiivveenn  ttoo  ssttoocckkhhoollddeerrss  iinnddiiccaattiinngg  eevviiddeennccee  

ooff  OOwwnneerrsshhiipp  iinn  tthhee  ccoommppaannyy..  
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vv  AAuutthhoorriizzeedd  ccaappiittaall  ssttoocckk::  --  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  sshhaarreess  ooff  ccaappiittaall  ssttoocckk  tthhaatt  aa  ccoorrppoorraattiioonn  

iiss  ppeerrmmiitttteedd  ttoo  iissssuuee..  

vv  OOuuttssttaannddiinngg  ccaappiittaall  ssttoocckk::  --  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  aauutthhoorriizzeedd  sshhaarreess  ooff  ssttoocckk  tthhaatt  hhaavvee  

bbeeeenn  iissssuueedd  aanndd  ccuurrrreennttllyy  hheelldd  bbyy  ssttoocckkhhoollddeerrss..    

vv  PPaarr  vvaalluuee::  --  aann  aarrbbiittrraarryy  mmoonneettaarryy  aammoouunntt  aassssiiggnneedd  ttoo  eeaacchh  sshhaarree  ooff  aa  ggiivveenn  ccllaassss  

tthhee  aammoouunntt  ppeerr  sshhaarree  tthhaatt  iiss  ccrreeddiitteedd  ttoo  tthhee  ccaappiittaall  ssttoocckk  ffoorr  eeaacchh  sshhaarree  iissssuueedd..  

vv  SSttaatteedd  vvaalluuee::  --  aann  aarrbbiittrraarryy  aammoouunntt  aassssiiggnneedd  bbyy  bbooaarrdd  ooff  ddiirreeccttoorrss  ttoo  eeaacchh  sshhaarree  ooff  

aa  ggiivveenn  ccllaassss  ooff  nnoo  ppaarr  vvaalluuee  ccaappiittaall  ssttoocckk..  

  

44..66..22  FFoorrmmaattiioonn  ooff  aa  CCoorrppoorraattiioonn  

AA  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  ccrreeaatteedd  bbyy  oobbttaaiinniinngg  aa  ccoorrppoorraattee  cchhaarrtteerr..  TThhee  cchhaarrtteerr  iiss  ggiivveenn  ffrroomm  tthhee  

ssttaatteess  iinn  wwhhiicchh  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  ttoo  bbee  iinnccoorrppoorraatteedd..  TToo  oobbttaaiinn  aa  ccoorrppoorraattee  cchhaarrtteerr  aann  

aapppplliiccaattiioonn  ccaalllleedd  aarrttiicclleess  ooff  iinnccoorrppoorraattiioonn  aarree  pprreeppaarreedd  bbyy  tt  hhee  oorrggaanniizzeerrss  ccaalllleedd  

iinnccoorrppoorraattoorrss  aanndd  ssuubbmmiitttteedd  ttoo  tthhee  ssttaattee  ccoorrppoorraattiioonnss  ccoommmmiissssiioonneerr  oorr  ootthheerr  ddeessiiggnnaatteedd  

ooffffiicciiaallss..  TThheessee  aarrttiicclleess  ooff  iinnccoorrppoorraattiioonn  ssppeecciiffyy  tthhee  ppuurrppoossee  ooff  tthhee  bbuussiinneessss,,  iittss  llooccaattiioonn,,  

tthhee  nnaammeess  ooff  tthhee  oorrggaanniizzeerrss,,  tthhee  ccllaasssseess  aanndd  nnuummbbeerrss  ooff  sshhaarreess  ooff  ccaappiittaall  ssttoocckk  

aauutthhoorriizzeedd,,  aanndd  tthhee  ccoonnssiiddeerraattiioonn  ttoo  bbee  ppaaiidd  iinn  bbyy  tthhee  oorrggaanniizzeerrss  ffoorr  tthheeiirr  rreessppeeccttiivvee  

sshhaarreess..  TThhee  aarrttiiccllee  ooff  iinnccoorrppoorraattiioonn  iiss  aapppprroovveedd  bbyy  tthhee  ssttaattee  aanndd  cchhaarrtteerr  iiss  iissssuueedd..  OOnnccee  aa  

cchhaarrtteerr  iiss  oobbttaaiinneedd  aa  bbooaarrdd  ooff  ddiirreeccttoorrss  iiss  eelleecctteedd..  TThhee  ddiirreeccttoorrss  iinn  ttuurrnn  hhoolldd  mmeeeettiinnggss  aatt  

wwhhiicchh  ooffffiicceerrss  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn  aarree  aappppooiinntteedd..  

  

44..66..22..11  OOrrggaanniizzaattiioonn  ccoossttss  

IInn  tthhee  pprroocceessss  ooff  iinnccoorrppoorraattiioonn,,  tthhee  oorrggaanniizzeerrss  mmuusstt  ppaayy  ffoorr  nneecceessssaarryy  ccoossttss  ssuucchh  aass  

ppaayymmeenntt  ooff  aann  iinnccoorrppoorraattiioonn  ffeeee  ttoo  tthhee  ssttaattee,,  ppaayymmeenntt  ooff  ffeeeess  ttoo  aattttoorrnneeyyss  ffoorr  tthheeiirr  

sseerrvviicceess  iinn  ddrraawwiinngg  uupp  tthhee  aarrttiicclleess  ooff  iinnccoorrppoorraattiioonn,,  ppaayymmeenntt  ttoo  pprroommootteerrss  aanndd  vvaarriieettyy  ooff  

ootthheerr  oouuttllaayyss  nneecceessssaarryy  ttoo  bbrriinngg  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn  iinnttoo  eexxiisstteennccee..  TThheessee  ccoossttss  aarree  cchhaarrggeedd  ttoo  

aann  aasssseett  aaccccoouunntt  ccaalllleedd  oorrggaanniizzaattiioonn  ccoossttss..   

RReeccoorrddiinngg::--OOrrggaanniizzaattiioonn  ccoossttss  aarree  ddeebbiitteedd  ttoo  aann  iinnttaannggiibbllee  aasssseett  aaccccoouunntt  ccaalllleedd  

oorrggaanniizzaattiioonn  ccoosstt  aanndd  aammoorrttiizzeedd  oovveerr  aa  ppeerriioodd  nnoott  eexxcceeeeddiinngg  4400  yyeeaarrss..  
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44..66..22..22  RRiigghhttss  ooff  SSttoocckkhhoollddeerrss  

TThhee  ssttoocckkhhoollddeerrss  wwhhoo  aarree  tthhee  oowwnneerrss  ooff  aa  ccoorrppoorraattee  eennttiittyy  hhaavvee  tthhee  ffoolllloowwiinngg  bbaassiicc  

rriigghhttss::  

aa))  TThhee  rriigghhttss  ttoo  vvootteess::  tthhee  ccoommmmoonn  ssttoocckkhhoollddeerrss  hhaavvee  tthhee  rriigghhtt  ttoo  eelleecctt  tthhee  bbooaarrdd  ooff  

ddiirreeccttoorrss,,  aanndd  tthheerreebbyy  ttoo  bbee  rreepprreesseenntteedd  iinn  tthhee  mmaannaaggeemmeenntt  ooff  tthhee  bbuussiinneessss..  
  

bb))  TThhee  rriigghhttss  ttoo  ppaarrttiicciippaattee  iinn  tthhee  eeaarrnniinnggss  ooff  aa  ccoorrppoorraattiioonn::  SSttoocckkhhoollddeerrss  iinn  

ccoorrppoorraattiioonnss  mmaayy  nnoott  mmaakkee  wwiitthhddrraawwaall  ooff  ccoommppaannyy  aasssseettss..  HHoowweevveerr,,  tthhee  eeaarrnniinnggss  

ooff  aa  pprrooffiittaabbllee  ccoorrppoorraattiioonn  mmaayy  bbee  ddiissttrriibbuutteedd  ttoo  ssttoocckkhhoollddeerrss  iiss  tthhee  ffoorrmm  ooff  ccaasshh  

ddiivviiddeenndd..  TThhee  ppaayymmeenntt  ooff  aa  ddiivviiddeenndd  aallwwaayyss  rreeqquuiirreess  ffoorrmmaall  aauutthhoorriizzaattiioonn  bbyy  tthhee  

bbooaarrdd  ooff  ddiirreeccttoorrss..  
  

cc))  TThhee  rriigghhttss  ttoo  sshhaarree  iinn  tthhee  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  aasssseettss  uuppoonn  lliiqquuiidd  aaccttiioonn::  wwhheenn  aa  

ccoorrppoorraattiioonn  eennddss  iittss  eexxiisstteennccee,,  tthhee  ccrreeddiittoorrss  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn  mmuusstt  ffiirrsstt  bbee  ppaaiidd  iiss  

ffuullll;;  aannyy  rreemmaaiinniinngg  aasssseettss  aarree  ddiivviiddeenndd  aammoonngg  ssttoocckkhhoollddeerrss  iinn  pprrooppoorrttiioonn  ttoo  tthhee  

nnuummbbeerr  ooff  sshhaarreess  oowwnneedd..  
  

dd))  PPrree--eemmppttiivvee  rriigghhttss::  tthhee  ccuurrrreenntt  ssttoocckkhhoollddeerrss  hhaass  tthhee  rriigghhtt  ttoo  ppuurrcchhaassee  tthhee  sshhaarreess  

ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn  oonn  aa  pprroorraattee  bbaassiiss  wwhheenn  nneeww  ssttoocckkss  aarree  ooffffeerreedd  ffoorr  ssaallee..  TThhiiss  

pprreeeemmppttiivvee  rriigghhtt  iiss  ddeessiiggnneedd  ttoo  pprroovviiddee  eeaacchh  ssttoocckkhhoollddeerr  tthhee  ooppppoorrttuunniittyy  ttoo  

mmaaiinnttaaiinn  aa  pprrooppoorrttiioonnaall  oowwnneerrsshhiipp  iinn  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn..  

QQuuiicckk  CChheecckk  44  --11  

11..  WWhhiicchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  iiss  aa  nnoott  aaddvvaannttaaggee  ooff  aa  ccoorrppoorraattiioonn??  

aa))  LLiimmiitteedd  lliiaabbiilliittyy  

bb))  EEaassee  ooff  ttrraannssffeerr  ooff  oowwnneerrsshhiipp    

cc))  GGoovveerrnnmmeenntt  rreegguullaattiioonn  

dd))  NNoonnee  

22..  WWhhiicchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  iiss  ttrruuee  aabboouutt  aa  ccoorrppoorraattiioonn??  

aa))  IItt  iiss  aann  aarrttiiffiicciiaall  ppeerrssoonn  

bb))  IItt  iiss  aann  aaccccoouunnttiinngg  eennttiittyy  

cc))  IItt  iiss  aa  sseeppaarraattee  lleeggaall  eennttiittyy  

dd))  AAllll  
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33..  TThhee  nnuummbbeerr  ooff  sshhaarreess  ooff  ccaappiittaall  ssttoocckk  tthhaatt  aa  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  ppeerrmmiitttteedd  ttoo  iissssuuee  iiss  

kknnoowwnn  aass------------------------  

aa))  OOuuttssttaannddiinngg  ccaappiittaall  ssttoocckk  

bb))  CCaappiittaall  ssttoocckk  

cc))  AAuutthhoorriizzeedd  ccaappiittaall  ssttoocckk  

dd))  nnoonnee  

                                      

44..  EExxppllaaiinn  tthhee  mmeeaanniinngg  ooff  tthhee  tteerrmm  ddoouubbllee  ttaaxxaattiioonn  aatt  iitt  aapppplliieess  ttoo  ccoorrppoorraattee  pprrooffiittss..    

55..  BBrriieeffllyy  eexxppllaaiinn  tthhee  aaddvvaannttaaggeess  ooff  ccoorrppoorraattiioonn  oovveerr  ppaarrttnneerrsshhiipp  aanndd  ssoollee  

pprroopprriieettoorrsshhiipp..  
  

  

4.6.3 Corporate capital 

SSttoocckkhhoollddeerr’’ss  eeqquuiittyy::--  aarree  oowwnneerr’’ss  ccllaaiimmss  aaggaaiinnsstt  tthhee  bbuussiinneessss;;  oowwnneerr’’ss  eeqquuiittyy  iinn  aa  

ccoommppaannyy  

ØØ  TThhee  eeqquuiittyy  sseeccttiioonn  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattee  bbaallaannccee  sshheeeett  iiss  ddiivviiddeedd  iinn  ttoo  ttwwoo  ppaarrttss::  

§§  CCoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall::  --  rreepprreesseennttss  iinnvveessttmmeennttss  mmaaddee  bbyy  tthhee  ssttoocckkhhoollddeerr’’ss  iinn  

tthhee  ccoorrppoorraattiioonn..  

§§  CCoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall  iiss  aallssoo  kknnoowwnn  aass  ppaaiidd  iinn  ccaappiittaall  

§§  RReettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss::--  ppaarrtt  ooff  tthhee  eeaarrnniinnggss  rreeiinnvveesstteedd  iinn  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn  

ØØ  CCoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall  aanndd  rreettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss  aarree  tthhee  ttwwoo  pprriinncciippaall  ssoouurrcceess  ooff  

ccoorrppoorraattee  ccaappiittaall..  

§§  DDiivviiddeennddss::--ppaarrtt  ooff  pprrooffiitt  wwhhiicchh  iiss  ddiissttrriibbuutteedd  ttoo  ssttoocckkhhoollddeerrss..  

§§  SSttoocckkhhoollddeerr’’ss  rriigghhttss::  --  ssttoocckkhhoollddeerrss  aarree  nnoott  ddiirreeccttllyy  iinnvvoollvveedd  iinn  tthhee  

mmaannaaggeemmeenntt  ooff  tthhee  bbuussiinneessss  uunnlleessss  tthheeyy  aarree  eelleecctteedd  ttoo  sseerrvvee  aass  ddiirreeccttoorrss  oorr  

ooffffiicceerrss..  

ØØ  TThhee  rriigghhttss  eennjjooyyeedd  bbyy  tthhee  ssttoocckkhhoollddeerr’’ss    iinn  tthhee  ccoommppaannyy  aarree::  

§§  TThhee  rriigghhtt  ttoo  ppaarrttiicciippaattee  iinn  mmaannaaggeemmeenntt  iinnddiirreeccttllyy  bbyy  vvoottiinngg  aatt  tthhee  ssttoocckkhhoollddeerrss  

mmeeeettiinngg  

§§  TThhee  rriigghhtt  ttoo  rreecceeiivvee  ddiivviiddeennddss  wwhheenn  ddeeccllaarreedd    

§§  TThhee  rriigghhtt  ttoo  ttrraannssffeerr  tthheeiirr  sshhaarreess  
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§§  TThhee  pprree--  eemmppttiivvee  rriigghhtt  ––  tthhee  rriigghhtt  ttoo  bbuuyy  aaddddiittiioonnaall  nneewwllyy  sshhaarreess  aallrreeaaddyy  

oowwnneedd  

§§  TThhee  rriigghhtt  ttoo  sshhaarree  aasssseettss  iinn  lliiqquuiiddaattiioonn..  

ØØ  CCllaasssseess  ooff  CCaappiittaall  ssttoocckk  

§§  AA  ccoorrppoorraattee  ffoorrmm  ooff  bbuussiinneessss  mmaayy  iissssuuee  ttwwoo  kkiinnddss  ooff  ssttoocckk::  ccoommmmoonn  aanndd  

pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk..    

(i) Common stock:- a stock that is issued by any corporation and that provides 

basic ownership in clued :- 

§§  TThhee  rriigghhtt  ttoo  vvoottee    

§§  TThhee  rriigghhtt  ttoo  sshhaarree  iinn  pprrooffiittss  

§§  TThhee  pprree--  eemmppttiivvee  rriigghhtt    

§ TThhee  rriigghhtt  aatt  lliiqquuiiddaattiioonn  ttoo  rreecceeiivvee  aa  pprrooppoorrttiioonnaattee  sshhaarree  ooff  tthhee  nneett  aasssseettss  

rreemmaaiinniinngg. 

ØØ  CCoommmmoonn  ssttoocckk  hhoollddeerrss  aarree  tthhee  lleeggaall  OOwwnneerr’’ss  ooff  aa  ccoorrppoorraattiioonn  aanndd  iinn  eeffffeecctt  tthheeyy  

bbeeaarr  tthhee  rriisskk  iiff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  nnoott  ssuucccceessssffuull..  

ØØ  AAtt  tthhee  ttiimmee  ooff  lliiqquuiiddaattiioonn  ooff  aa  ccoorrppoorraattiioonn  tthhee  ccllaaiimm  ooff  ccoommmmoonn  ssttoocckkhhoollddeerrss  iiss  

sseettttlleedd  aatt  llaasstt  aafftteerr  tthhee  ccllaaiimmss  ooff  aallll  ootthheerrss  aarree  sseettttlleedd..  

 

(ii) Preferred stock 

ØØ  AA  ccllaassss  ooff  ssttoocckk  hhaavviinngg  pprreeffeerreennttiiaall  rriigghhtt  oovveerr  ccoommmmoonn  ssttoocckk..  

ØØ  TThhee  mmoosstt  ccoommmmoonnllyy  ggiivveenn  pprreeffeerreennttiiaall  rriigghhtt  ooff  pprreeffeerrrreedd  oowwnneerrss  mmaayy  rreellaattee  ttoo  

ddiivviiddeennddss,,  lliiqquuiiddaattiioonn,,  ccoonnvveerrttiibbiilliittyy  aanndd  ccaallllaabbllee..  

ØØ  PPrreeffeerrrreedd  ttoo  aattttrraacctt  iinnvveessttoorrss  bbyy  pprroovviiddiinngg  ssppeecciiaall  rriigghhttss  wwhheenn  tthheerree  iiss  aa  nneeeedd  ffoorr  

aaddddiittiioonnaall  ccaappiittaall  

ØØ  OOwwnneerrss  ooff  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  ggiivvee  uupp  ssoommee  ooff  tthhee  rriigghhttss  tthhaatt  ccoommmmoonn  ssttoocckk  hhoollddeerrss  

hhaavvee  iinn  oorrddeerr  ttoo  oobbttaaiinn  ssppeecciiaall  pprriivviilleeggeess  tthhaatt  rreedduuccee  tthhee  rriisskknneessss  ooff  tthheeiirr  

iinnvveessttmmeenntt..  

  

  

  

  



 127 
 

 

4.6.4 Accounting for stock issuance 

 

ØØ  IIssssuuaannccee  ooff  ssttoocckk  rreeffeerrss  ttoo  tthhee  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  sshhaarreess  ttoo  iinnvveessttoorrss  iinn  eexxcchhaannggee  ffoorr  

ccaasshh  oorr  ootthheerr  aasssseettss..  

ØØ  WWhheenn  aa  ssttoocckk  iiss  iissssuueedd  

                                AAsssseett  ------------------------------      xxxx  

                                                    CCaappiittaall  ssttoocckk  ------------------  xxxx  

ØØ  SSttoocckk  iissssuueedd  mmaayy  hhaavvee::--  

--  PPaarr  vvaalluuee  

--  NNoo  ppaarr  vvaalluuee  bbuutt  ssttaatteedd  vvaalluuee  

--  NNoo  ppaarr  vvaalluuee,,  NNoo  ssttaatteedd  vvaalluuee  

ØØ  SSttoocckkss  mmaayy  bbee  iissssuueedd  aatt  ppaarr  oorr  ssttaatteedd  vvaalluuee,,  oorr  aatt  aann  aammoouunntt  hhiigghheerr  oorr  lloowweerr  tthhaann  

ppaarr  oorr  ssttaatteedd  vvaalluuee,,  

ØØ  WWhheenn  aa  ssttoocckk  iiss  iissssuueedd  ((ssoolldd))  ffoorr  aann  aammoouunntt  ggrreeaatteerr  tthhaann  iittss  ppaarr  oorr  ssttaarreedd  vvaalluuee,,  

tthhee  eexxcceessss  aammoouunntt  iiss  ccaalllleedd  pprreemmiiuumm  aanndd  iiss  ccrreeddiitteedd  ttoo  aa  ccaappiittaall  aaccccoouunntt  ccaalllleedd  

ppaaiidd  iinn  ccaappiittaall  iinn  EExxcceessss  ooff  ppaarr..  

ØØ  CCaappiittaall  ssttoocckk  mmaayy  bbee  iissssuueedd  ((ssoolldd))::--  

--  FFoorr  ccaasshh  

--  FFoorr  nnoonn  ccaasshh  aasssseettss  oorr  tthhrroouugghh  ssuubbssccrriippttiioonn  

 

(a) Issuance of capital stock for cash 

Example   

AAssssuummee  tthhaatt  oonn  JJaannuuaarryy  11,,  22000088  GGYYBB  sshhaarree  ccoo  aauutthhoorriizzeedd  ttoo  iissssuuee  8800,,000000  sshhaarreess  ooff  

ccoommmmoonn  ssttoocckk  aanndd  ssoolldd  3300,,000000  sshhaarreess  oonn  JJaannuuaarryy  1144,,  22000088  ffoorr  bbiirrrr220000  ppeerr  sshhaarree..  

 

RReeqquuiirreedd  

MMaakkee  tthhee  nneecceessssaarryy  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  ttoo  rreeccoorrdd  iissssuuaannccee  ooff  ssttoocckk  iiff  tthhee  sshhaarreess  aarree  ffrroomm::-- 

AA))  114400  bbiirrrr  ppaarr  ccoommmmoonn  ssttoocckk  

BB))  NNoo  ppaarr  vvaalluuee  bbuutt  116600  bbiirrrr  ssttaatteedd  vvaalluuee  ccoommmmoonn  ssttoocckk  

CC))  NNoo  ppaarr  vvaalluuee,,  NNoo  ssttaatteedd  vvaalluuee  ccoommmmoonn  ssttoocckk  
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Solution; 

  AA..  CCaasshh  ((BBrr..  220000XX3300,,000000  sshhaarreess))                66,,000000,,000000  

                    CCoommmmoonn  ssttoocckk  ((BBrr..114400XX  3300,,000000sshhaarreess))                                                44,,220000,,000000  

                    PPaaiidd  iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr  ((BBrr..6600XX3300,,  000000  sshhaarreess))    11,,880000,,000000  

  

BB..    CCaasshh  ((BBrr..  220000XX3300,,  000000  sshhaarreess))                  66,,000000,,000000  

              CCoommmmoonn  ssttoocckk  ((BBrr..116600XX  3300,,000000sshhaarreess))                                                                            44,,880000,,000000  

              PPaaiidd  iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ssttaatteedd  vvaalluuee  ((BBrr..4400XX3300,,  000000  sshhaarreess))    11,,220000,,000000  

  

  CC..  CCaasshh  ((BBrr..  220000XX3300,,000000  sshhaarreess))                      66,,000000,,000000  

                    CCoommmmoonn  ssttoocckk  ((BBrr..220000XX  3300,,000000sshhaarreess))                                                66,,000000,,000000  

 

(b) Issuance of capital stock for Non cash Assets 

 

ØØ  CCoorrppoorraattiioonnss  ssoommeettiimmeess  iissssuuee  ccaappiittaall  ssttoocckk  ffoorr  nnoonn--ccaasshh  aasssseettss  ssuucchh  aass  iinn  eexxcchhaannggee  

ffoorr  rreeaall  eessttaattee..    

ØØ  WWhheenn  aa  ssttoocckk  iiss  iissssuueedd  iinn  eexxcchhaannggee  ffoorr  aasssseettss  oorr  sseerrvviicceess  ootthheerr  tthhaann  ccaasshh  iitt  iiss  ccaalllleedd  

IIssssuuaannccee  ooff  ccaappiittaall  ssttoocckk  ffoorr  NNoonn  ccaasshh  AAsssseettss  

ØØ  TThhee  ccuurrrreenntt  mmaarrkkeettss  vvaalluuee  ooff  tthhee  ssttoocckk  iissssuueedd  oorr  tthhee  nnoonn--ccaasshh  ccoonnssiiddeerraattiioonn  rreecceeiivveedd,,  

wwhhiicchheevveerr  iiss  mmuusstt  rreelliiaabbllee,,  ddeetteerrmmiinnaabbllee,,  iiss  uusseedd  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn..  IIff  tthhee  

mmaarrkkeett  vvaalluuee  ooff  eeiitthheerr  ccaappiittaall  ssttoocckk  iissssuueedd  oorr  tthhee  nnoonn  ccaasshh  iitteemmss  aarree  nnoott  rreelliiaabbllee,,  tthhee  

vvaalluuee  iiss  eessttaabblliisshheedd  bbyy  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn’’ss  bbooaarrdd  ooff  ddiirreeccttoorrss..  

Example  

OOnn  MMaarrcchh  1133,,  22000088,,  TTOOMM  sshhaarree  ccoo  iissssuueedd  22,,000000  sshhaarreess  ooff  BBiirrrr  110000  ppaarr  vvaalluuee  ccoommmmoonn  

ssttoocckk  wwiitthh  ffaaiirr  mmaarrkkeett  vvaalluuee  ooff  BBiirrrr116600  ppeerr  sshhaarree  iinn  eexxcchhaannggee  ffoorr  aa  llaanndd  ttoo  bbee  uusseedd  aass  aa  

ffuuttuurree  bbuuiillddiinngg  ssiittee..  

Required; Make the necessary journal entry required 
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Solution 

LLaanndd  ((BBrr..  116600XX22,,  000000  sshhaarreess))          332200,,000000  

                      CCoommmmoonn  ssttoocckk  ((BBrr..110000XX  22,,000000sshhaarreess))                                                        220000,,000000  

                        PPaaiidd  iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr  ((BBrr..6600XX22,,  000000  sshhaarreess))          112200,,000000  

 

(c) Stock sold on subscription basis 

  

DDuurriinngg  tthhee  ssttaarrtt--uupp  ooff  aa  ccoorrppoorraattiioonn,,  pprroossppeeccttiivvee  iinnvveessttoorrss  mmaayy  ssiiggnn  aa  ccoonnttrraacctt  ttoo  

ppuurrcchhaassee  aa  ssppeecciiffiieedd  nnuummbbeerr  ooff  sshhaarreess  oonn  ccrreeddiittss  wwiitthh  ppaayymmeennttss  dduuee  aatt  oonnee  oorr  mmoorree  

ssppeecciiffiieedd  ffuuttuurree  ddaatteess..  OOnnee  rreeaassoonn  ffoorr  tthhiiss  pprroocceedduurree  iiss  ttoo  aattttrraacctt  ssmmaallll  iinnvveessttoorrss..  AAnnootthheerr  

rreeaassoonn  iiss  ttoo  aappppeeaall  ttoo  iinnvveessttoorrss  wwhhoo  pprreeffeerr  nnoott  ttoo  iinnvveesstt  ccaasshh  uunnttiill  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  rreeaaddyy  

ttoo  ssttaarrtt  bbuussiinneessss  ooppeerraattiioonnss..  AA  ccoorrppoorraattiioonn  mmaayy  aallssoo  sseellll  iittss  ccaappiittaall  ssttoocckk  oonn  ccrreeddiitt  aafftteerr  

iinnccoorrppoorraattiioonn..  

  

WWhheenn  ssttoocckk  iiss  ssuubbssccrriibbeedd,,  tthhee  ccoommppaannyy  ppaasssseess  tthhee  ffoolllloowwiinngg  jjoouurrnnaall  eennttrriieess..    

••  RReecceeiipptt  ooff  ssuubbssccrriippttiioonn  

                                                SSttoocckk  ssuubbssccrriippttiioonn  RReecceeiivvaabbllee----------------------------------xxxx  

                                                                      CCaappiittaall  ssttoocckk  ssuubbssccrriibbeedd--------------------------------------------------  xxxx  

••  CCoolllleeccttiioonn  ooff  ssttoocckk  ssuubbssccrriippttiioonn  RReecceeiivvaabbllee  

                    CCaasshh------------------------------------------------------------------------------xxxx  

                                    SSttoocckk  ssuubbssccrriippttiioonn  RReecceeiivvaabbllee------------------------------------xxxx  

••  IIssssuuaannccee  ooff  ssttoocckk  cceerrttiiffiiccaattee    

                  CCaappiittaall  ssttoocckk  ssuubbssccrriibbeedd--------------------------xxxx  

                                                                                CCaappiittaall  ssttoocckk------------------------------------------------------xxxx  

TThhee  ffoolllloowwiinngg  iilllluussttrraattiioonn  ddeemmoonnssttrraatteess  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  pprroocceedduurreess  ffoorr  ssttoocckk  

ssuubbssccrriippttiioonnss..  

  

SSaammssuunngg  sshhaarree  ccoo..  ooffffeerrss  ssttoocckk  oonn  ssuubbssccrriippttiioonn  bbaassiiss  ttoo  sseelleecctteedd  iinnddiivviidduuaallss  ggiivviinngg  tthheemm  

tthhee  rriigghhtt  ttoo  ppuurrcchhaassee  oonn  ssuubbssccrriippttiioonn  bbaassiiss  ..TThhee  ffoolllloowwiinngg  wweerree  ttrraannssaaccttiioonnss  rreellaatteedd  ttoo  

ssttoocckk  ssoolldd  oonn  ssuubbssccrriippttiioonn  bbaassiiss  dduurriinngg  tthhee  yyeeaarr  22000088..  
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ØØ  FFeebb1122..  RReecceeiivveedd  ssuubbssccrriippttiioonn  ffoorr  2200,,000000  sshhaarreess  ooff  $$110000  ppaarr  vvaalluuee  ccoommmmoonn  ssttoocckk  

aatt  $$112200  ppeerr  sshhaarree  wwiitthh  ddoowwnn  ppaayymmeenntt  ooff  2200%%  ooff  ssuubbssccrriippttiioonn  pprriiccee  

ØØ  AApprriill  22..  RReecceeiivveedd  7700%%  ooff  oouuttssttaannddiinngg  ssuubbssccrriippttiioonn  RReecceeiivvaabbllee  

ØØ  MMaayy77..  CCoolllleecctteedd  tthhee  rreemmaaiinniinngg  bbaallaannccee  aanndd  iissssuueedd  aa  ssttoocckk  cceerrttiiffiiccaattee..  

 

Required; Prepare entries required for the transactions. 

 

FFeebb..1122..  RReecceeiipptt  ooff  ssuubbssccrriippttiioonn  

                            CCaasshh  ((2200%%  XX  $$112200  XX2200,,  000000sshhaarreess))  --------------------------------------------------------------------------448800,,000000  

                              SSttoocckk  ssuubbssccrriippttiioonn  RReecceeiivvaabbllee  ((8800%%  XX  $$112200  XX2200,,  000000sshhaarreess))  --------11,,992200,,000000  

                                                                    CCoommmmoonn  ssttoocckk  ssuubbssccrriibbeedd  (($$110000  XX2200,,  000000sshhaarreess))  ------------------22,,000000,,000000  

                                                                        PPaaiidd--iinn--ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr  (($$2200  XX  2200,,000000  sshhaarreess))  ----------440000,,000000  

 

AApprriill  22..    CCoolllleeccttiioonn  ooff  ssttoocckk  ssuubbssccrriippttiioonn  RReecceeiivvaabbllee  

  

                    CCaasshh  ((7700%%  XX  11,,992200,,000000))  ----------------------------------------  11,,334444,,000000  

                                                    SSttoocckk  ssuubbssccrriippttiioonn  RReecceeiivvaabbllee----------------------------------  11,,334444,,000000  

 

MMaayy  77..  CCoolllleecctteedd  tthhee  rreemmaaiinniinngg  bbaallaannccee  aanndd  IIssssuuaannccee  ooff  ssttoocckk  cceerrttiiffiiccaattee  

   CCaasshh  ((11,,992200,,000000  --11,,334444,,000000))  ----------------------------------------  557766,,000000 

                                                SSttoocckk  ssuubbssccrriippttiioonn  RReecceeiivvaabbllee----------------------------------  11557766,,000000  

 

CCoommmmoonn  ssttoocckk  ssuubbssccrriibbeedd--------------------------22,,000000,,000000  

                              CCoommmmoonn  ssttoocckk------------------------------------------------------22,,000000,,000000  

  

44..66..55    AAccccoouunnttiinngg  FFoorr  CCaasshh  aanndd  ssttoocckk  DDiivviiddeennddss  

  

44..66..55..11  DDeeffiinniittiioonn  aanndd  ttyyppeess  ooff  ddiivviiddeennddss  

  

AA  ddiivviiddeenndd  iiss  aa  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  eeaarrnniinnggss  ttoo  ssttoocckkhhoollddeerrss  iiss  tthhee  ffoorrmm  ooff  aasssseettss  oorr  sshhaarreess  ooff  

tthhee  iissssuuiinngg  ccoommppaannyy’’ss  ssttoocckk..  TTyyppee  ooff  ddiivviiddeennddss  iinncclluuddeess  tthhee  ffoolllloowwiinngg..  
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aa))  CCaasshh  ddiivviiddeenndd  

        CCaasshh  ddiissbbuurrsseedd  

bb))  PPrrooppeerrttyy  DDiivviiddeenndd  

                                  NNoonn  ccaasshh  aasssseettss  ddiissbbuurrsseedd  

cc))  SSttoocckk  DDiivviiddeenndd  

        CCoorrppoorraattiioonnss  oowwnn  ssttoocckk  ddiissbbuurrsseedd  

dd))  LLiiqquuiiddaattiinngg  DDiivviiddeenndd  

        RReettuurrnn  ooff  ccoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall  

ee))  SSccrriipp  DDiivviiddeenndd  

        CCrreeaattiioonn  ooff  aa  lliiaabbiilliittyy  bbyy  ddeeccllaarriinngg  aa  ddiivviiddeenndd  ttoo  bbee  ppaaiidd  aatt  aa  ssppeecciiffiicc  ffuuttuurree  ddaattee  

  

                          44..66..55..22  RReelleevvaanntt  ddiivviiddeenndd  ddaatteess  

  

PPrriioorr  ttoo  ppaayymmeenntt,,  ddiivviiddeennddss  mmuusstt  bbee  ddeeccllaarreedd  bbyy  tthhee  bbooaarrdd  ooff  ddiirreeccttoorrss  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn..  

TThhee  iimmppoorrttaanntt  ddiivviiddeenndd  ddaatteess  aarree::  

aa))  DDaattee  ooff  DDeeccllaarraattiioonn::  oonn  tthhiiss  ddaattee,,  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn’’ss  bbooaarrdd  ooff  ddiirreeccttoorrss  ffoorrmmaallllyy  

aapppprroovveess  aanndd  aannnnoouunncceess  tthhee  ddiivviiddeenndd  ttoo  bbee  ddiissttrriibbuutteedd..  TThhee  ddeeccllaarraattiioonn  iiss  rreeccoorrddeedd  

oonn  tthhiiss  ddaattee  aass  aa  ddeebbiitt  ttoo  ddiivviiddeennddss  aanndd  aa  ccrreeddiitt  ttoo  ddiivviiddeennddss  ppaayyaabbllee..  

bb))  DDaattee  ooff  rreeccoorrdd::  tthhee  ddaattee  oonn  wwhhiicchh  oowwnneerrsshhiipp  ooff  ssttoocckk  ffoorr  tthhee  ppuurrppoossee  ooff  rreecceeiivviinngg  aa  

ddiivviiddeenndd  iiss  ddeetteerrmmiinneedd..  

cc))  DDaattee  ooff  ppaayymmeenntt::  tthhiiss  ddaattee  iiss  ddeetteerrmmiinneedd  bbyy  tthhee  bbooaarrdd  ooff  ddiirreeccttoorrss  aanndd  iiss  uussuuaallllyy  

ssttaatteedd  iiss  ddeeccllaarraattiioonn..  AAtt  tthhee  ddaattee  ooff  ppaayymmeenntt  tthhee  lliiaabbiilliittyy  rreeccoorrddeedd  aatt  tthhee  ddaattee  ooff  

ddeeccllaarraattiioonn  iiss  ddeebbiitteedd  aanndd  tthhee  aapppprroopprriiaattee  aasssseett  aaccccoouunntt  iiss  ccrreeddiitteedd..  

  

  

  44..66..55..33  DDiivviiddeenndd  aanndd  CChhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  

  

ØØ  AA  ccoorrppoorraattiioonn  wwiitthh  bbootthh  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  aanndd  ccoommmmoonn  ssttoocckk  mmaayy  ddeeccllaarree  ddiivviiddeennddss  

oonn  tthhee  ccoommmmoonn  oonnllyy  aafftteerr  iitt  mmeeeettss  tthhee  rreeqquuiirreemmeennttss  ooff  tthhee  ssttaatteedd  ddiivviiddeenndd  oonn  tthhee  

pprreeffeerrrreedd..  IInn  ootthheerr  wwoorrddss,,  wwhheenn  ddiivviiddeennddss  aarree  ddeeccllaarreedd  bbyy  bbooaarrdd  ooff  ddiirreeccttoorrss  
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pprreeffeerrrreedd  sshhaarreehhoollddeerrss  sshhoouulldd  bbee  ppaaiidd  ffoorr  aa  cceerrttaaiinn  aammoouunntt  tthheeyy  aarree  eennttiittlleedd  bbeeffoorree  

aannyy  ddiivviiddeennddss  aarree  ppaaiidd  oonn  ccoommmmoonn  sshhaarreess..  

ØØ  FFoorr  ppaarr  vvaalluuee  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk,,  tthhee  ddiivviiddeenndd  iiss  ssttaatteedd  aass  aa  ppeerrcceennttaaggee  ooff  tthhee  ppaarr  

vvaalluuee..  

ØØ  FFoorr  nnoonn--  ppaarr  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  tthhee  ddiivviiddeenndd  iiss  ssttaatteedd  aass  aa  ssppeecciiffiicc  ddoollllaarr  aammoouunntt  ppeerr  

sshhaarree  ppeerr  yyeeaarr..  TThhuuss,,  tthhee  pprreeffeerrrreedd  ddiivviiddeenndd  mmaayy  bbee  ssttaatteedd  iinn  mmoonneettaarryy  tteerrmmss  oorr  aass  

aa  ppeerrcceenntt  ooff  ppaarr..  

  

Classification of preferred shares 

ØØ  PPrreeffeerrrreedd  ssttoocckk  mmaayy  bbee::--  

vv  PPrreeffeerrrreedd  aass  ttoo  ddiivviiddeennddss  oorr  

vv  PPrreeffeerrrreedd  aass  ttoo  aasssseettss  iinn  tthhee  eevveenntt  ooff  lliiqquuiiddaattiioonn,,  ccoonnvveerrttiibbllee  oorr  nnoonn--  

ccoonnvveerrttiibbllee  aanndd  ccaallllaabbllee  

SSttoocckk  pprreeffeerrrreedd  aass  ttoo  ddiivviiddeennddss  

           Stock preferred as to dividends may be either:- 

vv  CCoommmmuuttaattiivvee  oorr  nnoonn  ––  ccoommmmuuttaattiivvee,,  oorr  

vv  PPaarrttiicciippaattiinngg  oorr  nnoonn--  ppaarrttiicciippaattiinngg  

 

I. cumulative or Non- commutative preferred stock 
 

CCoommmmuuttaattiivvee  PPrreeffeerrrreedd  ssttoocckk  mmeeaannss  tthhaatt  iiff  tthhee  ccoommppaannyy  ffaaiillss  ttoo  ppaayy  aa  pprreeffeerrrreedd  ddiivviiddeenndd,,  

iittss  oobblliiggaattiioonn  aaccccuummuullaatteess  aanndd  aallll  oommiitttteedd  ddiivviiddeennddss  mmuusstt  bbee  ppaaiidd  iinn  tthhee  ffuuttuurree  bbeeffoorree  aannyy  

ccoommmmoonn  ddiivviiddeennddss  aarree  ppaaiidd..  TThhee  ccuummuullaattiivvee  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckkhhoollddeerrss  wwoouulldd  rreecceeiivvee  aallll  

aaccccuummuullaatteedd  uunnppaaiidd  ddiivviiddeennddss  ((ccaalllleedd  ddiivviiddeenndd  iinn  aarrrreeaarrss))  bbeeffoorree  tthhee  hhoollddeerrss  ooff  ccoommmmoonn  

sshhaarreess  rreecceeiivvee  aannyytthhiinngg..  PPrreeffeerrrreedd  ssttoocckk  nnoott  hhaavviinngg  tthhiiss  ccuummuullaattiivvee  rriigghhtt  iiss  ccaalllleedd  nnoo  

ccuummuullaattiivvee..  TThhaatt  iiss,,  tthhee  rriigghhtt  ttoo  rreecceeiivvee  ddiivviiddeenndd  iiss  ccaanncceelllleedd  oorr  pprroohhiibbiitteedd  iinn  aannyy  yyeeaarr  iinn  

wwhhiicchh  ddiivviiddeennddss  aarree  nnoott  ddeeccllaarreedd..  

Illustration 

DDuurriinngg  tthhee  ppaasstt  tthhrreeee  yyeeaarrss  MMaallggaarriinn  sshhaarree  ccoo..  hhaass  oouuttssttaannddiinngg  ((iissssuueedd))  112200,,000000  sshhaarreess  ooff  

$$  8800  ppaarr  ccoommmmoonn  ssttoocckk  aanndd  55,,000000  sshhaarreess  ooff  $$  110000  ppaarr  1100%%  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk,,  tthhee  ccoo  

ddeeccllaarreedd  aanndd  ppaaiidd  ccaasshh  ddiivviiddeennddss  aass  ffoolllloowwss..  
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                                 2005                 $50 

                                 2006            no dividends declared and paid by the board of directors 

                                 2007                   $ 150,000 

RReeqquuiirreedd;;  DDeetteerrmmiinnee  tthhee  ttoottaall  ddiivviiddeennddss  ppaaiidd  ttoo  eeaacchh  ccllaasssseess  ooff  ssttoocckk  iinn  eeaacchh  yyeeaarrss  iiff  

pprreeffeerrrreedd  sshhaarreess  aarree::--  

((aa))  CCoommmmuuttaattiivvee    ((bb))  NNoonn--  ccoommmmuuttaattiivvee  

SSoolluuttiioonn;;  

PPrreeffeerrrreedd  ddiivviiddeenndd  ppeerr  sshhaarree  ==  1100%%  XX$$110000  ppaarr==$$1100  ppeerr  sshhaarree  

PPrreeffeerrrreedd  aannnnuuaall  ddiivviiddeenndd==$$1100  ppeerrsshhaarreeXX55,,  000000  sshhaarreess==$$5500,,000000  

  

  
 

(a) Cumulative 
 

Year              Preferred dividend   common dividend   combined 

                    2005                $50,000                             $ 0                     $50,000 

                    2006                         0                                  0                         0 

                    2007                    100,000 A                    50,000 B                150,000 

A=$50,000dividend in arrears (2006) + $50,000 dividend of 

2007.             B=150,000-100,000 
 

 

(b) Non- cumulative 
 

Year              Preferred dividend   common dividend     combined 

    2005                $50,000                             $ 0                     $50,000 

     2006                         0                                  0                         0 

     2007                    50,000 A                    100,000B                 150,000 

 A=only current year dividend is paid for non cumulative    

 p/stock holders.           

  B=150,000-50,000 

 

 

 



 134 
 

 

II. Participating or Non participating preferred stock 

ØØ  PPaarrttiicciippaattiinngg  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk::  --  pprroovviiddeess  tthhee  rriigghhtt  ttoo  rreecceeiivvee  ddiivviiddeennddss  iinn  eexxcceessss  ooff  

aa  cceerrttaaiinn  aammoouunntt  aafftteerr  aa  ccoommppaarraabbllee  ddiivviiddeenndd  iiss  ppaaiidd  oonn  ccoommmmoonn  sshhaarreess..  TThhaatt  iiss,,  

PPaarrttiicciippaattiinngg  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  rreecceeiivveess  aa  mmiinniimmuumm  ddiivviiddeenndd  bbuutt  aallssoo  rreecceeiivveess  

hhiigghheerr  ddiivviiddeenndd  wwhheenn  tthhee  ccoommppaannyy  ppaayyss  ssuubbssttaannttiiaall  ddiivviiddeennddss  oonn  ccoommmmoonn  sshhaarreess  

ØØ  NNoonn  ppaarrttiicciippaattiinngg  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk::  --  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  tthhaatt  iiss  eennttiittlleedd  ttoo  iittss  

ccuummuullaattiivvee  ssttaatteedd  ddiivviiddeennddss  oonnllyy,,  rreeggaarrddlleessss  ooff  tthhee  ssiizzee  ooff  ddiivviiddeennddss  ppaaiidd  oonn  

ccoommmmoonn  ssttoocckk..  

 

Illustration 

DDuurriinngg  tthhee  yyeeaarr  22000077,,  UUnniitteedd  SShhaarree  CCoo  hhaass  oouuttssttaannddiinngg  1100,,000000  sshhaarreess  ooff  $$110000  ppaarr  

ccoommmmoonn  ssttoocckk  aanndd  55,,000000  sshhaarreess  ooff  $$115500  ppaarr  66%%  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk..  DDuurriinngg  tthhiiss  yyeeaarr  tthhee  ccoo..  

ddeeccllaarreedd  aanndd  ppaaiidd  ccaasshh  ddiivviiddeennddss  ooff  $$11,,550000,,000000..  

 

Required; Determine the total dividends paid to each classes of stock if preferred 

shares are:-  

aa))  NNoonn  ppaarrttiicciippaattiinngg  

bb))  PPaarrttiicciippaattiinngg  oonn  aa  sshhaarree  ttoo  sshhaarree  bbaassiiss  iiff  ddiivviiddeennddss  ddeeccllaarreedd  eexxcceeeedd  tthhee  rreegguullaarr  

pprreeffeerrrreedd  ddiivviiddeennddss  aanndd  ccoommppaarraabbllee  ddiivviiddeennddss  oonn  ccoommmmoonn  sshhaarreess..  

Solution; 

DDiivviiddeenndd  ppeerr  sshhaarree  ooff  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk==66%%XX$$115500  ppaarr==$$9900  ppeerr  sshhaarree  

a. Non participating 

  Preferred dividend= $90 per share x 5,000 shares= $450,000 

                           Common dividend=$1,500,000-$450,000 =        $ 1,050,000 

                      Total-------------------------------------------------------$ 1,500,000 

b.   Participating 

PPrreeffeerrrreedd  ddiivviiddeenndd==  $$9900..  ppeerr  sshhaarree  xx  55,,000000  sshhaarreess==                                                                                $$445500,,000000  

CCoommppaarraabbllee  ddiivviiddeenndd  oonn  ccoommmmoonn  sshhaarreess  ==  $$$$9900  ppeerr  sshhaarree  XX1100,,  000000  sshhaarreess==  $$  990000,,000000  

BBaallaannccee==$$11,,550000,,000000--$$11,,335500,,000000==  $$115500,,000000  

BBaallaannccee  ppeerr  ttoottaall  sshhaarree==$$115500,,000000//1155,,000000  sshhaarreess==  $$1100  ppeerr  sshhaarree  

PPrreeffeerrrreedd  sshhaarree  hhoollddeerrss’’  sshhaarree  ooff  tthhee  bbaallaannccee==  $$1100  ppeerr  sshhaarree  xx55,,  000000  sshhaarreess==  $$5500,,000000  
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CCoommmmoonn  sshhaarreehhoollddeerrss’’  sshhaarree  ooff  tthhee  bbaallaannccee  ==  $$1100  ppeerr  sshhaarree  xx  1100,,000000  sshhaarreess==      $$110000,,  000000  

 

Therefore, Total preferred dividend = $450,000 + $50,000 = $500,000 

                      Total common dividend = $ 900,000 + $100, 000 = $1,000,000 

 

                  Accounting for Stock Dividend 

 

AA  ssttoocckk  ddiivviiddeenndd  iiss  aa  pprrooppoorrttiioonnaall  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  sshhaarreess  ooff  aa  ccoorrppoorraattiioonn’’ss  ssttoocckk  ttoo  iittss  

sshhaarreehhoollddeerrss  aa  SSttoocckk  ddiivviiddeenndd  ddooeess  nnoott  cchhaannggee  tthhee  ffiirrmm’’ss  aasssseettss  aanndd  lliiaabbiilliittiieess  bbeeccaauussee  

tthheerree  iiss  nnoo  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  aasssseettss,,  aass  tthheerree  iiss  wwhheenn  aa  ccaasshh  ddiivviiddeenndd  iiss  ddiissttrriibbuutteedd..  AA  bbooaarrdd  

ooff  ddiirreeccttoorrss  mmaayy  ddeeccllaarree  aa  ssttoocckk  ddiivviiddeenndd  ffoorr  sseevveerraall  rreeaassoonnss..    

11))  IItt  mmaayy  wwaanntt  ttoo  ggiivvee  ssttoocckkhhoollddeerrss  ssoommee  eevviiddeennccee  ooff  tthhee  ccoommppaannyy’’ss  ssuucccceessss  wwiitthhoouutt  

ppaayyiinngg  aa  ccaasshh  ddiivviiddeenndd,,  wwhhiicchh  wwoouulldd  aafftteerr  wwoorrkkiinngg  ccaappiittaall    

22))  IItt  mmaayy  sseeeekk  ttoo  rreedduuccee  tthhee  ssttoocckk’’ss  mmaarrkkeett  pprriiccee  bbyy  iinnccrreeaassiinngg  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  sshhaarreess  

oouuttssttaannddiinngg  aalltthhoouugghh  tthhiiss  ggooaall  iiss  mmoorree  oofftteenn  mmeett  bbyy  aa  ssttoocckk  sspplliitt    

33))  IItt  mmaayy  wwaanntt  ttoo  mmaakkee  aa  nnoonnttaaxxaabbllee  ddiissttrriibbuuttiioonn  ttoo  ssttoocckkhhoollddeerrss..  SSttoocckk  ddiivviiddeennddss  

tthhaatt  mmeeeett  cceerrttaaiinn  ccoonnddiittiioonnss  aarree  nnoott  ccoonnssiiddeerreedd  iinnccoommee  ssoo  tthheeyy  aarree  nnoott  ttaaxxeedd..    

44))  IItt  mmaayy  wwiisshh  ttoo  iinnccrreeaassee  tthhee  ccoommppaannyy’’ss  ppeerrmmaanneenntt  ccaappiittaall  bbyy  ttrraannssffeerrrriinngg  aann  

aammoouunntt  ffrroomm  rreettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss  ttoo  ccoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall..    

TThhee  ttoottaall  ssttoocckkhhoollddeerrss’’  eeqquuiittyy  iiss  nnoott  aaffffeecctteedd  bbyy  aa  ssttoocckk  ddiivviiddeenndd..  TThhee  eeffffeecctt  ooff  aa  

ssttoocckk  ddiivviiddeenndd  iiss  ttoo  ttrraannssffeerr  aa  ddoollllaarr  aammoouunntt  ffrroomm  rreettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss  ttoo  tthhee  ccoonnttrriibbuutteedd  

ccaappiittaall  sseeccttiioonn  oonn  tthhee  ddaattee  ooff  ddeeccllaarraattiioonn..  TThhee  aammoouunntt  ttrraannssffeerrrreedd  iiss  tthhee  ffaaiirr  mmaarrkkeett  

vvaalluuee  ((uussuuaallllyy,,  tthhee  mmaarrkkeett  pprriiccee))  ooff  tthhee  aaddddiittiioonnaall  sshhaarreess  ttoo  bbee  iissssuueedd..  TThhee  llaawwss  ooff  

mmoosstt  ssttaatteess  ssppeecciiffyy  tthhee  mmiinniimmuumm  vvaalluuee  eeaacchh  sshhaarree  ttrraannssffeerrrreedd  uunnddeerr  aa  ssttoocckk  ddiivviiddeenndd,,  

wwhhiicchh  iiss  nnoorrmmaallllyy  tthhee  mmiinniimmuumm  lleeggaall  ccaappiittaall  ((ppaarr  oorr  ssttaatteedd  vvaalluuee))..  HHoowweevveerr,,  

ggeenneerraallllyy  aacccceepptteedd  aaccccoouunnttiinngg  pprriinncciipplleess  ssttaattee  tthhaatt  mmaarrkkeett  vvaalluuee  rreefflleeccttss  tthhee  eeccoonnoommiicc  

eeffffeecctt  ooff  ssmmaallll  ssttoocckk  ddiissttrriibbuuttiioonnss  ((lleessss  tthhaann  2200  ttoo  2255  ppeerrcceenntt  ooff  aa  ccoommppaannyy’’ss  

oouuttssttaannddiinngg  ccoommmmoonn  ssttoocckk))  bbeetttteerr  tthhaann  ppaarr  oorr  ssttaatteedd  vvaalluuee  ddooeess..  FFoorr  tthhiiss  rreeaassoonn,,  

mmaarrkkeett  pprriiccee  sshhoouulldd  bbee  uusseedd  ttoo  aaccccoouunntt  ffoorr  ssmmaallll  ssttoocckk  ddiivviiddeennddss..  TToo  iilllluussttrraattee  tthhee  

aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  aa  ssttoocckk  ddiivviiddeenndd,,  lleett  uuss  aassssuummee  tthhaatt  ccaapp  rroocckk  ccoorrppoorraattiioonn  hhaass  tthhee  

ffoolllloowwiinngg  ssttoocckkhhoollddeerrss  eeqquuiittyy  ssttrruuccttuurree..    
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Contributed capital  

CCoommmmoonn  ssttoocckk  $$55,,ppaarr  vvaalluuee  110000,,000000  sshhaarreess    

AAuutthhoorriizzeedd  3300,,000000  sshhaarreess  iissssuueedd  aanndd  oouuttssttaannddiinngg                                      $$115500,,000000    

PPaaiidd  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr  vvaalluuee  ccoommmmoonn                              3300,,000000  

TToottaall  ccoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall                                                                                                                      $$118800,,000000  

RReettaaiinneedd  eeaarrrriinnggss  ccaappiittaall                                                                                                                          990000,,000000  

TToottaall  ssttoocckkhhoollddeerrss’’  eeqquuiittyy                                                                                                              $$11,,008800,,000000  

  

SSuuppppoossee  tthhaatt  tthhee  bbooaarrdd  ooff  ddiirreeccttoorrss  ddeeccllaarreess  aa  1100  ppeerrcceenntt  ssttoocckk  ddiivviiddeenndd  oonn  

FFeebbrruuaarryy  2244,,  ddiissttrriibbuuttaabbllee  oonn  MMaarrcchh  3311  ttoo  ssttoocckkhhoollddeerrss  ooff  rreeccoorrdd  oonn  MMaarrcchh  1155,,  

aanndd  tthhaatt  tthhee  mmaarrkkeett  pprriiccee  ooff  tthhee  ssttoocckk  oonn  FFeebbrruuaarryy  2244  iiss  $$2200  ppeerr  sshhaarree..  TThhee  eennttrriieess  

ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ddeeccllaarraattiioonn  aanndd  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  tthhee  ssttoocckk  ddiivviiddeenndd  aarree  sshhoowwnn  bbeellooww..    

DDaattee  ooff  DDeeccllaarraattiioonn  

 

FFeebb..  2244          SSttoocckk  ddiivviiddeennddss  DDeeccllaarreedd        6600,,000000      

                                                                                CCoommmmoonn  ssttoocckk  ddiissttrriibbuuttaabbllee        1155,,000000  

                                                                                PPaaiidd--iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr    

                                                                              VVaalluuee,,  ccoommmmoonn                                                                                                                4455,,000000  

                                                                                DDeeccllaarreedd  aa  1100  ppeerrcceenntt  ssttoocckk  ddiivviiddeenndd    

                                                                                OOnn  ccoommmmoonn  ssttoocckk  ddiissttrriibbuuttaabbllee  oonn    

                                                                                  MMaarrcchh  3311  ttoo  ssttoocckkhhoollddeerrss  ooff  rreeccoorrdd    

                                                                                  OOnn  MMaarrcchh  1155    

                                                                                  3300,,000000  sshhaarreess  xx1100==33,,000000  sshhaarreess    

                                                                                  33,,000000  sshhaarreess  xx  $$2200//sshhaarree==$$6600,,000000    

                                                                                  33,,000000  sshhaarreess  xx  $$55//sshhaarree  ==  $$1155,,000000    
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DDaattee  ooff  rreeccoorrdd    

MMaarrcchh  1155                      NNoo  eennttrryy  rreeqquuiirreedd    

  

DDaattee  ddiissttrriibbuuttiioonn    

  

MMaarr..  3311  CCoommmmoonn  ssttoocckk  DDiissttrriibbuuttaabbllee                                            1155,,000000    

                                                                CCoommmmoonn  ssttoocckk                                                                                                                              1155,,000000    

                                                                DDiissttrriibbuutteedd  aa  ssttoocckk  ddiivviiddeenndd  ooff      33,,000000  sshhaarreess    

      

                                                                                  SSttoocckk  sspplliittss    

AA  ssttoocckk  ssppiilltt  ooccccuurrss  wwhheenn  aa  ccoorrppoorraattiioonn  iinnccrreeaasseess  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  iissssuueedd  sshhaarreess  ooff  ssttoocckk  

aanndd  rreedduucceess  tthhee  ppaarr  oorr  ssttaatteedd  vvaalluuee  pprrooppoorrttiioonnaallllyy..  AA  ccoommppaannyy  mmaayy  ppllaann  aa  ssttoocckk  sspplliitt  

wwhheenn  iitt  wwaannttss  ttoo  lloowweerr  tthhee  ssttoocckk’’ss  mmaarrkkeett  vvaalluuee  ppeerr  sshhaarree  aanndd  iinnccrreeaassee  tthhee  ddeemmaanndd  ffoorr  tthhee  

ssttoocckk  aatt  tthhiiss  lloowweerr  pprriiccee..  TThhiiss  aaccttiioonn  mmaayy  bbee  nneecceessssaarryy  iiff  tthhee  mmaarrkkeett  vvaalluuee  ppeerr  sshhaarree  

bbeeccoommee  ssoo  hhiigghh  tthhaatt  iitt  hhiinnddeerrss  tthhee  ttrraaddiinngg  ooff  tthhee  ssttoocckk  oorr  iiff  tthhee  ccoommppaannyy  wwaannttss  ttoo  ssiiggnnaall  

ttoo  tthhee  mmaarrkkeett  iittss  ssuucccceessss  iinn  aacchhiieevviinngg  iittss  ooppeerraattiinngg  ggooaallss..  FFoorr  eexxaammppllee  tthhee  aaccttiioonn  ooff  tthhee  

GGiilllleettttee  CCoommppaannyy  iinn  aa  rreecceenntt  yyeeaarr  iinn  ddeeccllaarriinngg  aa  22--ffoorr--11  ssttoocckk  sspplliitt  aanndd  rraaiissiinngg  iittss  ccaasshh  

ddiivviiddeenndd  aacchhiieevveedd  tthheessee  ssttaarr  aattee  sshhaarree  pprriiccee  ttoo  $$110066  ffrroomm  aann  eeaarrlliieerr  sshhaarree  pprriiccee  ooff  $$7777..  

AAfftteerr  tthhee  ssttoocckk  sspplliitt  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  sshhaarreess  oouuttssttaannddiinngg  ddoouubblleedd  tthheerreebbyy  ccuuttttiinngg  tthhee  sshhaarree  

pprriiccee  iinn  hhaallff  aanndd  aallssoo  tthhee  ddiivviiddeenndd  ppeerr  sshhaarree..  MMoosstt  iimmppoorrttaanntt,,  eeaacchh  ssttoocckkhhoollddeerr’’ss  ttoottaall  

wweeaalltthh  iiss  uunncchhaannggeedd  aass  aa  rreessuulltt  ooff  tthhee  ssttoocckk  ssppiilltt..    

  

TToo  iilllluussttrraattee  aa  ssttoocckk  sspplliitt  ssuuppppoossee  tthhaatt  ccaapp  rroocckk  ccoorrppoorraattiioonn  hhaass  3300,,000000  sshhaarreess  ooff  $$55..0000  

ppaarr  vvaalluuee  ssttoocckk  oouuttssttaannddiinngg..  TThhee  mmaarrkkeett  vvaalluuee  iiss  $$7700..0000  ppeerr  sshhaarree..  TThhee  ccoorrppoorraattiioonn  ppllaannss  

aa  22--ffoorr  --11  sspplliitt..  TThhiiss  sspplliitt  wwiillll  lloowweerr  tthhee  ppaarr  vvaalluuee  ttoo  $$22..5500  aanndd  iinnccrreeaassee  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  

sshhaarreess  oouuttssttaannddiinngg  ttoo  6600,,000000..  AA  ssttoocckkhhoollddeerr  wwhhoo  pprreevviioouussllyy  oowwnneedd  440000  sshhaarreess  ooff  tthhee  

$$55..0000  ppaarr  ssttoocckk  wwoouulldd  oowwnn  880000  sshhaarreess  ooff  tthhee  $$22..5500  ppaarr  ssttoocckk  ppaarr  ssttoocckk  aafftteerr  tthhee  sspplliitt..  

WWhheenn  ssttoocckk  sspplliitt  ooccccuurrss  tthhee  mmaarrkkeett  vvaalluuee  tteennddss  ttoo  ffaallll  iinn  pprrooppoorrttiioonn  ttoo  tthhee  iinnccrreeaassee  iinn  

oouuttssttaannddiinngg  sshhaarreess  ooff  ssttoocckk..  FFoorr  eexxaammppllee  aa  22--ffoorr--11  ssttoocckk  sspplliitt  wwoouulldd  ccaauussee  tthhee  pprriiccee  ooff  tthhee  

ssttoocckk  ttoo  ddrroopp  nnyy  aapppprrooxxiimmaatteellyy  5500  ppeerrcceenntt,,  ttoo  aabboouutt  $$3355..0000..  IItt  wwoouulldd  aallssoo  hhaallvvee  eeaarrnniinnggss  
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ppeerr  sshhaarree  aanndd  ccaasshh  ddiivviiddeennddss  ppeerr  sshhaarree  ((iiff  tthhee  bbooaarrdd  ddooeess  nnoott  iinnccrreeaassee  tthhee  ddiivviiddeenndd))..  TThhee  

lloowweerr  pprriiccee  aanndd  tthhee  iinnccrreeaassee  iinn  sshhaarreess  tteenndd  ttoo  pprroommoottee  tthhee  bbuuyyiinngg  aanndd  sseelllliinngg  ooff  sshhaarreess..    

AA  ssttoocckk  sspplliitt  ddooeess  nnoott  iinnccrreeaassee  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  sshhaarreess  aauutthhoorriizzeedd..  NNoorr  ddooeess  iitt  cchhaannggee  tthhee  

bbaallaanncceess  iinn  tthhee  ssttoocckkhhoollddeerrss’’  eeqquuiittyy  sseeccttiioonn  ooff  tthhee  bbaallaannccee  sshheeeett..  IItt  ssiimmppllyy  cchhaannggeess  tthhee  

ppaarr  vvaalluuee  aanndd  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  sshhaarreess  iissssuueedd,,  bbootthh  sshhaarreess  oouuttssttaannddiinngg  aanndd  sshhaarreess  hheelldd  aass  

ttrreeaassuurryy  ssttoocckk..  TThheerreeffoorree  aann  eennttrryy  iiss  nnoott  nneecceessssaarryy..  HHoowweevveerr,,  iitt  iiss  aapppprroopprriiaattee  ttoo  

ddooccuummeenntt  tthhee  cchhaannggee  bbyy  mmaakkiinngg  aa  mmeemmoorraanndduumm  eennttrryy  iinn  tthhee  ggeenneerraall  jjoouurrnnaall..    

  

JJuullyy  1155  TThhee  3300,,000000  sshhaarreess  ooff  $$55  ppaarr  vvaalluuee  ccoommmmoonn  ssttoocckk  tthhaatt  aarree  iissssuueedd  aanndd  oouuttssttaannddiinngg  

wweerree  sspplliitt  22  ffoorr  11,,  rreessuullttiinngg  iinn  6600,,000000  sshhaarreess  ooff  $$22..5500  ppaarr  vvaalluuee  ccoommmmoonn  ssttoocckk  iissssuueedd  aanndd  

oouuttssttaannddiinngg..    

  

BBeeffoorree  ssttoocckk  sspplliitt    

CCoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall    

            CCoommmmoonn  ssttoocckk  $$55  ppaarr  vvaalluuee  110000,,000000  sshhaarreess    

              AAuutthhoorriizzeedd,,  3300,,000000  sshhaarreess  iissssuueedd  aanndd  oouuttssttaannddiinngg                                                              $$115500,,000000    

                PPaaiidd--iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr  vvaalluuee  ccoommmmoonn                                                                                3300,,000000  

                  TToottaall  CCoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall                                                                                                                                          $$118800,,000000  

                    RReettaaiinneedd  EEaarrnniinnggss                                                                                                                                                                    990000,,000000    

                        TToottaall  ssttoocckkhhoollddeerrss’’  eeqquuiittyy                                                                                                                            $$11,,008800,,000000  
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AAfftteerr  ssttoocckk  sspplliitt  

  

CCoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall    

          CCoommmmoonn  ssttoocckk,,  $$22..5500  ppaarr  vvaalluuee  110000,,000000  sshhaarreess                                              

            AAuutthhoorriizzeedd  6600,,000000  sshhaarreess  iissssuueedd  aanndd  oouuttssttaannddiinngg                                                                  $$115500,,000000    

            PPaaiidd--iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr  vvaalluuee  ccoommmmoonn                                                                                    3300,,000000    

              TToottaall  ccoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall                                                                                                                                                $$118800,,000000  

          RReettaaiinneedd  EEaarrnniinnggss                                                                                                                                                                          990000,,000000    

            TToottaall  SSttoocckkhhoollddeerrss  eeqquuiittyy                                                                                                                                        $$11,,008800,,000000  

  AAlltthhoouugghh  tthhee  aammoouunntt  ooff  ssttoocckkhhoollddeerrss’’  eeqquuiittyy  ppeerr  sshhaarree  wwoouulldd  bbee  hhaallff  aass  mmuucchh  eeaacchh  

ssttoocckkhhoollddeerrss’’  pprrooppoorrttiioonnaattee  iinntteerreesstt  iinn  tthhee  ccoommppaannyy  wwoouulldd  rreemmaaiinn  tthhee  ddaammee..    

IIff  tthhee  nnuummbbeerrss  ooff  sspplliitt  sshhaarreess  wwiillll  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  aauutthhoorriizzeedd  sshhaarreess,,  tthhee  bbooaarrdd  ooff  ddiirreeccttoorr  

mmuusstt  sseeccuurree  ssttaattee  ssttoocckkhhoollddeerrss  aapppprroovvaall  bbeeffoorree  iitt  ccaann  iissssuuee  aaddddiittiioonnaall  sshhaarreess..    

 

ii. Stock preferred as to assets 

 

ØØ  TThhiiss  rreeffeerrss  ttoo  pprreeffeerreennccee  iinn  tteerrmmss  ooff  tthhee  aasssseettss  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn  iinn  tthhee  ccaassee  ooff  

lliiqquuiiddaattiioonn..  

ØØ  IIff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonnss’’  eexxiisstteennccee  iiss  tteerrmmiinnaatteedd,,  tthhee  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckkhhoollddeerrss  hhaavvee  tthhee  

rriigghhtt  ttoo  rreecceeiivvee  tthhee  ppaarr  vvaalluuee  ooff  tthheeiirr  ssttoocckk  oorr  aa  lleeggaall  ssttaatteedd  lliiqquuiiddaattiioonn  vvaalluuee  ppeerr  

sshhaarree  bbeeffoorree  tthhee  ccoommmmoonn  ssttoocckkhhoollddeerrss  rreecceeiivvee  aannyy  sshhaarree  ooff  tthhee  ccoommppaannyy’’ss  aasssseettss..  

TThhiiss  pprreeffeerreennccee  ccaann  aallssoo  iinncclluuddee  aannyy  ddiivviiddeennddss  iinn  aarrrreeaarrss  oowweedd  ttoo  tthhee  pprreeffeerrrreedd  

ssttoocckkhhoollddeerrss..  
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iii. Convertible preferred stock 
 

üü  AA  ccoorrppoorraattiioonn  ccaann  mmaakkee  iittss  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  mmoorree  aattttrraaccttiivvee  ttoo  iinnvveessttoorrss  bbyy  

aaddddiinngg  ccoonnvveerrttiibbiilliittyy    

üü  PPrreeffeerrrreedd  ssttoocckkss  tthhaatt  ccaann  bbee  ccoonnvveerrtteedd  iinn  ttoo  ccoommmmoonn  ssttoocckk  ooff  tthhee  iissssuuiinngg  

ccoorrppoorraattiioonn  bbyy  tthhee  hhoollddeerrss  aarree  kknnoowwnn  aass  ccoonnvveerrttiibbllee  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk..  

üü  PPeeooppllee  wwhhoo  hhoolldd  ccoonnvveerrttiibbllee  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  ccaann  eexxcchhaannggee  tthheeiirr  sshhaarreess  ooff  

pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  ffoorr  sshhaarreess  ooff  ccoommppaannyy’’ss  ccoommmmoonn  ssttoocckk  aatt  aa  rraattiioo  ssttaatteedd  iinn  

tthhee  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  ccoonnttrraacctt..  

üü  CCoonnvveerrttiibbiilliittyy  aappppeeaallss  ttoo  iinnvveessttoorrss  ffoorr  ttwwoo  rreeaassoonnss..  FFiirrsstt,,  lliikkee  aallll  pprreeffeerrrreedd  

ssttoocckkhhoollddeerrss,,  oowwnneerrss  ooff  ccoonnvveerrttiibbllee  ssttoocckk  aarree  mmoorree  lliikkeellyy  ttoo  rreecceeiivvee  

rreegguullaarr  ddiivviiddeennddss  tthhaann  aarree  ccoommmmoonn  ssttoocckkhhoollddeerrss..  SSeeccoonndd,,  iiff  tthhee  mmaarrkkeett  

vvaalluuee  ooff  tthhee  ccoommppaannyy’’ss  ccoommmmoonn  ssttoocckk  rriisseess,,  tthhee  ccoonnvveerrssiioonn  ffeeaattuurree  aalllloowwss  

tthhee  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckkhhoollddeerrss  ttoo  sshhaarree  iinn  tthhee  iinnccrreeaassee..  

iv. Callable preferred stock 
 

MMoosstt  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  iiss  CCaallllaabbllee  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk..  TThhaatt  iiss,,  iitt  ccaann  bbee  rreeddeeeemmeedd  oorr  rreettiirreedd  

aatt  tthhee  ooppttiioonn  ooff  tthhee  iissssuuiinngg  ccoorrppoorraattiioonn  aatt  aa  pprriiccee  ssttaatteedd  iinn  tthhee  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  ccoonnttrraacctt..  

AA  ssttoocckk  hhoollddeerr  mmuusstt  ssuurrrreennddeerr  nnoonnccoonnvveerrttiibbllee  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  ttoo  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn  wwhheenn  

aasskkeedd  ttoo  ddoo  ssoo  aanndd  iinnffoorrmm  ccoonnvveerrttiibbllee  pprreeffeerrrreedd  sshhaarree  hhoollddeerrss  eeiitthheerr  ttoo  ssuurrrreennddeerr  tthheeiirr  

ssttoocckk  oorr  ccoonnvveerrtt  iitt  ttoo  ccoommmmoonn  sshhaarree..  

 

4.6.6. Accounting for treasury stock 

TTrreeaassuurryy  ssttoocckk  iiss  ccaappiittaall  ssttoocckk,,  eeiitthheerr  ccoommmmoonn  oorr  pprreeffeerrrreedd,,  tthhaatt  hhaass  bbeeeenn  iissssuueedd  aanndd  

llaatteerr  rreeaaccqquuiirreedd  bbyy  tthhee  iissssuuiinngg  ccoommppaannyy  bbuutt  hhaass  nnoott  ssuubbsseeqquueennttllyy  bbeeeenn  rreessoolldd  oorr  

rreettiirreedd..  TThhee  ccoommppaannyy  nnoorrmmaallllyy  ggeettss  tthhee  ssttoocckk  bbaacckk  bbyy  ppuurrcchhaassiinngg  tthhee  sshhaarreess  oonn  tthhee  

mmaarrkkeett..  IItt  iiss  ccoommmmoonn  ffoorr  ccoommppaanniieess  ttoo  bbuuyy  aanndd  hhoolldd  tthheeiirr  oowwnn  ssttoocckk..  IInn  aa  rreecceenntt  yyeeaarr,,  

339922,,  oorr  6655  ppeerrcceenntt,,  ooff  660000  llaarrggee  ccoommppaanniieess  hheelldd  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk..  AAlltthhoouugghh  tthhee  ppuurrcchhaassee  

ooff  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  ccaann  bbee  aa  sseevveerree  ddrraaiinn  oonn  ccaasshh,,  aa  ccoommppaannyy  mmaayy  ppuurrcchhaassee  iittss  oowwnn  

ssttoocckk  ffoorr  sseevveerraall  rreeaassoonnss::    
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11))  IItt  mmaayy  wwaanntt  ssttoocckk  ttoo  ddiissttrriibbuuttee  ttoo  eemmppllooyyeeeess  tthhrroouugghh  ssttoocckk  ooppttiioonn  ppllaannss..    

22))  IItt  mmaayy  bbee  ttrryyiinngg  ttoo  mmaaiinnttaaiinn  aa  ffaavvoorraabbllee  mmaarrkkeett  ffoorr  iittss  ssttoocckk..    

33))  IItt  mmaayy  wwaanntt  ttoo  iinnccrreeaassee  iittss  eeaarrnniinnggss  ppeerr  sshhaarree  oorr  ssttoocckk  pprriinnccee  ppeerr  sshhaarree..    

44))  IItt  mmaayy  wwaanntt  ttoo  hhaavvee  aaddddiittiioonnaall  sshhaarreess  ooff  ssttoocckk  aavvaaiillaabbllee  ffoorr  ssuucchh  aaccttiivviittiieess  aass  

ppuurrcchhaassiinngg  ootthheerr  ccoommppaanniieess..    

55))  IItt  mmaayy  wwaanntt  ttoo  pprreevveenntt  aa  hhoossttiillee  ttaakkeeoovveerr..    

  

AA  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  ppuurrcchhaassee  rreedduucceess  tthhee  aasssseettss  aanndd  ssttoocckkhhoollddeerrss’’  eeqquuiittyy  ooff  tthhee  ccoommppaannyy..  IItt  

iiss  nnoott  ccoonnssiiddeerreedd  aa  ppuurrcchhaassee  ooff  aasssseettss,,  aass  tthhee  ppuurrcchhaassee  ooff  sshhaarreess  iinn  aannootthheerr  ccoommppaannyy  

wwoouulldd  bbee..  TTrreeaassuurryy  ssttoocckk  iiss  ccaappiittaall  ssttoocckk  tthhaatt  hhaass  bbeeeenn  iissssuueedd  bbuutt  iiss  nnoo  lloonnggeerr  

oouuttssttaannddiinngg..  TTrreeaassuurryy  sshhaarreess  ccaann  bbee  hheelldd  ffoorr  aann  iinnddeeffiinniittee  ppeerriioodd  ooff  ttiimmee  rreeiissssuueedd,,  oorr  

rreettiirreedd..  LLiikkee  uunniissssuueedd  ssttoocckk,,  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  hhaass  nnoo  rriigghhttss  uunnttiill  iitt  iiss  rreeiissssuueedd..  TTrreeaassuurryy  

ssttoocckk  ddooeess  nnoott  hhaavvee  vvoottiinngg  rriigghhtt,,  rriigghhttss  ttoo  ccaasshh  ddiivviiddeennddss  aanndd  ssttoocckk  ddiivviiddeennddss,,  oorr  rriigghhttss  ttoo  

sshhaarree  iinn  aasssseettss  dduurriinngg  lliiqquuiiddaattiioonn  ooff  tthhee  ccoommppaannyy,,  aanndd  iitt  iiss  nnoott  ccoonnssiiddeerreedd  ttoo  bbee  

oouuttssttaannddiinngg  iinn  tthhee  ccaallccuullaattiioonn  ooff  bbooookk  vvaalluuee..  HHoowweevveerr,,  tthheerree  iiss  oonnee  mmaajjoorr  ddiiffffeerreennccee  

bbeettwweeeenn  uunniissssuueedd  sshhaarreess  aanndd  ttrreeaassuurryy  sshhaarreess::  AA  sshhaarree  ooff  ssttoocckk  tthhaatt  oorriiggiinnaallllyy  wwaass  iissssuueedd  

aatt  ppaarr  vvaalluuee  oorr  ggrreeaatteerr  aanndd  ffuullllyy  ppaaiidd  ffoorr,,  aanndd  tthhaatt  tthheenn  wwaass  rreeaaccqquuiirreedd  aass  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk,,  

ccaann  bbee  rreeiissssuueedd  aatt  lleessss  tthhaann  ppaarr  vvaalluuee  wwiitthhoouutt  nneeggaattiivvee  ccoonnsseeqquueenncceess..    

 

Purchase of treasury stock  

WWhheenn  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  iiss  ppuurrcchhaasseedd,,  iitt  iiss  nnoorrmmaallllyy  rreeccoorrddeedd  aatt  ccoosstt..  TThhee  ttrraannssaaccttiioonn  rreedduucceess  

bbootthh  tthhee  aasssseettss  aanndd  tthhee  ssttoocckk  hhoollddeerrss’’  eeqquuiittyy  ooff  tthhee  ffiirrmm..  FFoorr  eexxaammppllee,,  aassssuummee  tthhaatt  oonn  

SSeepptteemmbbeerr  1155  tthhee  KKiinngg  CCoorrppoorraattiioonn  ppuurrcchhaasseess  11,,000000  sshhaarreess  ooff  iittss  ccoommmmoonn  ssttoocckk  oonn  tthhee  

mmaarrkkeett  aatt  aa  pprriiccee  ooff  $$5500  ppeerr  sshhaarree..  TThhee  ppuurrcchhaassee  wwoouulldd  bbee  rreeccoorrddeedd  aass  ffoolllloowwss::    
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SSeepptt..  1155        TTrreeaassuurryy  ssttoocckk  CCoommmmoonn                  5500,,000000      

                                      CCaasshh                                                                                                                                                    5500,,000000  

AAccqquuiirreedd  11,,000000  sshhaarreess  ooff  tthhee    CCoommppaannyy’’ss  ccoommmmoonn  ssttoocckk  ffoorr    $$5500  ppeerr  sshhaarree    

  

TThhee  ttrreeaassuurryy  sshhaarreess  aarree  rreeccoorrddeedd  aatt  ccoosstt..  TThhee  ppaarr  vvaalluuee,,  ssttaatteedd  vvaalluuee,,  oorr  oorriiggiinnaall  iissssuuee  

pprriiccee  ooff  tthhee  ssttoocckk  iiss  iiggnnoorreedd..  TThhee  ssttoocckkhhoollddeerrss  eeqquuiittyy  sseeccttiioonn  ooff  KKiinngg’’ss  bbaallaannccee  sshheeeett  

sshhoowwss  tthhee  ccoosstt  ooff  tthhee  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  aass  aa  ddeedduuccttiioonn  ffrroomm  tthhee  ttoottaall  ooff  ccoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall  

aanndd  rreettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss::    

  

Contributed Capital  

CCoommmmoonn  ssttoocckk,,  $$55  ppaarr  vvaalluuee,,  110000,,000000  sshhaarreess  aauutthhoorriizzeedd,,    

3300,,000000  sshhaarreess  iissssuueedd,,  2299,,000000  sshhaarreess  oouuttssttaannddiinngg        $$115500,,000000    

PPaaiidd--iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr  vvaalluuee,,  ccoommmmoonn                  3300,,000000  

TToottaall  ccoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall                $$118800,,000000    

RReettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss                      990000,,000000    

TToottaall  ccoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall  aanndd  rreettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss                            $$11,,008800,,000000    

LLeessss  TTrreeaassuurryy  ssttoocckk,,  CCoommmmoonn  ((11,,000000  sshhaarreess  aatt  ccoosstt))                5500,,000000  

TToottaall  ssttoocckkhhoollddeerrss’’  EEqquuiittyy                                $$  11,,003300,,000000  

  

NNoottiiccee  tthhaatt  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  sshhaarreess  iissssuueedd,,  aanndd  tthheerreeffoorree  tthhee  lleeggaall  ccaappiittaall  hhaass  nnoott  cchhaannggeedd,,  

aalltthhoouugghh  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  oouuttssttaannddiinngg  sshhaarreess  hhaass  ddeeccrreeaasseedd  aass  aa  rreessuulltt  ooff  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn..    

 

SSaallee  ooff  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk    

TTrreeaassuurryy  sshhaarreess  ccaann  bbee  ssoolldd  aatt  ccoosstt,,  aabboovvee  ccoosstt  oorr  bbeellooww  ccoosstt..  FFoorr  eexxaammppllee,,  aassssuummee  tthhaatt  

oonn  NNoovveemmbbeerr  1155  tthhee  11,,000000  ttrreeaassuurryy  sshhaarreess  ooff  tthhee  KKiinngg  ccoorrppoorraattiioonn  aarree  ssoolldd  ffoorr  $$5500  ppeerr  

sshhaarree..  TThhee  ffoolllloowwiinngg  eennttrryy  rreeccoorrddss  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn::    
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NNoovv..  1155                          CCaasshh                5500,,000000    

                                                                        TTrreeaassuurryy  ssttoocckk,,  CCoommmmoonn          5500,,000000  

                                RReeiissssuueedd  11,,000000  sshhaarreess  ooff  ttrreeaassuurryy    

                                  SSttoocckk  ffoorr  $$5500  ppeerr  sshhaarree    

 

WWhheenn  ttrreeaassuurryy  sshhaarreess  aarree  ssoolldd  ffoorr  aann  aammoouunntt  ggrreeaatteerr  tthhaann  tthheeiirr  ccoosstt,,  tthhee  eexxcceessss  ooff  tthhee  

ssaalleess  pprriiccee  oovveerr  ccoosstt  sshhoouulldd  bbee  ccrreeddiitteedd  ttoo  ppaaiidd--iinn  ccaappiittaall,,  TTrreeaassuurryy  ssttoocckk..  NNoo  ggaaiinn  sshhoouulldd  

bbee  rreeccoorrddeedd..  FFoorr  eexxaammppllee,,  ssuuppppoossee  tthhaatt  oonn  NNoovveemmbbeerr  1155  tthhee  11,,000000  ttrreeaassuurryy  sshhaarreess  ooff  tthhee  

KKiinngg  ccoorrppoorraattiioonn  aarree  ssoolldd  ffoorr  $$6600  ppeerr  sshhaarree..  TThhee  eennttrryy  ffoorr  tthhee  rreeiissssuueedd  wwoouulldd  bbee  aass  

ffoolllloowwss::    

  

NNoovv..  1155    CCaasshh            6600,,000000  

      TTrreeaassuurryy  ssttoocckk,,  ccoommmmoonn          5500,,000000  

      PPaaiidd--iinn  ccaappiittaall  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk          1100,,000000  

      SSoolldd  11,,000000  sshhaarreess  ooff  ttrreeaassuurryy    

      SSttoocckk  ffoorr  $$6600  ppeerr  sshhaarree;;  ccoosstt    

      wwaass  $$5500  ppeerr  sshhaarree..    

 

IIff  ttrreeaassuurryy  sshhaarreess  ssoolldd  bbeellooww  tthheeiirr  ccoosstt,,  tthhee  ddiiffffeerreennccee  iiss  ddeedduucctteedd  ffrroomm  ppaaiidd--iinn  ccaappiittaall  

ttrreeaassuurryy  ssttoocckk..  WWhheenn  tthhiiss  aaccccoouunntt  ddooeess  nnoott  eexxiisstt  oorr  iittss  bbaallaannccee  iiss  iinnssuuffffiicciieenntt  ttoo  ccoovveerr  tthhee  

eexxcceessss  ooff  ccoosstt  oovveerr  tthhee  rreeiissssuuee  pprriiccee,,  RReettaaiinneedd  EEaarrnniinnggss  aabbssoorrbbss  tthhee  eexxcceessss..  NNoo  lloossss  iiss  

rreeccoorrddeedd..  FFoorr  eexxaammppllee  ssuuppppoossee  tthhaatt  oonn  SSeepptteemmbbeerr  1155,,  tthhee  KKiinngg  CCoorrppoorraattiioonn  bboouugghhtt  11,,000000  

sshhaarreess  ooff  iittss  ccoommmmoonn  ssttoocckk  oonn  tthhee  mmaarrkkeett  aatt  aa  pprriiccee  ooff  $$5500  ppeerr  sshhaarree..  TThhee  ccoommppaannyy  ssoolldd  

440000  sshhaarreess  ooff  iittss  oonn  OOccttoobbeerr  1155  ffoorr  $$6600  ppeerr  sshhaarree  aanndd  tthhee  rreemmaaiinniinngg  660000  sshhaarreess  oonn  

DDeecceemmbbeerr  1155  ffoorr  $$4422  ppeerr  sshhaarree..  TThhee  eennttrriieess  ffoorr  tthheessee  ttrraannssaaccttiioonnss  aarree  aass  ffoolllloowwss::    

 

SSeepptt..1155..  TTrreeaassuurryy  ssttoocckk,,  ccoommmmoonn      5500,,000000          

      CCaasshh                                                                                                                    5500,,000000  

      PPuurrcchhaasseedd  11,,000000  sshhaarreess  ooff    

      TTrreeaassuurryy  ssttoocckk  aatt  $$5500  ppeerr  sshhaarree    
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OOcctt..  1155    CCaasshh            2244,,000000        

      TTrreeaassuurryy  ssttoocckk,,  ccoommmmoonn            2200,,000000    

      PPaaiidd--  iinn  ccaappiittaall,,  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk                                                                                                    44,,000000  

      SSoolldd  440000  sshhaarreess  ooff  ttrreeaassuurryy    

      SSttoocckk  ffoorr  $$6600  ppeerr  sshhaarree;;  ccoosstt    

      wwaass  $$5500  ppeerr  sshhaarree    

  

DDeecc..  1155    CCaasshh            2255,,220000    

    PPaaiidd--  iinn  ccaappiittaall  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk        44,,000000    

      RReettaaiinneedd  EEaarrnniinnggss              880000  

        TTrreeaassuurryy  ssttoocckk,,  CCoommmmoonn            3300,,000000    

      SSoolldd  660000  sshhaarreess  ooff  ttrreeaassuurryy    

      SSttoocckk  ffoorr  $$4422  ppeerr  sshhaarree;;  ccoosstt    

    wwaass  $$5500  ppeerr  sshhaarree  
 

IInn  tthhee  eennttrryy  ffoorr  tthhee  DDeecceemmbbeerr  1155  ttrraannssaaccttiioonn  RReettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss  iiss  ddeebbiitteedd  ffoorr  $$880000  

bbeeccaauussee  tthhee  660000  sshhaarreess  wweerree  ssoolldd  ffoorr  $$44,,880000  lleessss  tthhaann  ccoosstt..  TThhaatt  aammoouunntt  iiss  $$880000  ggrreeaatteerr  

tthhaann  $$44,,000000  ooff  ppaaiidd--iinn  ccaappiittaall  ggeenneerraatteedd  bbyy  tthhee  ssaallee  ooff  tthhee  440000  sshhaarreess  ooff  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  oonn  

OOccttoobbeerr  1155..    

 

Retirement of treasury stock  

IIff  aa  ccoommppaannyy  tthhaatt  iitt  wwiillll  nnoott  rreeiissssuuee  ssttoocckk  iitt  hhaass  ppuurrcchhaasseedd,,  wwiitthh  tthhee  aapppprroovvaall  ooff  iittss  

ssttoocckkhhoollddeerrss  iitt  ccaann  rreettiirree  tthhee  ssttoocckk..  WWhheenn  sshhaarreess  ooff  ssttoocckk  aarree  rreettiirreedd,,  aallll  iitteemmss  rreellaatteedd  ttoo  

tthhoossee  sshhaarreess  aarree  rreemmoovveedd  ffrroomm  tthhee  rreellaatteedd  ccaappiittaall  aaccccoouunnttss..  WWhheenn  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  wwhhoossee  

aaccqquuiissiittiioonn  pprriiccee  iiss  lleessss  tthhaann  tthhee  oorriiggiinnaall  ccoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall  iiss  rreettiirreedd  tthhee  ddiiffffeerreennccee  iiss  

rreeccooggnniizzeedd  iinn  ppaaiidd--iinn  ccaappiittaall  rreettiirreemmeenntt  ooff  ssttoocckk..  HHoowweevveerr,,  wwhheenn  tthhee  aaccqquuiissiittiioonn  pprriiccee  iiss  

mmoorree  tthhaann  wwaass  rreecceeiivveedd  wwhheenn  tthhee  ssttoocckk  wwaass  ffiirrsstt  iissssuueedd,,  tthhee  ddiiffffeerreennccee  iiss  aa  rreedduuccttiioonn  iinn  

ssttoocckkhhoollddeerrss’’  eeqquuiittyy  aanndd  iiss  ddeebbiitteedd  ttoo  rreettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss..  FFoorr  iinnssttaannccee,,  ssuuppppoossee  tthhaatt  

iinnsstteeaadd  ooff  sseelllliinngg  tthhee  11,,000000  sshhaarreess  ooff  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  iitt  ppuurrcchhaasseedd  ffoorr  $$5500,,000000  KKiinngg  ddeecciiddeess  

ttoo  rreettiirree  tthhee  sshhaarreess  oonn  NNoovveemmbbeerr  1155..  AAssssuummiinngg  tthhaatt  tthhee  $$55  ppaarr  vvaalluuee  ccoommmmoonn  ssttoocckk  wwaass  

oorriiggiinnaallllyy  iissssuueedd  aatt  $$66  ppeerr  sshhaarree,,  tthhiiss  eennttrryy  rreeccoorrddss  tthhee  rreettiirreemmeenntt::    
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NNoovv..  1155                  CCoommmmoonn  SSttoocckk          55,,000000  

    PPaaiidd--iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff    

      PPaarr  vvaalluuee  ccoommmmoonn                                                            11,,000000  

      RReettaaiinneedd  EEaarrnniinnggss                                                4444,,000000  

      TTrreeaassuurryy  ssttoocckk,,  ccoommmmoonn                                                                      5500,,000000  

      CCoosstt  $$5500  ppeerr  sshhaarree  aanndd  wweerree    

      IIssssuueedd  oorriiggiinnaallllyy  aatt  $$66  ppeerr  sshhaarree    

QUICK CHECK 4-2 

 

11))  DDuurriinngg  tthhee  ppaasstt  tthhrreeee  yyeeaarrss  TToomm  sshhaarree  ccoo..  hhaass  oouuttssttaannddiinngg  110000,,000000  sshhaarreess  ooff  $$  5500  

ppaarr  ccoommmmoonn  ssttoocckk  aanndd  1100,,  000000  sshhaarreess  ooff  $$  9900  ppaarr,,  1100%%  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk,,  tthhee  ccoo  

ddeeccllaarreedd  aanndd  ppaaiidd  ccaasshh  ddiivviiddeennddss  aass  ffoolllloowwss..  

2005                                             $  0 

  2006                                              80,000 

  2007                                            155,000 

     Required; Determine the total dividends paid to each classes of stock if     

  preferred shares are:- 

  (a) Cumulative  (b) Non- cumulative 

 

22))  DDuurriinngg  tthhee  yyeeaarr  22000077  MMiirraaccllee  sshhaarree  ccoo  hhaass  oouuttssttaannddiinngg  2200,,000000  sshhaarreess  ooff  $$6655  ppaarr  

ccoommmmoonn  ssttoocckk  aanndd  1100,,000000  sshhaarreess  ooff  $$8800  ppaarr  55%%  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk..  DDuurriinngg  tthhiiss  yyeeaarr  

tthhee  ccoo..  ddeeccllaarreedd  aanndd  ppaaiidd  ccaasshh  ddiivviiddeennddss  ooff  $$118800,,000000..  

RReeqquuiirreedd;; DDeetteerrmmiinnee  tthhee  ttoottaall  ddiivviiddeennddss  ppaaiidd  ttoo  eeaacchh  ccllaasssseess  ooff  ssttoocckk  iiff      

    pprreeffeerrrreedd  sshhaarreess  aarree::--    

aa..  NNoonn  ppaarrttiicciippaattiinngg  

bb..  PPaarrttiicciippaattiinngg    
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33))  OOnn  MMaarrcchh  1122,,  22000077  WWaabbee  sshhaarree  ccoo  hhaadd  220000,,000000  aauutthhoorriizzeedd,,  110000,,  000000,,  $$  110000  ppaarr  

iissssuueedd  aanndd  oouuttssttaannddiinngg  ccoommmmoonn  sshhaarreess..  OOnn  MMaarrcchh2255,,  22000077;;  1100,,000000  sshhaarreess  ooff  tthhee  

oouuttssttaannddiinngg  ccoommmmoonn  sshhaarreess  wweerree  rreeaaccqquuiirreedd  aatt  $$  111100  ppeerr  sshhaarree..  

      Required 

aa..  MMaakkee  tthhee  eennttrryy  rreeqquuiirreedd  ttoo  hhaannddllee  tthhee  aabboovvee  ttrraannssaaccttiioonn,,  aanndd    

bb..  DDeetteerrmmiinnee  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  sshhaarreess  oouuttssttaannddiinngg..  

 

44))  WWaabbee  CCoommppaannyy,,  iinn  qquueessttiioonn  33    aabboovvee  ssoolldd::  __  

aa..  330000  sshhaarreess  ooff  iittss  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  ffoorr  $$111100  oonn  AApprriill  1111,,  22000077..  

bb..  225500  sshhaarreess  ooff  iittss  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  $$113300  eeaacchh  oonn  JJuunnee  55,,  22000077  

cc..  445500  sshhaarree  ooff  iittss  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  aatt  $$  9900  ppeerr  sshhaarree  oonn  JJuullyy2266,,  22000077  

      Required 

  RReeccoorrdd  tthhee  rreessaallee  ooff  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  aanndd  ddeetteerrmmiinnee  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  sshhaarreess      oouuttssttaannddiinngg..  

 

       4.6.7 Corporate Financial Statements 

 

A. The corporate Income Statement 

 

• Income tax 

v Since a corporation is a separate legal entity, it is required by law to pay tax on its 

earnings.  TThhee  eeaarrnniinnggss  aarree  ttaaxxeedd  ffiirrsstt  aass  aa  ccoorrppoorraattee  iinnccoommee  ttaaxx  aanndd  aaggaaiinn  aass  

ppeerrssoonnaall  iinnccoommee  ttaaxxeess.. 

• Earning per share 

v Earning per share, also called net income per share, is the amount of income 

earned per share of the company’s outstanding common stock. It provides a 

measure of over all performance and is indicators of the possible amount of 

dividends that may be expected. 
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v Formula   

                

                 Earnings per share     =              Net income – preferred stock dividend 

                      (EPS)                                       Number of common stock out standing 

v Investors need earnings per share information to judge a company’s 

performance and to compare it with the performance of other companies for 

making investment decisions. 

v The earnings per share information are disclosed on the income statement 

below the net income. 

v Note that, EPS does not show how much is paid as dividend and how much is 

retained. 

Illustration 

Below is an income statement for Top up Corporation for the year ended 

December 31, 2007. 

     

Top Up Corporation 

Income Statement 

For the year ended Dec 31, 2007 

 

            Net sales                                                           $ 4,500,000 

Cost of goods sold                                               2,300,000 

Gross profit                                                          2,200,000  

Operating Expenses                                             1,000,000 

Income before tax                                                1,200,000 

Income tax expense (30%)                                     360,000 

Net income                                                            $840,000                                                     

Required; 

 

Determine earnings per share if there are 100,000 shares of outs standing common 

stock and the company declared dividend $40,000 on its noncumulative preferred 

stock. 
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Solution; 

                 Earnings per share      =              Net income – preferred stock dividend 

                      (EPS)                                       Number of common stock out standing 

  

                                                     =       $840,000-$40,000 = $8 per share 

                                                                 100,000 shares 

 

B. Retained Earnings Statement  

 

Ø A financial statement that shows changes that occurred in retained earnings during 

specific accounting period. Retained earnings generally consist of a company’s 

cumulative net income less any losses and dividends declared since its inception.  

Ø Retained Earnings Statement is intended to achieve the following purposes; 

ü It reports all changes in retained earnings during the accounting period 

ü It reconciles the beginning and ending balances of retained earnings, and 

ü It provides link between income statement and balance sheet 

 

Illustration 

Assume retained earnings balance of Royal Corporation at January 1, year 3 to be birr 

120,000, net income reported and dividends declared during year 3 is birr 180,000 and 

birr 60,000 respectively. 

 

Required; prepare a statement of retained earnings at December 31 year 3 
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Solution; 

 

Royal Corporation 

Statement of retained earnings 

December 31, year 3 

Retained earnings January 1, year 3                                                120,000 

Add net income                                                180,000 

Less: Dividends                                                 60,000                    120,000 

Retained earnings, December 31, year 3                                          240,000 

 

    C. Balance Sheet 

 

 Statement of Stockholder’s equity 

 

The Statement of Stockholder’s equity, also called statement of changes in stockholders’ 

equity, summarizes the changes in the components of the stockholders’ equity section of 

the balance sheet. More and more companies are using this statement in place of the 

statement of retained earnings because it reveals much more about the year’s stockholders’ 

equity transactions. 

 

 Equity (Book value) per share 

 

The word value is associated with shares of stock in several ways. Par value or stated value 

is set when the stock is authorized and establishes the legal capital of a company. Neither 

par value nor stated value has any relation ship to a stock’s book value or market value. 

The book value of a company’s stock represents the total assets of the company less its 

liabilities. It is simply the stockholders’ equity of a company or company’s net assets. 

 

The book value per share, there fore, represents the equity of the owner of one share of 

stock in the net assets of the corporation 
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Formula                        

    Equity (book value)   =      Total stockholders equity 

               Per share                         outstanding shares 

 

Note When there are two classes of stock:- 

§ 1stallocate the total equity between the two classes of stock giving preferential 

right for preferred shares. 

§ 2nd determine equity per share for each classes of stock 

 

 

Illustration 

The stock holder’s equity sections of Malgarin Corporation are as follows for the year 

ended December 31, 2007;  

 
 
                              Stockholders Equity 
 
Paid in Capital: 
PPrreeffeerrrreedd  ssttoocckk,,  $$  110000  ppaarr  66%%  

220000  sshhaarreess  oouuttssttaannddiinngg          $$2200,,000000  

PPaaiidd  iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr                55,,  000000          $$2255,,  000000  

  

CCoommmmoonn  ssttoocckk,,  $$55ppaarr  110000,,000000  

SShhaarreess  aauutthhoorriizzeedd,,  1100,,000000  iissssuueedd        $$5500,,000000  

PPaaiidd  iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr          1155,,000000                  6655,,000000  

PPaaiidd  CCaappiittaall  ffrroomm  ttrreeaassuurryy                                                      88,,000000  

  

TToottaall  ppaaiidd  iinn  ccaappiittaall                                              $$9988,,000000  

RReettaaiinneedd  eeaarrnniinngg                                                  9955,,000000  

TToottaall  ssttoocckkhhoollddeerrss  eeqquuiittyy  aanndd  rreettaaiinneedd  eeaarrnniinngg                              $$119933,,000000  

LLeessss::  TTrreeaassuurryy  ssttoocckk  ((11000000  sshhaarreess  aatt  ccoosstt))                                              1155,,000000  

TToottaall  ssttoocckkhhoollddeerrss  eeqquuiittyy                                              $$117788,,000000  
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SSuuppppoossee  tthhaatt  tthhee  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  iiss  eennttiittlleedd  ttoo  rreecceeiivvee  $$  110055  ppeerr  sshhaarree  uupp  oonn  lliiqquuiiddaattiioonn  
aanndd  aa  22  yyeeaarr  ddiivviiddeennddss  aarree  iinn  aarrrreeaarrss  iinncclluuddiinngg  tthhee  ccuurrrreenntt  yyeeaarr..  

    

RReeqquuiirreedd;;  CCoommppuuttee  eeaarrnniinnggss  ((bbooookk  vvaalluuee))  ppeerr  sshhaarree  ffoorr  eeaacchh  ccllaasssseess  ooff  ssttoocckk..  

SSoolluuttiioonn  

  

  

TToottaall  ssttoocckkhhoollddeerrss  eeqquuiittyy                                                $$117788,,000000  

LLeessss;;  aallllooccaatteedd  ttoo  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  

                            LLiiqquuiiddaattiioonn  pprriiccee  (($$110055XX220000sshhaarreess))              $$2211000000  

                              DDiivviiddeenndd  iinn  aarrrreeaarrss  (($$66  XX  220000  sshhaarreess))                11220000                            2222220000  

AAllllooccaatteedd  ttoo  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk                                                                                                                  $$115555,,880000  

  

                                                                                EEqquuiittyy  ppeerr  sshhaarree  

  

PPrreeffeerrrreedd  ssttoocckk::  $$  2222,,220000//220000      ==  $$  111111  ppeerr  sshhaarree  

  

CCoommmmoonn  ssttoocckk::  $$115555,,880000//1100,,000000==  $$1155..5588  ppeerr  sshhaarree  

  

 
QQuuiicckk  CChheecckk  44--33  

  

11..  IInn  ccoommppuuttiinngg  tthhee  sshhaarreess  oouuttssttaannddiinngg;;    

      AA..  CCoommmmoonn  ssttoocckk  ddiissttrriibbuuttaabbllee  iiss  iinncclluuddeedd  

      BB..    TTrreeaassuurryy  ssttoocckk  iiss  iinncclluuddeedd  

      CC..  NNeeiitthheerr  AA  nnoorr  BB  

      DD..  BBootthh  AA  aanndd  BB    

22..  IIff  aa  ccoorrppoorraattiioonn  hhaass  ttwwoo  ccllaasssseess  ooff  ssttoocckk  wwhhaatt  ccoonnssiiddeerraattiioonnss  aarree  ggiivveenn  ttoo  pprreeffeerrrreedd  
ssttoocckk  ttoo  aallllooccaattee  tthhee  ttoottaall  eeqquuiittyy  bbeettwweeeenn  tthhee  ccllaasssseess  ooff  ssttoocckk??  
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33..  BBaasseedd  oonn  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ddaattaa  ffoorr  KKKK  CCoorrppoorraattiioonn,,  ddeetteerrmmiinnee  tthhee  ttoottaall  ssttoocckkhhoollddeerrss’’  
eeqquuiittyy  aanndd  ccoommppuuttee  eeaarrnniinnggss  ((bbooookk  vvaalluuee))  ppeerr  sshhaarree  ffoorr  eeaacchh  ccllaasssseess  ooff  ssttoocckk..  

  

--PPrreeffeerrrreedd  ssttoocckk,,  $$  8800  ppaarr  55%%,,  22000000  sshhaarreess  oouuttssttaannddiinngg    

--PPaaiidd  iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr,,  pprreeffeerrrreedd        $$  4400,,  000000            

--CCoommmmoonn  ssttoocckk,,  $$4400  PPaarr  110000,,000000  SShhaarreess  aauutthhoorriizzeedd,,  2200,,000000  iissssuueedd    

--PPaaiidd  iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr,,  pprreeffeerrrreedd          $$  3300,,000000                    

--PPaaiidd  iinn  CCaappiittaall  ffrroomm  ssaallee  ooff  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk,,  ccoommmmoonn  $$  88,,000000  

--RReettaaiinneedd  eeaarrnniinngg        $$  112200,,000000  

--TTrreeaassuurryy  ssttoocckk,,  ccoommmmoonn  ((11000000  sshhaarreess  aatt  ccoosstt))                                                  

  

SSuuppppoossee  tthhaatt  tthhee  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  iiss  eennttiittlleedd  ttoo  rreecceeiivvee  $$  110000  ppeerr  sshhaarree  uupp  oonn  lliiqquuiiddaattiioonn  

aanndd  aa  33  yyeeaarr  ddiivviiddeennddss  aarree  iinn  aarrrreeaarrss  iinncclluuddiinngg  tthhee  ccuurrrreenntt  yyeeaarr..  
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Chapter Review 

  

IIddeennttiiffyy  aanndd  eexxppllaaiinn  tthhee  mmaannaaggeemmeenntt  iissssuueess  rreellaatteedd  ttoo  ccoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall..  TThhee  

mmaannaaggeemmeenntt  ooff  ccoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall  iiss  aa  ccrriittiiccaall  ccoommppoonneenntt  iinn  tthhee  ffiinnaanncciinngg  ooff  aa  

ccoorrppoorraattiioonn,,  wwhhiicchh  iiss  aa  lleeggaall  eennttiittyy  sseeppaarraattee  aanndd  ddiissttiinncctt  ffrroomm  iittss  oowwnneerrss..  TThhee  iissssuueess  

ffaacceetteedd  bbyy  mmaannaaggeemmeenntt  iinn  tthhee  aarreeaa  ooff  ccoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall  aarree  ffoorrmmiinngg  aa  ccoorrppoorraattiioonn  

mmaannaaggiinngg  uunnddeerr  tthhee  ccoorrppoorraattee  ffoorrmm  ooff  bbuussiinneessss  uussiinngg  eeqquuiittyy  ffiinnaanncciinngg  ddeetteerrmmiinniinngg  

ddiivviiddeenndd  ppoolliicciieess  aanndd  eevvaalluuaattiinngg  ppeerrffoorrmmaannccee  uussiinngg  rreettuurrnn  oonn  eeqquuiittyy..    DDeeffiinnee  ssttaarrtt--uupp  aanndd  

oorrggaanniizzaattiioonn  ccoossttss  aanndd  ssttaattee  tthheeiirr  eeffffeeccttss  oonn  ffiinnaanncciiaall  rreeppoorrttiinngg..  TThhee  ccoossttss  ooff  oorrggaanniizziinngg  aa  

ccoorrppoorraattiioonn  aarree  rreeccoorrddeedd  aass  eexxppeennsseess  wwhheenn  tthheeyy  aarree  iinnccuurrrreedd..  TThheeyy  iinnccrreeaassee  tthhee  iinniittiiaall  

lloossss  oorr  rreedduuccee  tthhee  iinniittiiaall  iinnccoommee  ooff  aa  ccoorrppoorraattiioonn..    

  

IIddeennttiiffyy  tthhee  ccoommppoonneennttss  ooff  ssttoocckkhhoollddeerrss  eeqquuiittyy..  SSttoocckkhhoollddeerrss  eeqquuiittyy  ccoonnssiissttss  ooff  

ccoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall  aanndd  rreettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss..  CCoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall  iinncclluuddeess  ttwwoo  bbaassiicc  ttyyppeess  ooff  

ssttoocckk  ccoommmmoonn  ssttoocckk  aanndd  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk..  WWhheenn  oonnllyy  oonnee  ttyyppee  ooff  sseeccuurriittyy  iiss  iissssuueedd  iitt  iiss  

ccoommmmoonn  ssttoocckk..  CCoommmmoonn  ssttoocckkhhoollddeerrss  hhaavvee  vvoottiinngg  rriigghhttss  tthheeyy  aallssoo  sshhaarree  iinn  tthhee  eeaarrnniinnggss  

ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn..  RReettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss,,  tthhee  ootthheerr  ccoommppoonneenntt  ooff  ssttoocckkhhoollddeerrss’’  eeqquuiittyy,,  

rreepprreesseenntt  tthhee  ccllaaiimm  ooff  ssttoocckkhhoollddeerrss  ttoo  tthhee  aasssseettss  ooff  tthhee  ccoommppaannyy  rreessuullttiinngg  ffrroomm  pprrooffiittaabbllee  

ooppeerraattiioonnss..  TThheessee  aarree  eeaarrnniinnggss  tthhaatt  hhaavvee  iinnvveesstteedd  iinn  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn..    

  

AAccccoouunntt  ffoorr  ccaasshh  ddiivviiddeennddss..  TThhee  lliiaabbiilliittyy  ffoorr  ppaayymmeenntt  ooff  ccaasshh  ddiivviiddeennddss  aarriisseess  oonn  tthhee  ddaattee  

ooff  ddeeccllaarraattiioonn  bbyy  tthhee  bbooaarrdd  ooff  ddiirreeccttoorrss..  TThhee  ddeeccllaarraattiioonn  iiss  rreeccoorrddeedd  wwiitthh  aa  ddeebbiitt  ttoo  ccaasshh  

ddiivviiddeennddss  ddeeccllaarreedd  aanndd  aa  ccrreeddiitt  ttoo  ccaasshh  ddiivviiddeennddss  ppaayyaabbllee..  TThhee  ddaattee  ooff  rreeccoorrdd  oonn  wwhhiicchh  

nnoo  eennttrryy  iiss  rreeqquuiirreedd  eessttaabblliisshheess  tthhee  ssttoocckkhhoollddeerrss  wwhhoo  wwiillll  rreecceeiivvee  tthhee  ccaasshh  ddiivviiddeenndd  oonn  

tthhee  ddaattee  ooff  ppaayymmeenntt..  PPaayymmeenntt  iiss  rreeccoorrddeedd  wwiitthh  aa  ddeebbiitt  ttoo  ccaasshh  ddiivviiddeennddss  ppaayyaabbllee  aanndd  aa  

ccrreeddiitt  ttoo  ccaasshh..    

  

IIddeennttiiffyy  tthhee  cchhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  iinncclluuddiinngg  tthhee  eeffffeecctt  oonn  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  

ddiivviiddeennddss..  PPrreeffeerrrreedd  ssttoocckk  lliikkee  ccoommmmoonn  ssttoocckk  iiss  ssoolldd  ttoo  rraaiissee  ccaappiittaall..  BBuutt  tthhee  iinnvveessttoorrss  iinn  
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pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  hhaavvee  ddiiffffeerreenntt  oobbjjeeccttiivveess..  TToo  aattttrraacctt  ssuucchh  iinnvveessttoorrss,,  ccoorrppoorraattiioonnss  uussuuaallllyy  

ggiivvee  tthheemm  pprreeffeerreennccee--iinn  tteerrmmss  ooff  rreecceeiivviinngg  ddiivviiddeennddss  aanndd  aasssseettss--oovveerr  ccoommmmoonn  

ssttoocckkhhoollddeerrss..  TThhee  ddiivviiddeenndd  oonn  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  iiss  ggeenneerraallllyy  ffiigguurreedd  ffiirrsstt;;  tthheenn  tthhee  

rreemmaaiinnddeerr  ggooeess  ttoo  ccoommmmoonn  ssttoocckk..  IIff  tthhee  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  iiss  ccuummuullaattiivvee  aanndd  iinn  aarrrreeaarrss,,  tthhee  

aammoouunntt  iinn  aarrrreeaarrss  mmuusstt  bbee  aallllooccaatteedd  ttoo  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckkhhoollddeerrss  bbeeffoorree  aannyy  aallllooccaattiioonn  iiss  

mmaaddee  ttoo  ccoommmmoonn  ssttoocckkhhoollddeerrss..  IInn  aaddddiittiioonnaall,,  cceerrttaaiinn  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  iiss  ccoonnvveerrttiibbllee  

pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  iiss  oofftteenn  ccaallllaabbllee  aatt  tthhee  ooppttiioonn  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn..    

  

AAccccoouunntt  ffoorr  tthhee  iissssuuaannccee  ooff  ssttoocckk  ffoorr  ccaasshh  aanndd  ootthheerr  aasssseettss..  AA  ccoorrppoorraattiioonn’’ss  ssttoocckk  iiss  

nnoorrmmaallllyy  iissssuueedd  ffoorr  ccaasshh  aanndd  ootthheerr  aasssseettss..  TThhee  mmaajjoorriittyy  ooff  ssttaatteess  rreeqquuiirreedd  tthhaatt  ssttoocckk  bbee  

iissssuueedd  aatt  aa  mmiinniimmuumm  vvaalluuee  ccaalllleedd  lleeggaall  ccaappiittaall  iiss  rreepprreesseenntteedd  bbyy  tthhee  ppaarr  oorr  ssaatteedd  vvaalluuee  ooff  

tthhee  ssttoocckk    

WWhheenn  ssttoocckk  iiss  iissssuueedd  ffoorr  ccaasshh  aatt  ppaarr  oorr  ssttaatteedd  vvaalluuee,,  CCaasshh  iiss  ddeebbiitteedd  aanndd  ccoommmmoonn  ssttoocckk  oorr  

pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  iiss  ccrreeddiitteedd..  WWhheenn  ssttoocckk  iiss  ssoolldd  aatt  aann  aammoouunntt  ggrreeaatteerr  tthhaann  ppaarr  oorr  ssttaatteedd  

vvaalluuee  tthhee  eexxcceessss  iiss  rreeccoorrddeedd  iinn  ppaaiidd00iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr  oorr  ssttaatteedd  vvaalluuee..  SSoommeettiimmeess  

ssttoocckk  iiss  iissssuueedd  ffoorr  nnoonn  ccaasshh  aasssseettss..  TThheenn  tthhee  aaccccoouunntt  mmuusstt  ddeecciiddee  hhooww  ttoo  vvaalluuee  tthhee  ssttoocckk..  

TThhee  ggeenneerraall  rruullee  iiss  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ssttoocckk  aatt  iittss  mmaarrkkeett  vvaalluuee..  IIff  tthhiiss  vvaalluuee  ccaannnnoott  bbee  

ddeetteerrmmiinneedd  tthhee  ffaaiirr  mmaarrkkeett  vvaalluuee  ooff  tthhee  aasssseettss  rreecceeiivveedd  iiss  uusseedd  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn..    

  

AAccccoouunntt  ffoorr  ssttoocckk  TTrreeaassuurryy  ssttoocckk  iiss  ssttoocckk  tthhaatt  aa  ccoommppaannyy  hhaass  iissssuueedd  aanndd  llaatteerr  rreeaaccqquuiirreedd  

bbuutt  nnoott  rreessoolldd  oorr  rreettiirreedd..  AA  ccoommppaannyy  mmaayy  aaccqquuiirree  iittss  oowwnn  ssttoocckk  ttoo  ccrreeaattee  ssttoocckk  ooppttiioonn  

ppllaannss,,  mmaaiinnttaaiinn  aa  ffaavvoorraabbllee  mmaarrkkeett  ffoorr  tthhee  ssttoocckk  iinnccrreeaassee  eeaarrnniinnggss  ppeerr  sshhaarree  oorr  ppuurrcchhaassee  

ootthheerr  ccoommppaanniieess..  TTrreeaassuurryy  ssttoocckk  iiss  ssiimmiillaarr  ttoo  uunniissssuueedd  ssttoocckk  iinn  tthhaatt  iitt  ddooeess  nnoott  hhaavvee  rriigghhttss  

uunnttiill  iitt  iiss  rreeiissssuueedd..  HHoowweevveerr,,  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  ccaann  bbee  rreessoolldd  aatt  lleessss  tthhaann  ppaarr  vvaalluuee  wwiitthhoouutt  

ppeennaallttyy..  TThhee  aaccccoouunnttiinngg  ttrreeaattmmeenntt  ffoorr  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  iiss  aass  sshhoowwnn  bbeellooww::    
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TTrreeaassuurryy  ssttoocckk  ttrraannssaaccttiioonn          AAccccoouunnttiinngg  TTrreeaattmmeenntt    

PPuurrcchhaassee  ooff  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk          DDeebbiitt  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  aanndd  ccrreeddiitt  ccaasshh    

              FFoorr  tthhee  ccoosstt  ooff  tthhee  sshhaarreess    

SSaallee  ooff  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  aatt  tthhee  ssaammee        DDeebbiitt  ccaasshh  aanndd  ccrreeddiitt  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk    

PPrriiccee  aass  tthhee  ccoosstt  ooff  tthhee  sshhaarreess        ffoorr  tthhee  ccoosstt  ooff  tthhee  sshhaarreess  

SSaallee  ooff  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  aatt  aann  aammoouunntt        DDeebbiitt  ccaasshh  ffoorr  tthhee  rreeiissssuuee  pprriiccee  ooff  tthhee    

GGrreeaatteerr  tthhaann  tthhee  ccoosstt  ooff  tthhee  sshhaarreess        sshhaarreess  aanndd  ccrreeddiitt  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  ffoorr      

TThhee  ccoosstt  ooff  tthhee  sshhaarreess  aanndd  ppaaiidd--iinn    

CCaappiittaall  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  ffoorr  tthhee  eexxcceessss..    

SSaallee  ooff  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  aatt  aann  aammoouunntt        DDeebbiitt  ccaasshh  ffoorr  tthhee  rreeiissssuuee  pprriiccee    

DDeebbiitt  ppaaiidd--iinn  ccaappiittaall  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  

ddooeess  nnoott  eexxiisstt  oorr  iittss  bbaallaannccee  iiss  nnoott  

llaarrggee  eennoouugghh  ttoo  ccoovveerr  tthhee  ddiiffffeerreennccee  

RReettaaiinneedd  EEaarrnniinnggss  sshhoouulldd  aabbssoorrbb  tthhee  

ddiiffffeerreennccee    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

LLeessss  tthhaann  tthhee  ccoosstt  ooff  tthhee  sshhaarreess    
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RREEVVIIEEWW  OOFF  CCOONNCCEEPPTTSS  AANNDD  TTEERRMMIINNOOLLOOGGYY  

 

Articles of incorporation An official document filed with and approved by a state that 

authorizes the incorporations to do business as a corporation.  

Authorized stock the maximum number of shares a corporation can issue with out 

changing its charter with the state.  

Common stock: Shares of stock that carry voting right but that rank below preferred 

stock in term of dividends and the distribution of assets.  

Convertible preferred stock: preferred stock that can be exchanged for common stock 

at the option of the holder.  

Corporation: A separate legal entity having its own rights, privileges and liabilities 

distinct from those of its owners.  

Cumulative preferred stock: Preferred stock on which unpaid dividends accumulate 

over time and must be satisfied in any given year before a dividend can be paid to 

common stockholders.  

Date of declaration: The date on which the board of directors declares a dividend  

Date of payment: The date on which payment of a dividend is made  

Date of record: The date on which ownership of stock for purpose of receiving a 

dividend is determined.  

Dividends: The distribution of a corporation’s assets (usually cash generated by past 

earnings) to its stockholders.  

Dividends in arrears: Pat dividends on cumulative preferred stock that remains unpaid  

Double taxation: The act of taxing corporate earnings twice-once as the income of the 

corporation and once as the dividends distributed to stockholders.  

Ex-dividend: A description of capital stock between the date of record and the date of 

payment, when the right to a dividend already declared on  the stock remains with the 

person who sells the stock and does not transfer to the person who buys it.  

Initial public offering (IPO): common stock issue of a company that is selling its stock 

to the public for the first time.  

Issued stock: The shares of stock sold or otherwise transferred to stockholders.  
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Legal capital: The number of shares of stock issued times the par value the minimum 

amount that can be reported as contributed capital.  

Liquidating dividend: A dividend that exceeds retained earnings usually paid when a 

corporation goes out of business or reduces its operations.  

No cumulative preferred stock: Preferred stock that does not oblige the issuer to make 

up a missed dividend in a subsequent year before paying dividends to common 

stockholders.  

No-par stock: Capital stock that not have a par value  

Outstanding stock: stock that has been issued and is still in circulation.  

Par value: An arbitrary amount assigned to each share of stock used to determine the 

legal capital of a corporation.  

Preferred stock: Stock that has preference over common stock, usually in terms of 

dividends and the distribution of assets.  

Residual equity: The common stock of a corporation  

Return on Equity: A measure of management performance net income divided by 

average stockholders’ equity.  

Share of stock: A unit of ownership in a corporation  

Star-up and organization costs: The costs of forming a corporation  

Stated value:a value assigned by the board of directors of a corporation to no-parstock.  

Stock certificate: A document issued to a stockholder indicating the number of shares of 

stock the stockholder owns.  

Stock option plan: An agreement to issue stock to employees according to specified 

terms  

Treasury stock: Capital stock either common or preferred that has been issued and 

required by the issuing company but that has not subsequently been resold or retired.  
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AAnnsswweerrss  ttoo  QQuuiicckk  CChheecckkss  

  

  

QQuuiicckk  cchheecckk  44--11  

11..  CC  

22..  DD  

33..  CC  

QQuuiicckk  cchheecckk  44--22  

  

11..        YYeeaarr        pprreeppaarreedd  ddiivviiddeenndd            ccoommmmoonn  ddiivviiddeenndd              ccoommbbiinneedd    

aa))  22000055        ____      ____                                                              ____  

22000066  8800,,000000      ____                                    8800,,000000  

22000077  9900,,000000      665500,,000000                                                  115555,,000000  

bb))  22000055        ____      ______                      ____  

22000066  8800,,000000      ____                                      8800,,000000  

22000077  110000,,000000    5555,,000000                                  115555,,000000  

  

22..  aa))            PPrreeffeerrrreedd  ddiivviiddeenndd    

$$44xx1100,,  000000  ==$$4400,,000000  

CCoommmmoonn  ddiivviiddeenndd    

    $$118800,,000000  --  $$4400,,000000  ==$$114400,,000000  

bb))                  PPrreeffeerrrreedd  ddiivviiddeenndd    

$$4400,,000000  ++  $$22  xx  1100,,000000  ==  $$6600,,000000  

    CCoommmmoonn  ddiivviiddeenndd    

      $$8800,,000000  ++  $$22  xx2200,,  000000  ==  $$112200,,000000  

                                                                              33..  aa))            MMaarrcchh  1122,,22000077        CCaasshh  1100,,000000,,000000  

                                              CCoommmmoonn  ssttoocckk    1100,,000000,,000000  

MMaarrcchh  2255,,  22000077            TTrreeaassuurryy  ssttoocckk  ccoommmmoonn  11,,110000,,000000  

                                                                CCaasshh                11,,110000,,000000  

                              bb))  NNoo  ooff  sshhaarreess  oouuttssttaannddiinngg    

110000,,000000  sshhaarreess  oouuttssttaannddiinngg--  1100,,000000  ttrreeaassuurryy  sshhaarree    
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==  999900,,000000  sshhaarreess    

                                                                          44..  aa))          CCaasshh  ((330000xx111100))                      3333000000  

            TTrreeaassuurryy  ssttoocckk                3333000000  

  

          bb))        CCaasshh  ((225500xx113300))                            3311550000    

                      TTrreeaassuurryy  ssttoocckk  ((225500xx111100))                              2277550000  

                          PPaaiidd  iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr              44000000  

  

    cc))              CCaasshh  ((445500xx  9900))                                              4400550000  

      PPaaiidd  iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss                44000000    

    RReettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss                                    55000000  

                          TTrreeaassuurryy  ssttoocckk  ((445500xx111100))                                  4499550000  

  

QQuuiicckk  cchheecckk  44--33    

  

11..  DD    

                                          22..  LLiiqquuiiddaattiioonn  pprriiccee  ppeerr  sshhaarree  aanndd  DDiivviiddeenndd  iinn  aarrrreeaarrss  iiff  aannyy    

                                            33..  SSttoocckk  hhoollddeerr’’ss  eeqquuiittyy  ppaaiidd  iinn  ccaappiittaall    

--  PPrreeffeerrrreedd  ssttoocckk  $$8800  ppaarr  55%%    

          22000000  sshhaarreess  oouuttssttaannddiinngg                                                $$116600,,000000  

--  PPaaiidd  iinn  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr                              4400,,000000                                          220000,,000000  

--  CCoommmmoonn  ssttoocckk  $$4400  ppaarr  2200,,000000  

            SShhaarreess  iissssuueedd                                                                                    $$880000,,000000  

--  PPaaiidd  iinn  ccaappiittaall  iinn    

              EExxcceessss  ooff  ppaarr                                                                                      3300,,000000                                            883300,,000000  

  

PPaaiidd  iinn  ccaappiittaall  ffrroomm  ttrreeaassuurryy                                                                                          88000000    

TToottaall  ppaaiidd  iinn  ccaappiittaall                                                                                                                                                                11,,003388,,000000  

RReettaaiinneedd  eeaarrrriinnggss                                                                                                                                                                              112200,,000000  

TToottaall  ssttoocckk  hhoollddeerr’’ss  eeqquuiittyy  &&RReettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss                                                                      11,,115588,,000000                                                                       

LLeessss::  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  ((11000000  sshhaarreess  aatt  ccoosstt))                                                                                                      4400,,000000  
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  TToottaall  ssttoocckkhhoollddeerrss  eeqquuiittyy                                                                                                                                  $$11,,111188,,000000  

  

TToottaall  ssttoocckkhhoollddeerrss’’                                                                                                                                  $$11,,111188,,000000    

AAllllooccaatteedd  ttoo  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk  

      LLiiqquuiiddaattiioonn  pprriiccee  (($$  110000  XX22000000))                $$220000,,000000  

    DDiivviiddeenndd  iinn  aarrrreeaarrss  (($$  44  XX33  XX  22000000))            224400,,000000                                            224400,,000000  

  AAllllooccaatteedd  ttoo  ccoommmmoonn  ssttoocckk                                                                                                                $$  889944,,000000  

  

  

                                    EEqquuiittyy  ppeerr  sshhaarree  

PPrreeffeerrrreedd  ssttoocckk::  $$  222244,,000000//22000000  ==  $$111122  ppeerr  sshhaarree  

CCoommmmoonn  ssttoocckk::  $$  889944,,000000//  2200,,000000==  $$  4444..77  ppeerr  sshhaarree  

 
 
 
 

Review Questions 
 

11..  OOff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ssttaatteemmeennttss  wwhhiicchh  aarree  ttrruuee  ffoorr  tthhee  ccoorrppoorraattee  ffrroomm  oorrggaanniizzaattiioonn??    

aa..  IItt  iiss  aa  sseeppaarraattee  lleeggaall  eennttiittyy..    

bb..  OOwwnneerrsshhiipp  rriigghhttss  ccaann  nnoott  bbee  eeaassiillyy  ttrraannssffeerrrreedd..    

CC..  oowwnneerrss  aarree  nnoott  aaggeennttss  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn    

dd..  CCaappiittaall  iiss  mmoorree  eeaassiillyy  aaccccuummuullaatteedd  tthhaann  wwiitthh  mmoosstt  ootthheerr  ffoorrmmss  ooff  oorrggaanniizzaattiioonn    

ee..  IItt  hhaass  aa  lliimmiitteedd  lliiffee    

ff..  OOwwnneerrss  hhaavvee  uunnlliimmiitteedd  lliiaabbiilliittyy  ffoorr  ccoorrppoorraattee  ddeebbttss..    

gg..  DDiissttrriibbuutteedd  iinnccoommee  iiss  uussuuaallllyy  ttaaxxeedd  ttwwiiccee..    

 

2. Each of these entries is recorded by a different corporation. Provide an explanation for 

the transaction described by entry.   

 

1. April 1  Cash …………………………………..70,000 

Common stock No-par value………………………..…..70,000 

2. April 1  Organization costs …………………….130,000 
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    Common stock No-par value……………………..86,000 

    Contributed capital in excess of sated  

    Value common stock …………………………..…44,000 

3. April 1  Merchandise inventory …………………105,000 

   Machinery ……………………………….145,000 

    Notes payable ……………………………………154,000 

    Common stock, $25par value ……………………..50,000 

    Contributed capital in excess of  

    Par value, common stock………………………….46, 000 

 

3. On March 1, DVD corporation issues 42,500shares of $4 par value common stock 

for $297,500 cash prepare the entry to record this transaction.  

 

4. Prepare journal entries to record the following transactions for Delta Corporation  

May 15 declared a $54,000 cash dividend payable to common stockholders.  

May 31 paid the dividend declared on may 15.  

 

5. The stockholders’ equity section of Aurora Company’s balance sheet follows  

 Preferred stock, 5% cumulative $10 par value  

  20,000 shares authorized issued and outstanding ……………..$200,000 

 Common stock $5 par value 200,000 shares  

  Authorized, 150,000 shares issued and outstanding …………….750, 000 

 Retained earnings ………………………………………………………...890,000 

 Total stockholders’ equity …………………………………………… $1,840,000 

  

Prepare journal entries record the following four separate issuances of stock  

a. Two thousand shares of no-par common stock are issued to the corporation’s 

promoters in exchange for their efforts, estimated to be worth $40,000. The stock 

has no stated value.  
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b. Two thousand shares of no-par common stock are issued to the corporation’s 

promotes in exchange for their efforts, estimated to be worth $40,000. The stock 

has a $1 per share stated value.  

c. Four thousand shares of $5 par value common stock are issued for $35,000 cash.  

d. One thousand shares of $50 par value preferred stock are issued for $60,000 cash.  

 

6.  Match each description/ through 6 with the characteristic of preferred stock that it 

beast describes by writing the letter of the characteristic in the blank next to each 

description.  

a) Callable  

b) Convertible  

c) Cumulative  

d) No cumulative  

e) Nonparticipating  

f) Participating  

 

____1 Holders of the stock are not entitled to receive dividends in excess of the sated rate  

____2. Holders of the stock lose any dividends that are not declared.  

____3. Holders of the stock are entitled to receive current and all past dividends before 

common stockholders receive any dividends  

_____4. Holders of this stock can exchange it for shares of common stock.  

______5. The issuing corporation can retire the stock by paying a pre specified price.  

______6. Holders of the stock can receive dividends in excess of the stated rate under 

certain conditions.
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7. Citicorp’s outstanding stock includes (a) 80,000 shares of no cumulative 7.5% 

preferred stock with a $5 par value and (b) 200,000 shares of common stock with a $1 par 

value. During its first four years of operation, the corporation declared and paid following 

dividends:  

 

  2002…………………………….. $20,000 

  2003……………………………….28, 000 

  2004…………………………….. 200,000 

  2005…………………………….. 350,000 

 

Determine the amount of dividends paid each year to each of the two classes of 

stockholders. Also compute the total dividends paid to each class for the four years 

combined. 

 

8. Use the data in exercise 7 to determine the amount of dividends paid year to each of 

the two classes of stockholders assuming that the preferred stock is cumulative. Also 

determine the total dividends paid to each class for the four years combined.  

 

On October 10, the stockholders’ equity of Perry systems consists of the following:  

 Common tock-$10 par value, 72,000 share  

  Authorized issued, and outstanding ………………..........$720,000 

 Contributed capital in excess of par value, common stock………216, 000 

 Total contributed capital ………………………………………..$936,000 

 Retained earnings ……………………………………………….864, 000 

 Total stockholders’ equity ……………………………………. $1,800,000 

I. Prepare journal entries to record the following transaction for Perry systems 

a) Purchased 5,000 shares of its own common stock at $25 per share on 

October 11 

b) Sold 1,000 treasury shares no November1 for $20 cash per share  

c) Sold all remaining treasury shares on November 25 for $20 cash per share  

II. Explain how Perry’s equity section after the October 11 treasury stock purchase.  
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The equity section tabak corporation’s balance sheet shows the following  

 Preferred stock, 6% cumulative $25 par value $30 call  

  Price 10,000 shares issued and outstanding …………………….$250,000 

 Common stock, $10 par value 80,000 shares  

  Issued and outstanding ………………………………………800,000 

 Retained earnings …………………………………………………… 535,000 

 Total stockholders equity ………………………………………….$1,585,000 

Determine the book value per share of the preferred an common stock under two separate 

situations  

i. No preferred dividends are arrears  

ii. Three years of preferred dividends are in arrears  
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Answer Key for Chapter One 

Multiple choices 

11..  bb..  IItteemmss  ttoo  bbee  eexxppeennsseedd  aarree  tthhoossee  tthhaatt  ddoo  nnoott  bbeenneeffiitt  ffuuttuurree  ppeerriiooddss..  RReeppaaiirr  ooff  ddaammaaggee  

ooccccuurrrriinngg  dduurriinngg  iinnssttaallllaattiioonn  hhaass  nnoo  ffuuttuurree  vvaalluuee  aanndd  sshhoouulldd  bbee  eexxppeennsseedd  ccuurrrreennttllyy..  TThhee  

ootthheerr  iitteemmss  aarree  aallll  oorrddiinnaarryy  aanndd  nneecceessssaarryy  ttoo  aaccqquuiirree  eeqquuiippmmeenntt  aanndd  aarree  aapppprroopprriiaatteellyy  

ccoonnssiiddeerreedd  ttoo  bbee  ppaarrtt  ooff  aann  aasssseett''ss  ccoosstt..  

22..  bb..  bbrr115522,,000000  aanndd  bbrr227755,,000000..  TThhee  bbrr115522,,000000  ccoonnssiissttss  ooff  bbrr115500,,000000  ssiittee  ccoosstt  aanndd  bbrr22,,000000  

lleeggaall  ffeeeess..  TThhee  bbrr227755,,000000  aammoouunntt  eeqquuaallss  tthhee  aarrcchhiitteecctt''ss  ffeeeess  aanndd  ccoonnssttrruuccttiioonn  ccoossttss..  

33..  bb..  bbrr44,,550000,,000000..  TThhee  llaanndd  rreepprreesseennttss  3300%%  ooff  tthhee  ppaacckkaaggee  ((bbrr66,,000000,,000000//  ((bbrr66,,000000,,000000  ++  

bbrr1122,,000000,,000000  ++  bbrr22,,000000,,000000))))..  TThhee  bbrr1155,,000000,,000000  ppuurrcchhaassee  pprriiccee  ttiimmeess  3300%%  eeqquuaallss  tthhee  

bbrr44,,550000,,000000  aassssiiggnneedd  ccoosstt..  

44..  bb..  2200XX11  ddeepprreecciiaattiioonn  ==  bbrr110000,,000000  XX  4400%%  ==  bbrr4400,,000000  

2200XX22  ddeepprreecciiaattiioonn  ==  bbrr6600,,000000  XX  4400%%  ==  bbrr2244,,000000  

2200XX33  ddeepprreecciiaattiioonn  ==  bbrr3366,,000000  XX  4400%%  ==  bbrr1144,,440000  

2200XX44  ddeepprreecciiaattiioonn  ==  bbrr2211,,660000  XX  4400%%  ==  bbrr88,,664400 

 

HHoowweevveerr,,  2200XX44  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  lliimmiitteedd  ttoo  tthhee  aammoouunntt  ttoo  rreedduuccee  nneett  bbooookk  vvaalluuee  ttoo  tthhee  

bbrr2200,,000000  ssaallvvaaggee  vvaalluuee;;  tthheerreeffoorree,,  2200XX44  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  oonnllyy  bbrr11,,660000..  

55..  cc..  bbrr55,,660000..  TThhee  bbooookk  vvaalluuee  eeqquuaallss  ccoosstt  ((bbrr2200,,000000))  mmiinnuuss  aaccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  

((bbrr1144,,440000))..  TThhee  aaccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  ccaallccuullaatteedd  aass  ffoolllloowwss:: 

  

2200XX11  44//1100  XX  ((bbrr2200,,000000  --  bbrr44,,000000))  ==  bbrr  66,,440000  

2200XX22  33//1100  XX  ((bbrr2200,,000000  --  bbrr44,,000000))  ==  44,,880000  

2200XX33  22//1100  XX  ((bbrr2200,,000000  --  bbrr44,,000000))  ==  33,,220000  

bbrr66,,440000  ++  bbrr44,,880000  bbrr33,,220000  ==  bbrr1144,,440000 
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66..  bb..  bbrr88,,229911..  2200XX22  ddeepprreecciiaattiioonn  iiss  ccaallccuullaatteedd  aass  ffoolllloowwss:: 

  

1100//5555  XX  11//22  XX  bbrr4488,,000000  ==  bbrr44,,336633..6644  

99//5555  XX  11//22  XX  bbrr4488,,000000  ==  33,,992277..2277  

bbrr44,,336633..6644  ++  bbrr33,,992277..2277  ==  bbrr88,,229900..9911 

7.  aa..  IIff  aa  ppllaanntt  aasssseett  iiss  aaccqquuiirreedd  oorr  rreettiirreedd  oonn  tthhee  ffiirrsstt  hhaallff  ooff  tthhee  mmoonntthh,,  iitt  iiss  ttrreeaatteedd  aass  oonn  

tthhee  ffiirrsstt  ddaayy  ooff  tthhee  mmoonntthh  

 

Answer Key:  PPrroobblleemm  11 Depreciation Expense, 2006 = br10,000 (straight-line). 

Answer Key: PPrroobblleemm  22 Depreciation Expense, 2004 = br1,231 (200% declining-

balance). 
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Answer Key For Chapter Two 

 

PPrroobblleemm  44  

  

  

AArrbbaa  MMiinncchh  UUnniivveerrssiittyy  

PPaayyrroollll  RReeggiisstteerr  ((sshheeeett))  

FFoorr  tthhee  mmoonntthh  ooff  YYeekkaattiitt,,  22000000  

EEaarrnniinnggss  
DDeedduuccttiioonnss    

NNoo..  

  

NNaammee  ooff  EEmmppllooyyeeee  

BBaassiicc  

SSaallaarryy  AAlllloowwaa

--nnccee  

OOvveerr  

TTiimmee  

  

GGrroossss  

EEaarrnniinnggss  IInnccoommee  

TTaaxx  

PPeennssiioonn  

CCoonnttrriibb--

uuttiioonn  

OOtthheerr  

DDeedduu..  

  

TToottaall  

DDeedduu..  

  

NNeett  PPaayy  

0011  Sindu Shewaye  773300  220000  2222..8811  995522..8811  6655..4422  2299..22  --  9944..6622  885588..1199  

0022  Sisay Eshetu  11002200  --  110022  11112222..0000  112200..88  4400..88  330000  446611..6600  556600..4400  

0033  Tensay 
Alebachew  

55330000  --  --  55330000..0000  11119922..55  221122  --  11440044..55  33889955..55  

0044  Taye Muluken   11447700  --  --  11447700..0000  117766..66  --    117766..6600  11229933..4400  

0055  Tefefe Ejeta  995500  --  8899..0066  11003399..0066  110088..3355  --    110088..3355  993300..7711  

TToottaallss  99447700  220000  221133..8877  99888833..8877  11666633..5577  228822  330000  22224455..5577  77663388..33  

  

JJoouurrnnaall  EEnnttrriieess  

  

11..  RReeccoorrddiinngg  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  SSaallaarryy    

YYeekkaattiitt  3300..    SSaallaarryy  EExxppeennssee  ……………………………………99888833..8877  

    CCaasshh  ………………………………………………………………..              663388..3300  

    PPeennssiioonn  PPaayyaabbllee  …………………………………………      228822..0000  

    EEmmppllooyyeeee  IInnccoommee  ttaaxx  PPaayyaabbllee        11666633..5577  

      CCrreeddiitt  AAssssoocciiaattiioonn  PPaayyaabbllee        330000..0000  
  

AAllssoo,,  oonn  tthhiiss  ssaammee  ddaattee,,  tthhee  aaggeennccyy  ((aass  aann  eemmppllooyyeerr))  hhaass  ttoo  ccoonnttrriibbuuttee  66%%  ooff  tthhee  bbaassiicc  

ssaallaarryy  ooff  eevveerryy  ppeerrmmaanneenntt  eemmppllooyyeeee  ttoo  tthhee  ggoovveerrnnmmeenntt  ppeennssiioonn  ttrruusstt  ffuunndd..    
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TThheerreeffoorree,,    

TToottaall  bbaassiicc  ssaallaarryy  ooff  ppeerrmmaanneenntt  eemmppllooyyeeeess  XX  66%%  

==    ((55330000++  11002200  ++  773300))  XX  66  %%  ==  442233    
  

  

TThhee  ffoolllloowwiinngg  jjoouurrnnaall  eennttrryy,,  tthheerreeffoorree,,  iiss  rreeccoorrddeedd  oonn  YYeekkaattiitt  3300,,  22000000  

PPeennssiioonn  ccoouutt..  EExxppeennssee  ……………………………………..442233  

    PPeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  ppaayyaabbllee  ……………………..442233  

33..        RReeccoorrddiinngg  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  ddeedduuccttiioonn  ffrroomm  PPaauullooss’’  ssaallaarryy  ttoo  tthhee  ccrreeddiitt  aassssoocciiaattiioonn::  

MMeeggaabbiitt  11,,    PPaayyaabbllee  ttoo  ccrreeddiitt  AAssss..  ………………330000  

      CCaasshh  ………………………………..330000  

44..    RReeccoorrddiinngg  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  eemmppllooyyeeeess’’  iinnccoommee  ttaaxx  wwiitthhhheelldd  aanndd  tthhee  1100%%  ppeennssiioonn  

ccoonnttrriibbuuttiioonn  ttoo  tthhee  rreelleevvaanntt  ggoovveerrnnmmeenntt  bbooddyy::    

    MMeeggaabbiitt  77,,  DDrr..  PPeennssiioonn  ccoonntt..  PPaayyaabbllee  …………………………770055  

                DDrr..  EEmmpp..  IInnccoommee  ttaaxx  ppaayyaabbllee  ………………..11666633..5577  

        CCrr..  CCaasshh  …………………………………………………………………………22336688..5577  
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Answer Key for Chapter Three 

 

MMuullttiippllee  cchhooiiccee    

11))  aa  

22))  aa  

33))  cc  

 

 

Problem  

1  

AA              rreeaalliizzaattiioonn  ooff  llaanndd    

    CCaasshh        5500,,000000    

      LLaanndd          4400,,000000    

    GGaaiinn  oonn  rreeaalliizzaattiioonn        1100,,000000  

BB                DDiivviissiioonn  ooff  ggaaiinn    

              GGaaiinn  oonn  rreeaalliizzaattiioonn      1100,,000000  

            PPeetteerr  ccaappiittaall        55000000  

      MMaarryy  ccaappiittaall        55000000  

CC              PPaayymmeenntt  ooff  lliiaabbiilliittyy    

    AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee                          2200,,000000    

      CCaasshh            2200,,000000  

DD            ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  ccaasshh    

    PPeetteerr  ccaappiittaall      3355000000  

    MMaarryy  ccaappiittaall      2255000000  

      CCaasshh          6600,,000000  

2  

DD                SSaallee  ooff  iinnvveennttoorryy    

  CCaasshh        225500,,000000  

  LLoossss  oonn  rreeaalliizzaattiioonn    228877,,220000  

      IInnvveennttoorryy        553377,,000000  
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AAllllooccaattiioonn  ooff  lloossss  oonn  rreeaalliizzaattiioonn    

QQuuiicckk  ccaappiittaall        114433660000  

DDrraakkee  ccaappiittaall        9955773333  

SSaaggee  ccaappiittaall        4477886677  

  LLoossss  oonn  rreeaalliizzaattiioonn        228877220000  

  

PPaayymmeenntt  ooff  lliiaabbiilliittyy    

  AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee    224455,,550000  

    CCaasshh          224455,,220000  

  

DDiivviissiioonn  ooff  QQuuiicckk’’ss  ccaappiittaall  ddeeffiicciieenntt  bbeettwweeeenn  DDrraakkee  aanndd  SSaaggee    

  DDrraakkee  ccaappiittaall        3333,,773333  

  SSaaggee  ccaappiittaall        1166,,886677  

    QQuuiicckk  ccaappiittaall          5500,,660000  

  

DDiissttrriibbuuttiioonn  ooff  ccaasshh    

  DDrraakkee  ccaappiittaall        8833,,003344  

  SSaaggee  ccaappiittaall        110022,,226666  

      CCaasshh          118855,,330000  
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Answer Key for Chapter Four 

 

MMuullttiippllee  cchhooiicceess    

 

1  a , c  

3  Cash    297500 

Common stock    170,000 

Paid in capital in    127,500   

4 May 15  

Cash dividends declared   54,000 

  Cash dividends payable   54,000 

May 31  

Cash dividends payable   54,000 

  Cash      54,000   

 

6     1,  E          2, D            3, C           4, B               5,A       6, F  

 

7.  Year   Preferred dividend       Common dividend 

 2002  $20,000     __ 

 2003  28,000      __ 

 2004  200,000     __ 

 2005  300,000                $50,000 

 

8.      Year   Preferred dividend      Common dividend 

    2002  $20,000     __ 

     2003 28,000      __ 

     2004 200,000     __ 

     2005 350,000                                                         __ 
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9.    

1           A.Treasury stock   125,000 

  Cash     125,000 

 B.   Cash                20,000  

        Retained earnings               5,000 

Treasury Stock    25,000 

C.   Cash ($20 x4000)         80,000 

       Retained earnings         20,000 

  Treasury stock                       100,000 

2. Treasury stock ($25,000) is deducted from total stock holder’s equity and 

retained earnings  
 

1100..    AA..    TToottaall    ssttoocckkhhoollddeerr’’ss  eeqquuiittyy            $$11,,558855,,000000  

      AAllllooccaatteedd  ttoo  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk    

                                                CCaallll  pprriiccee  (($$3300  xx1100,,000000))                                                              330000,,000000  

                            AAllllooccaatteedd  ttoo  ccoommmmoonn                11,,228855,,000000  

          

        EEqquuiittyy  ppeerr  sshhaarree      

                PPrreeppaarreedd  ssttoocckk                  $$330000,,000000          ==      $$3300  

                                                                                1100,,000000  sshhaarreess    

                CCoommmmoonn  ssttoocckk                      $$11,,228855,,000000                        ==$$1166..00662255  

                            8800,,000000  SShhaarreess    

 B ttoottaall  ssttoocckk      hhoollddeerr’’ss  eeqquuiittyy          $$11,,558855,,000000  

    AAllllooccaatteedd  ttoo  pprreeffeerrrreedd  SSttoocckk    

    CCaallll  pprriiccee  (($$3300  xx1100,,  000000))          330000,,000000    

    DDiivviiddeenndd  iinn  aarrrreeaarrss  ((33xx$$11..55xx1100,,  000000))      4455,,000000                    334455,,000000  

    AAllllooccaatteedd  ttoo  ccoommmmoonn  ssttoocckk                      $$11,,224400,,000000  

    EEqquuiittyy  ppeerr  sshhaarree    

    PPrreeffeerrrreedd  ssttoocckk    $$334455000000  ==$$3344..55  

          1100,,000000  sshhaarreess    

    CCoommmmoonn  ssttoocckk    $$11,,224400,,000000  ==$$1155..55  

          8800,,000000  sshhaarreess    
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RREEFFEERREENNCCEE  

  

11..  FFeeeess  aanndd  WWaarrrreenn::  PPrriinncciipplleess  ooff  AAccccoouunnttiinngg,,  1166tthh  eeddiittiioonn,,  SSoouutthh--WWeesstteerrnn  

PPuubblliisshhiinngg  CCoommppaannyy..  

22..  LLeewwiiss  DD..  BBooyynneettoonn    PPaauull  AA..  CCaarrllssoonnss  HHaammddeenn  LL..  FFoorrkknneerr,,  aanndd  RRoobbeerrtt  

MM..SSwwaannssoonn::        2200tthh  CCeennttuurryy  BBooookkkkeeeeppiinngg  aanndd  AAccccoouunnttiinngg,,  2233rrdd  EEddiittiioonn,,  ((11996677)),,  

SSoouutthh  ––  WWeesstteerrnn  PPuubblliisshhiinngg  CCoommppaannyy,,  CCiinncciinnnnaattii  OOhhiioo..  

33..  KKeerrmmiitt  dd..  LLaarrssoonn,,  FFuunnddaammeennttaallss  ooff  AAccccoouunnttiinngg  pprriinncciipplleess,,  1122tthh  EEdd,,  UUSSAA..    

44..  MMeeiiggss  aanndd  MMeeiiggss,,  AAccccoouunnttiinngg::  TThhee  bbaassiicc  ffoorr  bbuussiinneessss  ddeecciissiioonnss,,  33--88tthh  EEdd..  UUSSAA    

55..  KKeeiitthh  aanndd  SStteepphheennss,,  AAccccoouunnttiinngg  pprriinncciipplleess,,  22nndd,,  11998866,,  UUSSAA..    

66..  HHaarrmmaann  ssoonn,,  EEddwwaarrddss  &&  MMaahheerr  AAccccoouunnttiinngg  pprriinncciipplleess,,  55tthh  EEdd,,  11999922,,  UUSSAA  

77..  LLaarrssoonn  WWiilldd..  CChhiiaappppeettttaa  ,,  FFuunnddaammeennttaall  AAccccoouunnttiinngg  PPrriinncciipplleess  ,,  1166  tthh  eedd  

MMccGGrraaww--HHiillll//IIrrwwiinn22000022  

88..  NNeeeeddlleess  ,,  PPoowweerr  ,,  CCrroossssoo  PPrriinncciipplleess  ooff  aaccccoouunnttiinngg  UUSSAA  22000022  
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AARRBBAA  MMIINNCCHH  UUNNIIVVEERRSSIITTYY  

FFAACCUULLTTYY  OOFF  BBUUSSIINNEESSSS  &&  EECCOONNOOMMIICCSS  

DDEEPPAARRTTMMEENNTT  OOFF  AACCCCOOUUNNTTIINNGG&&  FFIINNAANNCCEE  

 
AAsssseessssmmeenntt  aanndd  ttuuttoorriiaall  ccllaasssseess  uunniitt  

  

11..  SSttuuddeenntt’’ss  NNaammee  ________________________________  ______________________________  

22..  IIdd  NNoo  ______________________________________  ________________________________________  

33..  PPrrooggrraamm  ____________________________________  ______________________  ____________________  

44..  ccoouurrssee  TTiittllee  aanndd  CCooddee________________________________________  __________________  

55..  TToowwnn  ((CCiittyy))  ______________________________  ________________________________________  

66..  PPooiinnttss  nnuummbbeerr  ::  ________  ____________________  ________________________________  

77..  TTuuttoorr’’ss  NNaammee  aanndd    ssiiggnnaattuurree  ____________________  ____________________    

 

TTuuttoorr  mmaarrkkeedd  AAssssiiggnnmmeenntt  ffoorr::  PPrriinncciipplleess  ooff  AAccccoouunnttiinngg  IIII  
 

TThhiiss  iiss  aa  ttuuttoorr  mmaarrkkeedd  aassssiiggnnmmeenntt  yyoouu  aarree  eexxppeecctteedd  ttoo  ddoo  oonn  yyoouurr  oowwnn..  IItt  ccoonnttaaiinnss  3300  

ppooiinnttss..  TThhee  ttuuttoorr  mmaarrkkeedd  aassssiiggnnmmeenntt  sshhoouulldd  bbee  ccoommpplleetteedd  aanndd  ssuubbmmiitttteedd  ttoo  AArraabb  

MMiinncchh  UUnniivveerrssiittyy  ddiissttaannccee  eedduuccaattiioonn  ccoooorrddiinnaattiioonn  ooffffiiccee  ffoorr  eevvaalluuaattiioonn..    

  

DDoo  nnoott  ttrryy  ttoo  ccoommpplleettee  tthhee  aassssiiggnnmmeenntt  uunnttiill  yyoouu  hhaavvee  ccoovveerreedd  aallll  tthhee  lleessssoonn  aanndd  

eexxeerrcciisseess  iinn  tthhee  ccoouurrssee  mmaatteerriiaall..    

  

AAnnyy  qquueessttiioonnss  iinn  tthhee  ccoouurrssee  tthhaatt  yyoouu  hhaavvee  nnoott  bbeeeenn  aabbllee  ttoo  uunnddeerrssttaanndd  sshhoouulldd  bbee  

ssttaatteedd  oonn  aa  sseeppaarraattee  sshheeeett  ooff  ppaappeerr  aanndd  aattttaacchheedd  ttoo  tthhiiss  aassssiiggnnmmeenntt..  YYoouurr  ttuuttoorr  wwiillll  

ccllaarriiffyy  tthheemm  ffoorr  yyoouu..    

 

AAfftteerr  ccoommpplleettiinngg  tthhiiss  aassssiiggnnmmeenntt,,  bbee  cceerrttaaiinn  ttoo  wwrriittee  yyoouurr  NNaammee,,  IIdd  NNoo..  aanndd  aaddddrreessss  

oonn  tthhee  ffiirrsstt  ppaaggee..    
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AAssssiiggnnmmeenntt    

PPaarrtt  II  ::    DDiissccuussssiinngg  QQuueessttiioonn    ((DDiissccuussss  BBrriieeffllyy))  
 

11..  DDiissttiinngguuiisshh  bbeettwweeeenn  aann  aaddddiittiioonn  ttoo  ppllaanntt  aasssseettss  aanndd  bbeetttteerrmmeenntt..  

22..  EExxppllaaiinn  tthhee  mmeeaanniinngg  ooff  ddeepprreeccaattiioonn    

33..  DDeessccrriibbee  iinn  ddeettaaiill  tthhee  mmaajjoorr  cchhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  ppllaanntt  ((ffiixxeedd))  aasssseettss..  

44..  BBrriieeffllyy  ddeessccrriibbee  tthhee  ffaaccttoorrss  tthhaatt  aaffffeecctt  tthhee  ccoommppuuttaattiioonn  ooff  ddeepprreecciiaattiioonn..  

55..  DDeessccrriibbee  tthhee  oobbjjeeccttiivveess  ooff  ppaayyrroollll  ssyysstteemm??  

66..  IIddeennttiiffyy  aanndd  bbrriieeffllyy  ddeessccrriibbee  tthhee  ccoommppoonneennttss  ooff  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr??  

77..  WWhhaatt  iiss  tthhee  mmaaiinn  ddiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  aanndd  pprroovviiddeenntt  ffuunndd  

ccoonnttrriibbuuttiioonn??  

88..  WWhhaatt  ddooeess  tthhee  tteerrmm  mmuuttuuaall  aaggeennccyy  mmeeaann  wwhheenn  aapppplliieedd  ttoo  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp??    

99..  WWhhaatt  ddooeess  tthhee  tteerrmm  uunnlliimmiitteedd  mmeeaann  wwhheenn  iitt  iiss  aapppplliieedd  ttoo  ppaarrttnneerrsshhiipp  mmeemmbbeerrss??    

1100..  HHooww  ddooeess  aa  ggeenneerraall  ppaarrttnneerrsshhiipp  ddiiffffeerr  ffrroomm  aa  lliimmiitteedd  ppaarrttnneerrsshhiipp??    

1111..  LLiisstt  tthhee  ggeenneerraall  rriigghhttss  ooff  ccoommmmoonn  ssttoocckkhhoollddeerrss..    

1122..  IIddeennttiiffyy  aanndd  eexxppllaaiinn  tthhee  iimmppoorrttaannccee  ooff  tthhee  tthhrreeee  ddaatteess  rreelleevvaanntt  ttoo  ccoorrppoorraattee  

ddiivviiddeennddss    

1133..  WWhhaatt  iiss  tthhee  ddiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  aa  ssttoocckk  ddiivviiddeenndd  aanndd  aa  ssttoocckk  ssppiilltt??    

1144..  HHooww  ddooeess  tthhee  ppuurrcchhaassee  ooff  ttrreeaassuurryy  ssttoocckk  aaffffeecctt  tthhee  ppuurrcchhaassee’’ss  aasssseettss  aanndd  ttoottaall  

ssttoocckkhhoollddeerrss’’  eeqquuiittyy??    

1155..  AAfftteerr  aallll  ppaarrttnneerrsshhiipp  aasssseettss  hhaavvee  bbeeeenn  ccoonnvveerrtteedd  ttoo  ccaasshh  aanndd  aallll  lliiaabbiilliittiieess  ppaaiidd,,  tthhee  

rreemmaaiinniinngg  ccaasshh  sshhoouulldd  eeqquuaall  tthhee  ssuumm  ooff  tthhee  bbaallaannccee  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrss’’  ccaappiittaall  

aaccccoouunnttss..  WWhhyy??    

1166..  AAssssuummee  aa  ppaarrttnneerr  wwiitthhddrraawwss  ffrroomm  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  aanndd  rreecceeiivveess  aasssseettss  ooff  ggrraatteerr  vvaalluuee  

tthhaann  tthhee  bbooookk  vvaalluuee  ooff  hhiiss  eeqquuiittyy..  SShhoouulldd  tthhee  rreemmaaiinniinngg  ppaarrttnneerrss  sshhaarree  tthhee  

rreessuullttiinngg  rreedduuccttiioonn  iinn  tthheeiirr  eeqquuiittiieess  iinn  tthhee  rraattiioo  ooff  tthheeiirr  rreellaattiivvee  ccaappiittaall  bbaallaanncceess  oorr  

aaccccoorrddiinngg  ttoo  tthheeiirr  iinnccoommee--aanndd--lloossss--sshhaarriinngg  rraattiioo??    
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PPaarrtt  IIII  ::  MMuullttiippllee  cchhooiicceess  

  
11..  WWhhiicchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  eexxppeennddiittuurreess  iinnccuurrrreedd  iinn  ccoonnnneeccttiioonn  wwiitthh  tthhee  aaccqquuiissiittiioonn  

ooff  eeqquuiippmmeenntt  iiss  nnoott  aa  pprrooppeerr  cchhaarrggee  ttoo  tthhee  aasssseett  aaccccoouunntt??  

AA))  FFrreeiigghhtt  oorr  ttrraannssppoorrttaattiioonn  ccoossttss..  

BB))  CCoosstt  ooff  tteesstt  rruunnss  ttoo  rreeaaddyy  tthhee  mmaacchhiinnee  ffoorr  ooppeerraattiioonn  

CC))  TTaaxxeess  aanndd  ttaarriiffffss  

DD))  CCoosstt  ooff  vvaannddaalliissmm  

EE))  BB  aanndd  DD  
  

22..  IIff  tthhee  DDoouubbllee--ddeecclliinniinngg  ddeepprreecciiaattiioonnss  rraattee  ooff  aa  ppllaanntt  aasssseett  iiss  5500%%,,  tthheenn  iittss  

eessttiimmaatteedd  lliiffee  wwiillll  bbee::  

AA))  5500  yyeeaarrss..        BB))  1100  yyeeaarrss              CC))  55  yyeeaarrss                DD))  44  yyeeaarrss            EE))  NNoonnee  ooff  tthhee  

aabboovvee  
  

33..  WWhhiicchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  mmeetthhooddss  wwiillll  yyiieelldd  tthhee  hhiigghheesstt  ddeepprreeccaattiioonn  eexxppeennssee  dduurriinngg  

tthhee  ffiirrsstt  yyeeaarr  ooff  aann  aasssseett’’ss  lliiffee??  

AA))  SSttrraaiigghhtt  lliinnee  mmeetthhoodd  

BB))  SSuumm--ooff--yyeeaarrss--ddiiggiittss  mmeetthhoodd  

CC))  DDoouubbllee--ddeecclliinniinngg  bbaallaannccee  mmeetthhoodd  

DD))  AAllll  ooff  tthhee  aabboovvee  

EE))  NNoonnee  ooff  tthhee  aabboovvee  

44..  IIff  tthhee  aaddjjuussttiinngg  eennttrryy  ttoo  rreeccoorrdd  ddeepprreecciiaattiioonn  eexxppeennssee  wwaass  oovveerrllooookkeedd,,  tthheenn::  

AA))  TToottaall  aasssseettss  wwiillll  bbee  uunnddeerrssttaatteedd  

BB))  LLiiaabbiilliittiieess  wwoouulldd  bbee  oovveerrssttaatteedd  

CC))  OOwwnneerr’’ss  ccaappiittaall  wwoouulldd  bbee  oovveerrssttaatteedd  

DD))  NNeett  iinnccoommee  wwoouulldd  bbee  oovveerrssttaatteedd  

EE))  CC  aanndd  DD  

55..  OOnnee  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  iiss  nnoott  aann  eexxaammppllee  ooff  iinnttaannggiibbllee  aasssseettss..  

                                    AA))  ppaatteennttss    BB))  FFrraanncchhiissee    CC))  TTrraaddeemmaarrkkss  

              DD))  OOrrggaanniizzaattiioonn  ccoosstt  EE))  NNoonnee  
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PPaarrtt  IIIIII::  WWoorrkk  oouutt  QQuueessttiioonnss  
 

11..  DDiissccaarrddeedd  ooffffiiccee  eeqquuiippmmeennttss  ffoorr  wwhhiicchh  tthheerree  wwaass  nnoo  ffuurrtthheerr  uussee  aanndd  wwhhiicchh  ccoouulldd  

nnoott  bbee  ssoolldd..  TThhee  ooffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt  ccoosstt  BBrr..  116600..000000  aanndd  hhaadd  aa  bbooookk  vvaalluuee  ooff  BBrr..  

2200..000000  aatt  tthhee  ttiimmee  wwaass  ddiissccaarrddeedd..  

  

22..    OOnn  OOccttoobbeerr  55,,  22000011,,  NNOOOONN  CC..  aaccqquuiirreedd  aa  nneeww  mmaacchhiinnee  aatt  aa  ccoosstt  ooff  BBiirrrr  225500,,000000..  

tthhee  mmaacchhiinnee  hhaass  aa  uusseeffuull  lliiffee  ooff  55  yyeeaarrss  aanndd  ssccrraappee  vvaalluuee  ooff  BBrr..  1100,,000000..  iitt  iiss  

eessttiimmaatteedd  tthhaatt  tthhee  eeqquuiippmmeenntt  wwiillll  pprroodduuccee  22,,000000,,000000  uunniittss  ooff  pprroodduuccttss  tthhrroouugghhoouutt  

iittss  lliiffee..  TThhee  eeqquuiippmmeenntt  pprroodduucceedd  9955,,000000  uunniittss  aanndd  330000,,000000  uunniittss  ooff  pprroodduuccttss  

dduurriinngg  tthhee  ffiissccaall  ppeerriiooddss  eennddiinngg  DDeecceemmbbeerr  3311,,  22000011  aanndd  DDeecceemmbbeerr  3311,,22000011  

rreessppeeccttiivveellyy..  OOnn  tthhee  bbaassiiss  ooff  tthhee  aabboovvee  ddaattee,,  ccoommppuuttee  ddeepprreeccaattiioonn  eexxppeennssee  ttoo  bbee  

rreeccoorrddeedd  oonn  DDeecc..  3311,,  22000022..  
  

aa))  UUnnddeerr  tthhee  uunniittss  ooff  pprroodduuccttiioonn  mmeetthhoodd..  

bb))    UUnnddeerr  tthhee  ddeecclliinniinngg--bbaallaannccee  mmeetthhoodd..  

cc))  UUnnddeerr  tthhee  ssuumm--ooff--yyeeaarrss--ddiiggiittss  mmeetthhoodd  

dd))  UUnnddeerr  tthhee  ssttrraaiigghhtt--lliinnee  mmeetthhoodd..  

  

33..  AA  ppeerrmmaanneenntt  eemmppllooyyeeee  ooff  aa  ggoovveerrnnmmeennttaall  oorrggaanniizzaattiioonn  wwiitthh  aa  bbaassiicc  mmoonntthhllyy  

ssaallaarryy  ooff  BBiirrrr  664400  aanndd  mmoonntthhllyy  aalllloowwaannccee  ooff  BBiirrrr  110000  hhaass  wwoorrkkeedd  2200  oovveerrttiimmee  

hhoouurrss  dduurriinngg  ddaayyss  iinn  tthhee  wweeeekkeennddss  ooff  tthhee  ccuurrrreenntt  mmoonntthh..  TThhiiss  eemmppllooyyeeee  uussuuaallllyy  

wwoorrkkss  116600  hhoouurrss  iinn  aa  mmoonntthh  ttoo  eeaarrnn  hhiiss  bbaassiicc  ssaallaarryy..  
 
RReeqquuiirreedd  

BBaasseedd  oonn  tthhee  aabboovvee  iinnffoorrmmaattiioonn  ccaallccuullaattee  

aa..  TThhee  oorrddiinnaarryy  hhoouurrllyy  rraattee  ooff  tthhee  eemmppllooyyeeee  

bb..  TThhee  GGrroossss  eeaarrnniinngg  ooff  tthhee  eemmppllooyyeeee  

cc..  TThhee  aammoouunntt  ooff  eemmppllooyyeeee  iinnccoommee  ttaaxx  aanndd  ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuuttiioonn  

ddeedduuccttiioonnss..  
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44..    AAnnnn  mmaarrttiinn  aanndd  SSuussiiee  MMmmeeyyeerr  aarree  ppaarrttnneerrss  iinn  aa  aa  bbuussiinneessss  tthheeyy  ssttaarrtteedd  ttwwoo  yyeeaarrss  

aaggoo..  TThhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  aaggrreeeemmeenntt  ssttaatteess  tthhaatt  AAnnnn  sshhoouulldd  rreecceeiivvee  aa  ssaallaarryy  aalllloowwaannccee  

ooff  $$1155,,000000  aanndd  tthhaatt  SSuussiiee  sshhoouulldd  rreecceeiivvee  aa  $$2200,,000000  ssaallaarryy  aalllloowwaannccee..  AAnnyy  

rreemmaaiinniinngg  iinnccoommee  oorr  lloossss  iiss  ttoo  bbee  sshhaarreedd  eeqquuaallllyy..  DDeetteerrmmiinnee  eeaacchh  ppaarrttnneerr’’ss  sshhaarree  

ooff  tthhee  ccuurrrreenntt  yyeeaarr’’ss  nneett  iinnccoommee  ooff  $$5522,,000000    

 

55..  TToommmm  aaggrreeee  ttoo  ppaayy  LLeennnnooxx  aanndd  BBrraaddlleeyy  $$1100,,000000  eeaacchh  ffoorr  aa  oonnee--tthhiirrdd  ((333311//33))  

iinntteerreesstt  iinn  tthhee  LLeennnnooxx  aanndd  BBrraaddlleeyy  ppaarrttnneerrsshhiipp..  WWhheenn  TToommmm  iiss  aaddmmiitttteedd,,  eeaacchh  

ppaarrttnneerr  hhaass  aa  $$3300,,000000  ccaappiittaall  bbaallaannccee..  MMaakkee  tthhee  jjoouurrnnaall  eennttrryy  ttoo  rreeccoorrdd  TToommmm’’ss  

ppuurrcchhaassee  ooff  tthhee  ppaarrttnneerrss’’  iinntteerreesstt..    

  

66..  GGooeerriinngg  ggoorree  aanndd  SScchhmmiitt  aarree  ppaarrttnneerrss  wwiitthh  ccaappiittaall  aass  ffoolllloowwss::  GGooeerriinngg,,  $$116688,,000000  

GGoorree,,  $$113388,,000000;;  aanndd  SScchhmmiitt,,  $$229944,,000000..  TThhee  ppaarrttnneerrss  sshhaarree  iinnccoommee  aanndd  lloossss  iinn  aa  

33::22::55  rraattiiooss..  GGoorree  ddeecciiddeess  ttoo  wwiitthhddrraaww  ffrroomm  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp,,  aanndd  tthhee  ppaarrttnneerrss  

aaggrreeee  ttoo  hhaavvee  tthhee  aasssseettss  rreevvaalluueedd  uuppoonn  hhiiss  rreettiirreemmeenntt  pprreeppaarree  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  ttoo  

rreeccoorrdd  ggoorree’’ss  FFeebbrruuaarryy  11  wwiitthhddrraawwaall  ffrroomm  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  uunnddeerr  eeaacchh  ooff  tthhee  

ffoolllloowwiinngg  sseeppaarraattee  aassssuummppttiioonnss::  GGoorree  ((aa))  sseellllss  hhiiss  iinntteerreesstt  ttoo  GGeettzz  ffoorr  $$116600,,000000  

aafftteerr  GGoorriinngg  aanndd  SScchhiimmtt  aapppprroovvee  tthhee  eennttrryy  ooff  GGeettzz  aass  aa  ppaarrttnneerr;;  ((bb))  ggiivveess  hhiiss  

iinntteerreesstt  ttoo  aa  ssoonn--iinn--llaaww  SSwwaannssoonn,,  aanndd  tthheerreeaafftteerr  ggooeerriinngg  aanndd  SScchhmmiitt  aacccceepptt  

SSwwaannssoonn  aass  aa  ppaarrttnneerr;;  ((cc))  iiss  ppaaiidd  $$113388,,000000  iinn  ppaarrttnneerrsshhiipp  ccaasshh  ffoorr  hhiiss  eeqquuiittyy  ((dd))  iiss  

ppaaiidd  $$1144,,000000  iinn  ppaarrttnneerrsshhiipp  ccaasshh  ffoorr  hhiiss  eeqquuiittyy  ((ee))  iiss  ppaaiidd  $$3300,,000000  iinn  ppaarrttnneerrsshhiipp  

ccaasshh  pplluuss  eeqquuiippmmeenntt  rreeccoorrddeedd  oonn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp  bbooookkss  aatt  $$7700,,000000  lleessss  iittss  

aaccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  ooff  $$2233,,220000..    
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77..  AArrbbaa  MMiinncchh  RReehhaabbiilliittaattiioonn  cceenntteerr  ppaayyss  tthhee  ssaallaarryy  ooff  iittss  eemmppllooyyeeeess  aaccccoorrddiinngg  ttoo  

tthhee  EEtthhiiooppiiaann  ccaalleennddaarr  mmoonntthh..  TThhee  ffoorrtthhccoommiinngg  ddaattaa  rreellaatteess  ttoo  tthhee  mmoonntthh  ooff  HHiiddaarr  

11999944..  

 
Ser 
 No 

 
Name of Employee 

Basic 
salary 

Monthly 
Allowance 

OT hours 
worked 

Duration of OT 
work 

  
 01 
 
 02 
 
 03 
 
 04 
 
 05 

 
Senait Bahiru 
 
Petros Chala 
 
Tesgaye Tadele 
 
Leilla Jemal 
 
Kirkos Wolde 

 
3,200 
 
1,280 
 
1,600 
 
1,440 
 
  960 

   
 200 
 
    - 
 
   - 
 
   100 
 
    100 

 
10 
 
 8 
 
  6 
 
  - 
 
   10 

 
Up to10p.m 
 
10 p.m to 5a.m 
 
weekly rest days 
   - 
 
public rest days 

 
TThhee  mmaannaaggeemmeenntt  ooff  tthhee  aaggeennccyy  uussuuaallllyy  eexxppeeccttss  aa  wwoorrkkeerr  ttoo  wwoorrkk  4400  hhoouurrss  iinn  aa  wweeeekk  

aanndd  dduurriinngg  HHiiddaarr  11999944  aallll  wwoorrkkeerrss  hhaavvee  ddoonnee  aass  tthheeyy  hhaavvee  bbeeeenn  eexxppeecctteedd..  

  

BBeessiiddeess,,  aallll  wwoorrkkeerrss  ooff  tthhiiss  aaggeennccyy  aarree  ppeerrmmaanneenntt  eemmppllooyyeeeess  eexxcceepptt  PPeettrrooss  CChhaallaa;;  tthhee  

mmoonntthhllyy  aalllloowwaannccee  ooff  KKiirrkkooss  WWoollddee  iiss  ffoorr  ttrraannssppoorrttaattiioonn;;  TTeessggaayyee  TTaaddeellee  aaggrreeeedd  ttoo  

hhaavvee  aa  mmoonntthhllyy  BBiirrrr  220000  bbee  ddeedduucctteedd  aanndd  ppaaiidd  ttoo  tthhee  CCrreeddiitt  AAssssoocciiaattiioonn  ooff  tthhee  aaggeennccyy  

aass  aa  mmoonntthhllyy  ssaavviinngg..    

RReeqquuiirreedd::  

 
ii..  PPrreeppaarree  aa  ppaayyrroollll  rreeggiisstteerr  ((oorr  sshheeeett))  ffoorr  tthhee  aaggeennccyy  ffoorr  tthhee  mmoonntthh  ooff  HHiiddaarr,,  

11999944..  

iiii..  RReeccoorrdd  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  ssaallaarryy  aass  ooff  HHiiddaarr  3300,,  11999944..  

iiiiii..  RReeccoorrdd  tthhee  ppaayyrroollll  ttaaxx  ((ppeennssiioonn  ccoonnttrriibbuutteedd  bbyy  tthhee  aaggeennccyy))  ffoorr  tthhee  mmoonntthh  ooff  

HHiiddaarr..  

iivv..  RReeccoorrdd  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  tthhee  ccllaaiimm  ooff  tthhee  CCrreeddiitt  AAssssoocciiaattiioonn  ooff  tthhee  aaggeennccyy  tthhaatt  

aarroouussee  ffrroomm  HHiiddaarr’’ss  ppaayyrroollll  aassssuummiinngg  tthhaatt  ppaayymmeenntt  wwaass  mmaaddee  oonn  TTaahheessaassee  11..  

vv..  RReeccoorrdd  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  wwiitthhhhoollddiinnggss  aanndd  ppaayyrroollll  ttaaxxeess  oonn  TTaahheessaassee  44..  
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88..  LLaammaann..  HHiinnssoonn  aanndd  RRoonneeyy  wwhhoo  sshhaarree  iinnccoommee  aanndd  lloossss  iinn  aa  22::11::22  rraattiioo,,  ppllaann  ttoo  

lliiqquuiiddaattee  tthheeiirr  ppaarrttnneerrsshhiipp..  AAtt  lliiqquuiiddaattiioonn,,  tthheeiirr  bbaallaannccee  sshheeeett    aappppeeaarrss  aass  ffoolllloowwss::    

  

  

LLaammaann  HHiinnssoonn,,  aanndd  RRoonneeyy  

BBaallaannccee  sshheeeett  

JJaannuuaarryy  1188  

 

Assets      Liabilities and equity  

CCaasshh  ………………………………………………$$334488,,660000    AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee  ………………$$334422,,660000  

EEqquuiippmmeenntt  ………………………………..661177,,220000    LLaammaann,,  ccaappiittaall…………………………..330000,,440000  

              HHiinnssoonn,,  ccaappiittaall  …………………………119955,,880000  

                RRoonneeyy,,  ccaappiittaall  …………………………....112277,,000000  

TToottaall  aasssseettss  ………………………………$$996655,,880000                      TToottaall  lliiaabbiilliittiieess  aanndd  eeqquuiittyy........$$996655,,880000  

 

RReeqquuiirreedd    

PPrreeppaarree  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  ffoorr  tthhee  ssaallee  ooff  eeqquuiippmmeenntt,,  tthhee  aallllooccaattiioonn  ooff  iittss  ggaaiinn  oorr  lloossss,,  aanndd  

tthhee  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  ccaasshh  iinn  eeaacchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  sseeppaarraattee  ccaauusseess  eeqquuiippmmeenntt  iiss  ssoolldd  ffoorr  

((11))  $$665500,,000000  ((22))  $$553300,,000000  ((33))  $$220000,,000000  aanndd  aannyy  ppaarrttnneerrss  wwiitthh  ccaappiittaall  ddeeffiicciittss  ppaayy  iinn  

tthhee  aammoouunntt  ooff  tthheeiirr  ddeeffiicciittss;;  aanndd  ((44))  $$115500,,000000  aanndd  tthhee  ppaarrttnneerrss  hhaavvee  nnoo  aasssseettss  ootthheerr  

tthhaann  tthhoossee  iinnvveesstteedd  iinn  tthhee  ppaarrttnneerrsshhiipp..  

    

99..  UUnnooccooll  ccoorrpp..  rreeppoorrttss  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ccoommppoonneennttss  ooff  ssttoocckkhhoollddeerr’’ss  eeqquuiittyy  oonn  

DDeecceemmbbeerr  3311,,22000011::    

  

CCoommmmoonn  ssttoocckk  $$11  ppaarr  vvaalluuee  332200,,000000  sshhaarreess  aauutthhoorriizzeedd    

220000,,000000  sshhaarreess  iissssuueedd  aanndd  oouuttssttaannddiinngg  …………………………………………………………$$220000,,000000  

  CCoonnttrriibbuutteedd  ccaappiittaall  iinn  eexxcceessss  ooff  ppaarr  vvaalluuee  ccoommmmoonn  ssttoocckk………………......11,,440000,,000000  

  RReettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss……………………………………………………………………………………………………..22,,116600,,000000  

  TToottaall  ssttoocckkhhoollddeerr’’ss  eeqquuiittyy  ………………………………………………………………………………..$$33,,776600,,000000  
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IItt  ccoommpplleetteess  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ttrraannssaaccttiioonnss  rreellaatteedd  ttoo  ssttoocckkhhoollddeerr’’ss  eeqquuiittyy  iinn  yyeeaarr  22000022::    

JJaann..  1100  PPuurrcchhaasseedd  4400,,000000  sshhaarreess  ooff  iittss  oowwnn  ssttoocckk  aatt  $$1122  ppeerr  sshhaarree    

MMaarr..  22  DDiirreeccttoorrss  ddeeccllaarreedd  aa  $$11..5500  ppeerr  sshhaarree  ccaasshh  ddiivviiddeenndd  ppaayyaabbllee  oonn  MMaarrcchh  3311  ttoo  tthhee  

MMaarrcchh  1155  ssttoocckkhhoollddeerrss  ooff  rreeccoorrdd..    

MMaarr..  3311  ppaaiidd  tthhee  ddiivviiddeenndd  ddeeccllaarreedd  oonn  MMaarrcchh  22..  

NNoovv..  1111  SSoolldd  2244,,000000  ooff  tthhee  ttrreeaassuurryy  sshhaarreess  aatt  $$1133  ppeerr  sshhaarree    

NNoovv  1155  ddiirreeccttoorrss  ddeeccllaarreedd  aa  $$22..5500  ppeerr  sshhaarree  ccaasshh  ddiivviiddeenndd  ppaayyaabbllee  oonn  JJaannuuaarryy  22,,  

22000033,,  ttoo  tthhee  DDeecceemmbbeerr  1100  ssttoocckkhhoollddeerrss  ooff  rreeccoorrdd..    

DDeecc..  3311  cclloosseedd  tthhee  $$11,,007722,,000000  ccrreeddiitt  bbaallaannccee  ((ffrroomm  nneett  iinnccoommee))  iinn  tthhee  iinnccoommee  

ssuummmmaarryy  aaccccoouunntt  ttoo  rreettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss..    

 

RReeqquuiirreedd    

aa..  PPrreeppaarree  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ttrraannssaaccttiioonnss  aanndd  cclloossiinngg  ffoorr  22000022..    

bb..  PPrreeppaarree  aa  ssttaatteemmeenntt  ooff  rreettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss  ffoorr  tthhee  yyeeaarr  eennddeedd  DDeecceemmbbeerr  3311,,  

22000022..    

cc..  PPrreeppaarree  tthhee  ssttoocckkhhoollddeerr’’ss  eeqquuiittyy  sseeccttiioonn  ooff  tthhee  ccoommppaannyy’’ss  bbaallaannccee  sshheeeett  aass  

ooff  DDeecceemmbbeerr  3311,,  22000022..  

   

 

 

 

 

 

 

 


